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ऐेह्विन एच० हेन्सन 
(#&।ए हि, भिक्ला500) 


राजनोतिक प्र्थज्ञास्त्र के लूसिपयस एन० लिट्टयर प्रोफेसर 
हा्वेंड विश्वविद्यालय 


झनुवादक 
गगाराम गगे, एम० ए० 


भारत सरकार, शिक्षा मत्रालय की मानक ग्रयो की 
प्रकाशन-योजना के अतर्गत प्रकाशित 


इंटर यूनीवर्सिटी प्रेस (घरा०) लिमिटेड 
42735 एक ाह भ्रन्सारी रोड, शीएं।एनी प्ञाभाए: 


शा ०005४, 
४.)४५,8. छाष्ठपक्ू७४, 227009, 


भारत सरकार 
प्रथम संस्करण, 4966 


भरत सरकार लिक्षा मंजाजय की मानक ग्रथ) क्री प्रकाशन-याजना 
के अन्तगन इस पस्तक का अनुवाद और पुनरीक्षण बैन्नानिक 
सथा लव॒नीकी दा दायतों आयाग की दखरणमस सम किया 
गया ह और इस पुस्तक की 000 प्रतियां भारत 
सरकार द्वारा खरीदी गद है । 


मह्य १8, 8-77 


प्रदान 
इंटर युनीवर्सिदी प्रेस (प्रा०) लिमिटेड, 
पाकर प्रस्सारी रोड दश्पिगज, दिल्‍ली 


मसद्रवः 
प्रायलियर फाइनल आर्ट प्रेस, 
गती शाहतारा झजमरी गेट, दितती । 


प्रस्तावत्ता 


हिन्दी और प्रादेरिक भापाओ को शिक्षा के माध्यम के रूप में अपनाने के 
लिए यह आवश्यक है कि इनमे उच्चकोटि के प्रामाणिक ग्रथ अधिक सरया में तैयार 
किए जाएं। भारत सरकार ने यह कार्य वैज्ञानिक तथा तकनीकी शब्दावली आयोग 
के हाथ भे सौपा है और उसने इसे बर्ड पैमाने पर करने की योजना बनाई है। इस 
योजना के अन्तर्गत अग्ने जी और अन्य भाषाओं के प्रामाणिक ग्र थो का अनुवाइ किया 
जा रहा है तथा मौलिक ग्रथ भी लिखाए जा रहे है। यह काम अधिकतर राज्य- 
सरकारो, विश्वविद्यालयों तथा प्रकाशकों की सहायता से प्रार॒भ किया गया है। कुछ 
अनुवाद और प्रकाशन-कार्य आयोग स्वय झपने भ्रधीव भो करवा रहा है। प्रसिद्ध 
विद्वन और अध्यापक हमे इस योजना में सहयोग दे रहे है। अनूदित और नए 
साहित्य में भारत सरकार द्वारा स्वीह्ृत रह्दावली का ही प्रयोग किया जा रहा है 
ताकि भारत की सभी शिक्षा-सस्थाओं मे एक ही पारिभाषिक शब्दावली के आधार 
पर शिक्षा का आयोजन किया जा सके । 

केन्ज गाईड नामक पुस्तक आयोग द्वारा प्रस्तुत की जा रही है। इसके मूल 
लेखक ऐल्विन एव हैन्सन, अनुवादक ग्गाराम गर्ग, एम० ए० तथा पुनरीक्षक 
(१) डा० के० सी० वरसरीया, एम०ए०, एल-एल० बी०, पी-एच० डी० और (2) 
डा० एम०एल० मिश्रा, रीडर, इन-कामस, राजस्थान विश्वविद्यालय, जयपुर है । 
आ्रा्चा है भारत सरकार द्वारा मानक ग्रथो के प्रकाशन सवधी इस प्रयास का सभी 
क्षेत्रों मे स्वागत किया जाएगा । 


जे 
न €/27०% 4 0 


अध्यक्ष 
वेज्ञानिक तथा तकनीकी झब्दावली आयोग 


प्रादकंथन 


यह पस्तक मरयतया अथचास्त का उच्च अ्र्ययन वा ने जाजों और प्रथम वर्ष 
के स्तानव विद्याश्या के | य लिखा गई है। इस का उट ये व्द्याथयों वो जनरल 
अ्योरी'के समभने म सहायता दना आर उसे पढने वे जिय प्ररित करना है। आजवल 
अधिक्तर यह दसा गया है कि विद्यार्थी केज पर लिखे गय सपहि य का तो खूब 
पढत हूं वित स्वयं जनरत थयोरी का छत तक नही । 


यह मरा अनुभव है कि प्रविवाश विद्यावियों को जारल थयोरी एवं कठिन 
पुस्तक प्रतीत ह ती है । यदि ठीक ठीक कहा जाए तो प्रस्तत प्र 4 वा उदय एक 
उपत्िशक की भाति मा प्रदान करना ही है ! तिद्या यो का बह परामश दिया जाता 
है बि वे प्रस्तुत ग्र थ के साथ साथ जनरल थपोरी वे सयद्ध परि छटा को बार बार 
पढ़ । 


अब बहुत मी ऐसी पुस्तक उपलब्ध ह॑ जो बे ज वो समभते में विद्याथियो का 
सरल माग प्रस्तुत करती ह। पर वतमात्त ग्रथ से श्रणा मे नहों आता । इस पुस्तक 
को रचना के ज बे ग्रथ का स्थान जने वे जिय नहीं हुई है। विद्याथिया को जनरल 
थयोरी के वठिन स्थता को सम्भपो बे जिय सरल मां। सहायक नहीं हो सकते । 
बस्तत के ज को सरल बनाने के प्रयास म विद्याथिया म अनजाने ही के ज के मूल 
विचारों के सम्बथ से निश्चित रूप से गलत घारणाए उत्प न कर सकक्‍त है । 

इस ग्रथ म मैने प्रारम्भ से ही जनरल थयोरी क वरटित स्थवा को जने वा 
और विश्लेप कर के ज द्वारा विवादास्पद विपयो पर वही गई बाता को ठीक ठीक 
समभान वा प्रयत्न किया है । यदि एक बार यह स्पप्ट हो जाय कि वास्तव म के ज॑ 
न वहा क्या था तो घिवाद सदा के जिय न सही पर बहुत हद तक समाप्त हो 
जाता है । 


कोइ भी के ज॑ को दोनारा पटकर व्स बात स॒ प्रभावित हुए बिना नहीं रह 
सकता फ्ि केज बहुत दूर तक अपने झाताचको की िप्पणियों का पहिंत से ही 


प्रस्तुत व पूण पृतक ? कत के महान यबव के पूर शा पक ”ट “नरत्लन भय ॥ श्रावतम्ल यनठ+ 
ह ट्रेंसः एन मनि (पक्रल एस्णलानं पश्रर्००७ ०६ छच्तज्ञौट्पपाल्‍्एन पततत्कल५ 


जप है076७) प्रकाशक ह कार तप एगल क॒ु० ड०(मि (छा छी 
]7१905६ ० ) 030 के बतछ 


श्यांद्द] 


6 (0 
यत प्रय न छा८ शप्क उनरल यार + प्रयाग क्या 


(हम ) 


जानने में सफल हो गये थे । हिन्‍्तु उत का अनुमान सर्वथा ठीक नहीं था, और जहाँ 
पर ऐसी बात है, मैने इसे निर्दिष्ट करने का प्रयत्न किया है। दूसरी ओर मैंने 
वाक्यायों (छ7०%९४) व्ये समग्न पुस्तक की विद्यात पृष्ठभूमि में समझाने का प्रयत्न 
किया है, क्योकि यदि उत पर पृथक से विचार कया गया तो उनका गलत अर्थ 
लगाया जा सकता है। वहम करके कुछ बातो पर बिवाद क्या जा सकता है, क्त्तु 
विद्वता की यह मार है कि पस्तक पर समग्र रूप से विचार किया जाये । 


इसमे कोई सदेह नहीं है कि अनभवी पाठक को ऐसा प्रतीत होगा कि मने 
यंत्र तत्र ग्रनेक वात ऐसी कहीं है जो विल्कल गलत है। वस्तत इतने कठिन विपय 
पर ग्रतिम रूप से बहने का दावा मर्सता पूर्ण होगा और मझ्े इस सबंध में कोई 
सददेह नहीं हैं। मैने अ्रपनी सपूर्ण पुस्तक म केन्त्र के ग्रथ के अध्याय और पप्ठ उद्यूत॑ 
करन का सलत प्रयत्न किया है, ताकि यदि पाठक को मर द्वारा की गई क्सी बात 
की व्यारया पर सदेह हो तो वह सुगमता से स्वय मूल पस्तक देख सके । 


हार्ड धुनिवर्सिटी के ग्रेज्यूएट स्कूल झ्राव पब्लिक ऐडमिनिस्ट्रेशन (6786- 
चरण ९०० ० एप्जार 30: ॥5५४(०४७) ने अनुसघान के लिय जो सुविधाएं 
मुझे प्रदान बी, तथा स्नातक विद्याथिया एव सहयागियान विचार विमर्श का जो 
अवसर दिया उसके लिय म उनका आभारी ट॒ । उपयोगी सुझाव देन के लिये डा० 
रिचई गुडविन (ल्‍) है (0ग१ ८००४३) और ब्याज दर सिद्धात के अ्रध्याप पर 
टि्पणी करन के लिये प्रो० पाल सेम्यलसन (एशर्णह--०० ऐ८७) हैकाए९)-०७) एवं 
प्रौ० भ्रय्वा लर्नेर (॥0९९६०७ 30७७७ ],0००) का में ऋणी हू । फिर भी मेरी 
भूलो का उत्तरदा यित्व उनमे से क्सि। पर भी नहीं है । मृद्रण के लिये पाडुलिपि तैयार 
करन म सहायता प्रदान करने के लिये श्रीमती वज्विन फ्रौगनर (भाड़ छल 
ए0४7०7) एवं श्री मती राबर्ट लिण्टसे (305 पे०छल। 7.90-93 ) और सूचकाक 
(]70९5) बनान के लिये श्रीमतो लिण्टस का भी मे इतज्ञ हू्‌। 

खूब उद्ध,त करन की जा मुझ स्वीकृति मिली है उसके लिय भी में आभार 
प्रदर्शित करना चाहता हू । ये स्वीकृतिया लखको और प्रक्ायकों से लीगई है और 
पाद टिप्पणिया मे उनका समृचित उल्लेख कर दिया गया है। व्याकि जनरल थयोरी 
से बहुत ही अधिक उउरण विय गये है इसलिय म॑ केन्‍्ज महोदय के न्यासधारियो 
(7५७४४६९९४) और हरकोर्ट ब्नेद्य एण्ट क० ई० का विद्येप कतन्न हु 


ऐल्विन एच० हैन्सन 
केम्ब्िज, मेस०, 
फरवरी,१६५३ । 


संपादक का परिचय 


वर्षों से अर्थयास्त्र वे बहुन रा अ्रध्यापको और अन्य व्यवसायिक अ्यज्ञास्त्रियो 
से आथिक विपयो पर एक ऐसी ग्रथमाला की आवश्यकता अनुभव वी है, जोकि 
सामान्य पाठय पुस्तकों अथवा अत्यन्त गूट ग्रथों से पूरी नहीं होती । 


प्रस्तत ग्रथ माला जोकि इक्तामिजस हेटबुव सीरीज (००्रणफ्रार8 पिंथपे 
;#००५ 8९९) व्यापक स्रीर्षक के अझन्तगत प्रक्नाशित की गई है, इन आवश्यक्ताओं 
को भ्यान भे रखत हुए बनाई गई है। इस योजता को प्रधान एप से विद्याथियों के 
लिये बनाया गया था, पर ग्रथमाला के अन्तर्गत प्रकाशित पुस्तके उच्चतर शिक्षा के 
निरन्तर बटते हुए क्षेत्र मे भी उपयोगी ह और साथ ही सामान्य सिक्षित पाठकों के लिए 
भी लामप्रद है । 
पुस्तकें बहन बडी नहीं है और कुछ ही सौ पृष्ठों मे वे प्रतिपाद्य विषय के 
आवश्यक तत्वों बा समावेश कर देती है । विषय की जटिलता के श्रनुरप विस्तृत 
ध्याग्या न करक वे मान्य छ्िद्धान्त और व्यवहार का सार ही प्रस्तृत करती है । 
प्रत्येक पुस्तत अपने आप मे पूर्ण है । 
सभी लेखक विद्ववान्‌ हैं ओर प्रत्यक ने उस विपय पर लिखा है जिस पर 
उन्हे अधिकार है । इस ग्रथमाला मे लेखक का पहला कार्य ज्ञान मे महत्वपर्ण योग देना 
नहीं है--यद्यपि बहुता ने ऐसा क्या है बल्कि अपने विषय को इस प्रकार से प्रस्तुत 
करना है, जिससे वे ग्रन्थ विद्यावियों के लिये कक्षाओं मे, और वाहर जनता में, अपनी 
अधिकतम उपयोगिता सिद्ध कर सके । समय आ गया हे कि नए-नए बिचारो के 
उत्पादन में जो शवितियाँ लगती है उनमे तथा बिचारो के प्रसार के बीच सत्तुलन 
स्थापित किया जाएं। आ्िक्र विचार यदि विद्वत मण्डली के क्षेत्र से बाहर नही जाते 
तो उनका कोई लाभ नहीं ह । विंपय का ज्ञात न रखने वाले लोकप्रिय लेखफ, पाठ्य 
पुस्तकी के अयोग्य लेखक और कभी-कभी तो भूठे विचारों के प्रवतकों का आधिव 
विचार के अ्धिकाद क्षेत्र में प्रभुत्व पाया जाता है । 


यह झाना की जाती है कि शिक्षणालयों मे इकनॉमिक्स हैटबुक सीरीज, एक 
पाण्मासिव कोर्स के लिय सक्षिप्त सर्वेक्षण प्रारम्भिक पाद्यक्म के सपूरक अध्ययर 
तथा विपय से सदवित अन्य पाठ्यक्रमों में अव्ययन वा कार्य बर्रेी । 


( म्) 


१६३६ मे केन्ज ने अपनी प्रसिद्ध पुध्वक्त जत॒ रल थ्योरी झँद इम्पतरॉयम्रेट, 
इट्रेस्‍्ट एण्ड मनि प्रकाशित की । शायद हो ऐसा कोई होगा जो झ्लाज भी १७ वर्षे 
चांद इस बात से इन्कार करेगा कि रिकार्डों की पोलिटिकल इकनॉमी (एगराप्रव्य 
एछ००॥०७%) के उपरास्त ऐसी पुस्तक हो जियने इस थोडे से समय मे झ्थिक विश्ले- 
चण और नीति पर अधिक प्रभाव डाला हो। यह दावा करने का शायद अभी समय 
नही झाया है कि डावित वी औरिजिन ग्राव स्पीज्ञीज (00927 ० 8०८९४) और 
काले मार्क्स की दास कैपिटल (088 0०एा७) के साथ जनरल थ्योरी भी उन अति 

महत्वपूर्ण ग्रस्थों से है जो यत 300 वर्षों में प्रकाशित हुए हैं । (यद्यपि डाविन वी 
पुस्तक सामाजिक विपयो के अन्तगंत नहीं आती, तथापि इसन उन्हे बहुत प्रभावित 
किया हैं।) जनरल थयोरी की ठीक ठीक महत्ता चाहे कुछ भी हो--झौर हमारे युग 
के सैड्ान्तिक सघर्प के परिणाम ही इसका दीघंकालिक मूल्याक्नन कर सकते है--किन्तु 
यह स्पष्ट है कि इसके प्रकाशन पर जो समीक्षाएँ की गई, उनमे प्रतीत होता है कि 
१936 मे प्रत्यात्षित प्रभाव की अपेक्षा अब इसका प्रभाव बहुत अधिक है। इस पुस्तक 
का महत्व बढना ही जा रहा है । यह कोई ग्राइचरयंजनक बात नही है कि केन्ज के निक्ट- 
तम सहयोगियो को छोडकर ज्ञायद ही किसी को यह आभास हुआ हो कि जनरल 
थूपोरी का प्रथज्ञास्त्र म क्‍यों स्थान होगा | फिर भी जी० बी० झयॉ (9. छ 808) 
को लिखे एक पत्र में केन्ड ने अपनी भावी क्ान्तिकारी पुस्तक जनरल थूयोरी के वियय 
में डीग मारी थी । 


नवीन दृष्टिकोण को अपनाते हुए केन्द्र ने सभी प्रकार की कठिनाइयों का 
सामना किया । इस पुस्तक में जो कमिया रह गई हैं, वे श्रतत इस कारण हैं कि 
उन्होंने यह पुस्तक अपनी 50-60 वर्ष की आयु मे लिखी थी, जोकि ग्रत्यत रचनात्मक 
कार्य के लिये उपयुक्त नही है। साथ ही वे विभिन्‍न प्रकार के कार्यों मे व्यस्त रहते 
थे। निश्चित रूप से ये तथ्य इस बात को समभने म सहायता देते हैं कि क्यो उनवा 
अव्ययत विस्तृत नहीं था और उतकी सोौजिकता कितनी थी, क्योकि जितना ही कम 
हम दूसरो के साहित्य को पढे गे उतता ही सुगम इस नवीन दृष्टिकोण को अपनाना 
सभव हो सकैया । केन्ज की व्यारया क ठेन थी, बहुत से विचारों पर गहन चिन्तन नही 
क्या गया, बहुत-सी भ्रान्तियो और यहाँ तक कि गलतिया भी रह गईं, जनरल थ्योरी 
का मान्य सिद्धान्त से क्या सम्बन्ध है, विल्कुल भी स्पष्ट नहीं हो पाया, और वहुन से 
दूसरे नवीन अल्वेप्को श्रौर विशेषवर जिन्होंने साहित्य का गहन अध्ययन नहीं किया 
है, उनकी भाँति केन्द्र की भी यह प्रवृत्ति थी कि वे अपने उपागम और विकास की 
नवीनता को बढा चढाकर कहे । जो लोग केन्ड की इकानॉमिक कॉम्सीइबेन्सज ब्रॉव 


(5) 


पीस दूंक्‍्ड झ्लॉन मोनेटरी रिकॉम, एसेज इन परस्युएशन (]९८०च्णम्राम॑ट्ड दित्कत5€- 
चुफ्ध्ाल्टड णीं एट2एट विफर: ०. बिंग्मश॑ंडज्ज्र हसीत्तका, एिंडघाजड ईए0 
9७7५४०७४०७ ) और ट्रीटीज़ श्रॉन मनि (प+९३४5९ ०० (०४९9) के कई पाडित्य 
पूण भागों से परिचित है उन्ह इनके इन ग्र थो से निराशा हुई, क्योकि ये केन्‍्ज की 
सामान्य चमत्कारपूण साहित्यक दौली के अनुरूप प्रतीत नही होते । 


ऐसी पुस्तक थाडी ही होगी जोकि कठिन होते हुए भी (दास कंषिदल जिसके 
विपय मे केन्ज की सम्मति थी कि यह अस्पप्ट ग्र थ है भी ऐसा ही उदाहरण है ।) 
जनरल थ्योरी के समान व्यापक सफलता पा सकी है ) यह सफ्लता इस ग्रथ के वास्त- 
चिक महत्व का सचित करती है, क्याकि थोडी ही पुस्तका का उनके समथको और 
उनके प्रबल झालोचको द्वारा इतना गहन मंथन हुआ है । 


दुर्भाग्य की वात है कि जनरल थयोरो के प्रकाशन के बाद अपनी ग्रायु के श्रतिम 
दशक मे बेनज को अपने विचारो को स्पप्ट करने के लिय बहुल कम अवसर या अवकाश 
प्राप्त हो सका । अतर्साष्टीय सकट के कारण वस्तत उनका सारी शक्तियाँ उन वर्षो म 
इस सबट पर लगी रही और भयक्‍्र बीमारी न उनके काय करन के समय को सीमित 
बर दिया । कम से कम उनकी वुस्तक हाउ दु पे फार द बार (छु०छ १० छ०५ ईण- 
६06 ७४७८---]१40) ने एक बात तो स्पष्ट कर दी कि उनकी पद्धति स्फीति और ग्रव- 
स्फीति दोना ही काला म लागू होती है। केम्ब्रिज म केन्ज के कई प्रतिभाशाली 
विद्यार्थी थे | उन्हाने दूसरे अनुयायियों ने आर +036 के पश्चात आते वाल श्रन्य 
अथश्ञास्त्रिया ने और स्वय केनज ने भी बहुत सी अस्पप्ट बाता को स्पष्ट कर दिया। 
साथ ही बिभि ने भागों मं अधिक एकता ला दी और कई निडचयात्मक गरत्तियों को 
टूर कर दिया । स्वभावत इससे केनज को ठीक ठीक प्रस्तुत करन में सहायता 
मिली 


ईक्नामिवस हस्वुक सीरीज़ मे वेन्ज पर ग्रन्थ लिखते के लिये प्रोफेसर हैन्सन 
ही सबसे उपयवत है । अमरीका के सबसे विख्यात केन्‍्जवादी होने के बारण, हैन्सन ने 
केन्जवादी अ्रथप्रणाली की अमरीकी विद्यार्थी और जनसाधारण के लिय व्यारया की है, 
और उन्होंने इसको बहत सचृद्धि भी प्रदान की है। 


7-द सय द न्‍य इकना गगस (86 ९७ ८&८०क०ाण्यंट5) विशेषक्र उस्क भाग )39] 
भूमझ के साथ “सका सपाटन सीमूर <० हेरस (९९०६घ४०ण छ& प्त0ा») ने क्या है | 
प्रकाशक ऐल्फ्र " ए० नाफ इ० (कह & कर्णी जार ) 947 | 


(हु) 


ए गाइड दु केन्‍्ज लिखते हुए, प्रोफेसर हैन्सन ने यह आज्ञा प्रकट की है, कि विद्यार्थी 
और शिक्षित जनवायारण जनरल थ्योरी को पडते रहग | -00 पृ० के जनरल थ्योरी 
नामक कठिनतम ग्रन्थ का पटना छझिक्षणा मक प्रक्तिया का एक अर ग है । जिस व्यवसा- 
सात्रिक अर्थंश्षास्त्री ने केन्ज की जनरल थ्योरोी का गहन अध्ययन करने के लिये एक 
पूरी प्रीप्म ऋतु नहीं लगाई, उसन बहुत कुछ खो दिया है । 


किन्तु ऐसे बहुत-ने है जो केन्ज को पढने के जिय्र कुछ हो दिन या एक, दो या 
तीन सप्माह का समय ही निक्नाल सकते है । यह उन बहुत-से स्नातकों पर लागू 
होता है जिन्‍्ह प्र्थश्वास्तर मे एक ही पाठ्यक्रम के अन के रूप स केन्‍्ज के विषय मं 
जानना है, या उन विद्याथिया पर भी लागू होता है जिन्हे अर्थशास्त्र के कई पाठय- 
ज्षमों को पढ़ना होता है और उन वहुत स सामान्य लागो पर भा जा यह ज्ञान प्राप्त 
करना चाहत है कि कन्‍ज़ कहता क्या है । यहा तक कि जो जनरल थ्योरी को पटने 
का क्प्टदायकर, पर लाभप्रद वाय करना चाहत है, उन्हे भी प्रोफ़्मर हैन्सन की नई 
पुस्तक से वहुत बडी सहायता मिलेगी । 


एक-एक पृष्ठ और एक एक पक्नित लकर उन्होंने जनरल थ्योरी की झ्च्छादयो 
का चयन क्या है। उन्‍्हान समए खेत को निराया तथा जुरेदा नहीं है. वल्कि भूमि 
को उपजाऊ भी बनाया है और उसका पुन राषण भी किया है, जिससे उस भूदस्य 
को प्राप्त किया जा सके, जिसकी कक्‍हपना केन्‍ज न को थी। 


परिणामस्वरूप जा इति वन पार्ई है, वह अत्यन्त दुर्लभ है। उसकी उपक्षा 
वे लाग नहीं कर सक्त, जो केन्त और आधुनिक अथ॑श्ञास्त्र को समझना चाहत हैं। 
प्रोफेसर हैन्सन की पुस्तक का प्रयेक पृष्ठ जनरल थ्योरी के प्राय प्रत्यक पैरे के गहन 
निरीक्षण और यूरोपीय और अमरीकी साहित्य पर हैसन के आकार को सूचित 
करता है। पुस्तक से यह भी पता चलता है कि उसत्र लेखक न वर्षो तक केन्ज के 
निद्धान्तो, व्यवसाय चत्रा, द्ज्य एवं बैकिग, और राज-कोपीय नीति सम्बन्धी पाठ्यतमों 
को स्तातको और उपस्नातको को पढ़ाया है तया केन्‍जवादी अथप्रणाली से सम्बद्ध 
ज्ञोप प्रबन्धा का निर्देशन भी क्षिया है । हैससन की ग्राईड यह भी प्रदर्शित करती है 
कि उहोके अ्रयप्रणाली का चहुूंत सा योगदान देया है,और जिस दिपय मेवे 
सकोजब,ा, रोज़ हैं. (ख्ण्ह्एणए। आिप्ड प्रौजन्ण:- ६५७००. १०७६ ४/३४०८५ए---इप्भोग, 
कार्य, अन्वर्राप्ट्रीय असन्तुलन--0-०१षछय0८एण्ा-- घाट की वित्तीय व्यवस्था से सम्बद्ध 
समस्याउ, पूर्ण राजगार नीति के पुष्ठो करूप॒ म स्थानीय, राजकीय और संघीय 
विन के एक्षेकरण के सम्बद्ध में उनका अपना प्रतिपादन ।) अत म पुस्तक एक ओर 
तो ब्रवस्फीति और वेरोजगारी ओर दूसरी और पूर्ण रोजगार और स्फीति के बोच 





(जुआ ) 


डोलती हुई अर्थव्यवस्था से सम्बद्ध नीति-विषयक समस्याओ्रो पर केन्जवादी अर्थव्यवस्था 
को लागू करने के कई वर्षों के परिणाम को सूचित करती है। 


स्थाराभाव से यह सभव नही है कि बेन्जवादी अ्र्थप्रणाली के उन सभी 
पहलुओ को यहा लिखा जा सके जिनपर प्रोफेमर हैन्सन ने इस पुस्तक में प्रकाश 
डाला है। इनमे से कुछ ही को कहना पर्याप्त होगा--”से ” के बाजार नियम की 
चैधता, पूंजी की सीमात कार्यकुदता, उपभोग काये, और व्याजदर का रोजगार के 
स्तर से सम्बन्ध, बचत और निवेद्य का सम्बन्ध, वेज के सिद्धान्त से सम्बन्ध स्थैतिक 
सामग्रिक, और ग्रत्यात्मक (७६ ७९, एशा००९, 890 0) 7४7900 ) पहलुझ्नो का मूल्यावन: 
गुणक के तीन रूप, ब्याज की अपनी दरें (प्रश6 ७कग 70(९8 ० पप्राश४), 
केन्डवादी ब्याज के नकदी सिद्धान्त (॥एणक5 फ़िल्ण५ छत फांश८&); कर्जा 
निधि (१०४४ एएप५) और हिक्सवादी सिद्धान्त का समाधात, समर्थ माग, द्वव्य और 
मूल्यों का सम्बन्ध, वे सकल्पनाएं जिसने आधार थर केग्ज ने अपने विश्लेषण को 
विकसित किया, इत्यादि । 


हैन्सन, बे न्‍ज के बड़े भवत हैं पर इससे वे यथास्थान प्रशसा या आलोचना 
करने से नही चूकते ) उदाहरणार्थ वे केन्ज की इस बात की झालोचना करते हैं कि 
उन्होंने महाद्वीपीय अ्रथ॑ंशार्त्रियों श्रौर बहुत से मर ग्रेजी अ्रथेशास्त्रियों को, जिनमें प्रोफे- 
सर डी० एच० रावबटसन और प्रोफेसर पीगू विशेष रूप से उल्लेखनीय हैं, उनके अपने 
योगदान के लिए पर्याप्त महत्ता प्रदान नहीं की । जब केनज़ अपने योगदान को बहुत 
बढाते चढाते है तो हैन्सन अपने पाठकों को घीरे से सावधान कर देते है । गन्तिया 
आए्तियाँ असगतिया युक्ति को परर्ण॑तया प्रयोग करने का अथाव, उत्तरदायित्वहीन 
कथन--इन सब पर कन्‍्ज के सदृश्य क्न्तु दृढ आलोचक का ध्याव गया है ) किन्तु 
इस से भी महत्वपूर्ण तो यह है हैन्सन ने वे न ढारो अर्थशास्त्र को दिये गये प्रपूर्व 
योगदान वो आका है । 

मैरी भविष्यवाणी है कि प्रोफेसर हैन्सन की पुस्तक के परिणामस्वरूप वेन्च 
की अर्थश्रणाली झौर के-्जवादी भ्रर्थव्यवस्था को लोग पहिले से ज्यादा समझेगे | साथ 
ही जनरल श्योरी पहिले वी अपक्षा बहुत अधिक पढी जायेगी । 


स्मैयूर ई० है ह 


(ज्यों ) 
पृष्ठ संदर्भो, शब्दावली, और नामकरण पर टिप्पणी 


इस पुस्तक में प्रत्येक अध्याय के ऊपर, जनरल थयोरी में उस अध्याय या उन 
अध्यायो का निर्देश किया गया है,जिन पर यहा विचार किया गया है। भत्येक भ्रध्याय 


में जहा वहा, जनरल थूयोर्से के पृष्ठो का निर्देश किया गया है। जब तक कि प्रत्यथा 
सूचित न किया गया हो, सभी पृष्ठ निर्देश जनरल थूयोरी के है । 

बहुधा, मेंने एक ही विस्तृत शीषंक के अन्तर्गत केन्ड के दो या भ्रधिक अध्यायो 
पर विचार किया है । इसलिये हम इस पुस्तक मे केवल त्तेरह अध्याय है, जबकि 
जनरल थूयोरोी मे चौबीस हैं । 


फिर भी मैंने सामान्यत विषयों के उस क्रम का अनुसरण किया है, जोकि 
कैन्ज़ के ग्रथ मे प्राया जाता है ) निस्सदेह इससे अधिक युवितसगत क्रम भी अपनाया 
जा सकता था, किन्तु क्रम में मूलभूत परिवतंन, मेरे भुस्य उद्देश्य, अर्थात्‌ विद्यार्थी को 
पढने के लिये प्रेरित करने और उसको केस्थ़ को समभने में सहायता देने, को असफल 
बना देता । भ्रत जनरल थूयोरी और प्रस्तुत ग्रन्थ सुविधाजनक रूप से साथ-साथ 
पढ़े जा सकते हैं । 
अधिकाश मे, मैंने केन्‍्ज की शब्दावली और उनके नामावली का प्रयोग किया 
है, फिर भी, तिमत अपवाद है, जिन्हे विद्यार्थी को ध्यान से देखना चाहिये : 
१-पू जी की सीमात कुशलता इसके लिये मैंने चिक्त £ का प्रयोग किया है । 
केन्ज् ने इसके लिये किसी चिन्ह का प्रयोग नही किया है। 
2-ब्याज-दर इसके लिये मेने चिह्न 2 का प्रयोग किया है, केन्जने चिह्ठ 7 
का प्रयोग किया है । 
3--नक्दी तरजीह कार्य 


क--कुल नकदी तरजीह कार्य. जिसमे लेन-देन ((&88४०४०॥8) 
माग और द्रव्य के लिये परिसपति (885०४) माय दोनों सम्मिलित 
हैं । इस काये को मैंने इस प्रकार लिखा है 
7,557 (४, ३), केन्ड का नामकरण है-आव्न7, (४, |) 
ख--लेन-देन माय कार्य । मैंने इसे इस प्रकार लिखा है. 7/वचय/ 
(४) ; केन्ज ने इसे इस प्रकार लिखा है. ७४,5०7, (४) 
स--परिसपत्ति साय काये । मैंने इसे इस प्रकार लिखा है : 7/ व्यू 
(४) + जबकि केन्ज ने इसे इस प्रकार लिखा है. ४(८-7., (7) 


विषय-सूची 


पृष्ठ 
प्रस्तावना मा 
प्राकक्थन गए 
सपादक की भूमिका पे 
पृष्ठ सदर्भो, शब्दावली और नासकरण पर टिप्पणी । ३ 
भाग --भूमिका 
अध्याय --सस्थापित झ्रथ्श्ास्तर के आघार तत्व और समर्थ माग का सिद्धान्त 
(जनरल ध्योरी, श्रध्याय 4- 3) 
भाग 2--परिभाषाएँ तथा विचार 8--86 
अध्याय ?--सामान्‍्य सकलपनाएँ 39--68 
]--इकाइयो का चयन 
(जनरल थ्योरी, अध्याय 4) 
2--झ्राशसाए और गतिविज्ञान 
(जनरल थ्योरी, अध्याय, 5) 
3--आय 
(जनरल थ्योरो, पृ० 52-6-66-73) 
4--बचत और निवेश 
(जनरल थ्योरी, पृ० 6-65, 74-85) 
भाग 3---उपभोग प्रवृत्ति 
अध्याय 3--उपभोग कार्म 67-84 
(जनरल थ्योरी, भ्रब्याय 5, 9) 
अध्याय 4--सीमात उपभोग प्रवृत्ति और ग्रुणक 85-42 


(जनरल थ्योरी, अध्याय 0) 


१४ 


भाग 4--निवेश लगाने को प्र रणा 


भ्रध्याथ 8-पूंजी की सीमात कार्यक्षमता ॥8-73 
(ज्ञनरल थ्योरी, अध्याय -2) 
अध्याय 6--नकदी तरजीह ]24-27 


(जनरल थ्योदी, अ्रध्याय 73, 5) 
अध्याय 7-- सस्थापित, उधारदेय निधि और केन्जवादी ब्याज सिद्धान्त. 438-8] 
(जनरल थ्योरी, भ्रध्याय 4) 


अध्याय 8--पूजी, ब्याज और द्रव्य के स्वभाव और गुण 452-62 
(जनरज थ्योरो, भ्रध्याय 6, ]7) 
अ्रध्याय 9--रोजगार का सामान्य सिद्धान्त-पुनकंथित 63-3607 


(जनरल ध्योरी, अध्याय 28) 


भाग 5--नकद मजदूरी और पृल्य 


प्रध्याथ 90--तकद मजदूरी का काय 377 380 
(जनरल थ्योरी अध्याय ]) 
अध्याय ]--द्रव्य और मूल्यों या केन्डवादी सिद्धान्त 48-200 


(जनरल थ्योरी, अध्याय 20-2]) 


भाग 6--जनरल थ्योरी हरा सुझाई गई संक्षिप्त टिप्पणियां 


अध्याय 2- व्यापार चक्र 2093-20 
(जनरल थ्योरी, ग्रध्याय 22 
अध्याय 8--प्रारभिक आथिक चितन और चितन और सामाजिक दर्शन 2-226 
पर टिप्पणिया 
(जनरल थ्योरो अध्याय 23, 24) 
हिन्दी श्रग्ने जी पारिभाषिक शब्द सूची 287-238 
अनुक्रमणिका 285-243 


अध्याय 


संस्थापित (045अं८थ) अर्थशास्त्र के आधार-तत्व और 
समर्थ माँग (#0लए० 6०४४०व) का सिद्धान्त 


[ जनरल थ्योरी, अ्रध्याय 7-3 ] 


केन्च के पूर्व भिन्‍्नमतावलम्बी (?7०-४०9४7९६5१99 0455९796९75 ) 


यदि कोई भी झ्राथिक सिद्धात ऐसा है, जिसे सुयोग्य अशास्त्रियों का कोई 
ययेष्ठ वर्ग दीर्वेक्ाल तक मानता रहा हो, तो यह कहना निरापद है कि वह सिद्धान्त 
कभी भी पूर्णतया ग्रुण-शून्य नहीं था । यद्यपि ऐसे सिद्धान्तो को बाद में त्याग दिया 
गया, तथापि आधिक प्रणाली के सचालन को प्रथम बार निकट रूप से समभने में 
इन सिद्धान्तो ने बहुघा महत्वपूर्ण अन्तदृ प्टि प्रदान की । उदाहरणाथे, यह बात उस 
मजदूरो-निधि-सिद्धान्त (५४०७४९४ 9०७१ 7४९०८) के लिये सत्य है जिसे बहत समय 
से दोपयुक्‍तर माद लिया गया है; और यही वात “से” के बाजार नियम (8858 
पु७छ) के लिये लागू होती है। छोटे-छोटे और प्राय निण्फल विवादों के का<ण, दोनो 
ही छिद्धान्त मे अनम्य (7870) एवं कंटूदर नियमनों (#0:79०१७४००७७) अर्थात्‌ ऐसे 
रडढिंगत “नियमो” का प्रादुर्भाव हुआ, जो अत्यन्त जदिल विषय को एक अनम्य साँचे 
में ढालना चाहते थे । परन्तु ऐसे विद्वानों के हाथो मे, जिनका दृष्टिकोण सकुचित तथा 
अनम्य नही था, ये ही सिद्धाल्त ज्ञानवघेंक और उपयोगी सिद्ध हो सकते थे और प्राय 
ऐसा हझा भी | 

यदि विस्तृत रुप से देखा जाये, तो “से का बाजार नियम एक मुक्त- 
विनिमयमर्थव्यवस्था (६९७ ०5९०७४०६० ९००एणाओ) की हो व्याख्या है। यदि इस 
नियम को इस दृष्टिकोण से मान लिया जाये; तो इससे यह सत्य सिद्ध होता है कि 
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4 केन्‍ज गाईड 


माग का मुस्य ख्रोत (४०णा००) उपादान आय (४ल०/नं४००४७) के उस प्रवाह 
में है जो उपादन प्रत्रियाओ ((70०९५) द्वारा उत्पन्न होते हैं! अब तक उपयोग मे 
न लाये गये साधतो को कार्यो पर लगाने से उत्पादन बढ़ता है और झ्राय मे भी वृद्धि 
होती है। इस प्रकार से आय और निपज (००५७०४) का एक चत्नीय प्रवाह (णाणा।ग 
(09 ) बन जाता है। इस प्रवाह में वृद्धि होने से जिन साधनों को कार्यों पर 
लगाया जाता है, उनका खर्च स्वय ही निकल श्राता है। इसका कारण यह है कि 
सतुलित अवस्थाओ्रो मे आय प्रवाह (॥0096 इध९शा0) की राशि में उतनी ही बुद्धि 
हो जाती है जितनी राशि दपज (9700०९८४४) की वित्री के कारण आय-प्रवाह में से 
निकल आती है । कोई भी नवीन उत्पादन प्रक्रिया इस प्रकार कार्यो पर लगे उपादातो 
(४6०४७) को आय प्रदान करके उतनी ही माग उत्पन्न कर देती है, जितना कि 
उस प्रक्रिया से सम्भरण (8000)9) बढता है । 

“से” के बाजार नियम के सस्थापित (०४5४०) कथन ने इस विचार की 
पष्ठि की स्वतत्र-मुल्य-पद्धति (6८ पए०९-8३ ४६८7३) में बढती हुई जनसस्या के लिये 
व्यवस्था हो जाती है और पूजी मे वृद्धि होती है। कसी विकासशील समाज मे, नयी 
फर्में तथा नये कर्मचारी दूसरो को बिना निष्कासत किये ही अपनी उपज के बदले 
मे उत्पादन प्रक्रिया में अपना स्थान बना लेते है। इस अवस्था में बाजार को ऐसा 
स्थिर तथा सीमित नही मान लिया जाता, जिसमे विस्तार की क्षमता न हो | बाजार 
उतना ही बडा बन जाता है, जितनी कि बाजार मे बिक्री के लिये आये हुए उपज 
की मात्रा होती है । सम्भरण अपनी माग स्वय ही बना लेता है । यदि व्यापक हूप 
से देखा जाये तो यह कथन मुरयल विनिमय प्रर्थ व्यवस्था को चित्रित करता है । 

परन्तु आथिक विचारों का इतिहास इस बात को बारम्वार प्रदर्शित करता है 
कि किस प्रकार एक महान्‌ जीता-जागता सिद्धान्त, जब विवाद के सागर में उछाला 
जाता है, तो ग्रपनी चैतन्यता गव। बैठता है। कई बार ऐसा होता है कि इन सिद्धा तो 
को ऐसी जटिल समस्याओं का विश्लेषण करने के लिये प्रयोग मे लाया जाता है, 
जिनके लिये ये सिद्धान्त अनुपयुक्त होते है। जब भी ऐसा किया जाता है तो निश्चित 
रूप से भ्रान्तिजनक निष्क्पं निकलते है। यही वात “से” के बाजार नियम के 
विपय मे हुई । 

ऐसे प्रारस्भिक विद्याथियों पर जो केन्जवादी क्रान्ति! पर वर्तमान साहित्य को 
पढ़ते हैं, ऐसा प्रभाव पडने की सभावना है कि 936 तक जब केन्ज वी जनरल 
श्योरी नामक पुस्तक प्रकाशित हुई, सभी छोटे-वडे अवैज्ञास्त्रियों ने एक दृढ परम्परा- 
निष्ठ सस्थापक मीर्चा (0प00005% ०००७८क] (०9६) सा वना लिया था। परन्तु 
यह बात सत्य नहीं है। प्रथम विश्व-युद्ध के आस पास जिन अर्थशास्त्रियों 


संस्थापित अर्थश्ञास्त्र के आधार तत्व | 


को पीढी ने अपने पेशावर जीवन में अ्रवेश किया, वे तत्कालीन आधिक विश्लेषण 
पद्धत्ति के विषय से अत्यन्त भरुन्तुष्ट थे। उस समय का मान्य सिद्धास्त स्पष्ट रूप से 
तर्ब॑सगत तो था, पर वह वास्तविक स्थिति को समभने में असमर्थ रहा । भझ्त बहुत* 
से अ्र्यशास्त्रियों ने वतर्णात्मक एवं सस्थानिक (एा३७८एध०फ७छत) श्रध्ययत ऑरभ 
कर दिये । 

उपरोवत वाल मे परम्परानिष्ठ सिंद्धान्तों के प्रति यह अविश्वास निस्सन्देह 
कोई मिराली बात नहो थी । इसके विपरीत, कुछ बहुत थोडे समय को छोडकर, यह 
स्थिति 'रिकार्डो” (फाट्आए0०) के समय से चली झा रही थी। झार० एल० मसीक 
(3९८.) ने अपने लेख “द डिकलाइन ऑफ रिका्डियन इकवामित्रस इन इस्लैड 
(१७ 70९०॥9७ तर उ्ट्शवाद्या शिलणा००7०७ 77 :र88)074) में जो. पोलिटिकल 
इकॉनमी वलब को वार्यवाही में से कुछ ऐसे प्रमाण उठ्ध,त किये है, जिससे ज्ञात होता 
है कि रिकार्डो के कुछ मूल सिद्धातो का बहुत तीव्र गति से पतन होने लगा था। 
823 से 833 तक रिकार्डों की व्यापक एवं क॒दु आलोचना हुई । हेनारि सिजविक 
(प्रदणफ़ शिपेट छाले, ) ने अपनी पुस्तक भरिसिपल्ध ऑफ पोलिटिकल ईकॉनमी (888) 
में, माल्यस (38/४०७) द्वारा 7827 में (रिकार्डो की मृत्यु के केवल चार वर्ष 
उपरान्त) कहें गय इस कथन को उद्धृत किया है कि कुछ समय से “राजनीतिक 
पर्थशास्त्रियों में विचार वैपम्य बार-बार शिकायत का विषय”? वन गये हैं 

जे० एस० मिल (970) ने इस स्थिति को सुधारने का प्रयास किया और 
कुछ समय तक उनकी पुस्तक प्रिसिपल्न (849) का पर्याप्त मान्यता सिल्ली। 
सर जेम्ज स्टीवन (80 ठ87768 5(2०॥९७) के 86। के 6क कथन के अनुसार 
विज्ञान को समभने वाले लोगो के निष्कर्ष जिस विश्वास से स्वीकार कर लिये जाते 
हैं और उन पर अमल भी किया जाता है, उतना मानवीय बातो से सम्बन्ध रखने वाले 
अन्य सैद्धान्तिक परिकल्पनाओं (७४9०००७४४४०७७) के विषय में नही| कहा जा सकता 
है! मिल की प्रभावशाली साहित्यिक सत्ता पर टिप्पणी करते हुए, सिजविक 
लिखते हैं--“अयंशास्त्र का विपय जिस घोर विवाद से हाल मे ही गुजर चुका था, 
उस विवाद के विषय में उम पीढ़ी के वे लोग भ्रधिकाशत अभिन्न थे, विवाद के विषय में उस पीढ़ी के वे लोग भ्रधिकाशत अभिन्न थे, जिन्होंने अर्थ- 











)-_>कानामिका (००४०८) फ्खरी, 950 


“7४च० सिजविक की पुस्तक, द प्रिमिपन्‍्त आब प्रोलिटिकल इकॉनमी (7८ 27%खंफ्रटड 


० 70४०७] ६९०४००/) ) वृतीय सस्करण, मेविमलन ऐण्ड कं० लद॒न, पन' प्रकाशित, 
3924, पृष्ठ 2 
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6 कैस्ज याईड 
शास्त्र विषय का अध्ययन लगभग 860 से झारस्म किया था|”! फिर भी 569 


से पहले की मजदूरी निधि सिद्धान्त (४७४९४ रण 0०६72) के विषय पर मिल ने 
अपने भ्राप को लास्ज (7,०78०) झौर थॉन्नटन (7%०४८००) के ओक्षेपरों के सम्मुख 
समर्पित कर दिया था। उसके बाद ॥87॥ में तत्कालीन सिद्धान्तों की जेवत्श 
(0०६०७७) ने घोर आलोचना की। लेकित मार्शल (!«आथ्ा) ने 890 मे 
प्रपनी पुस्तक प्रिसिपल्ज में आस्ट्रिया की (और जेवन्ज की) पद्धति के साथ सस्थाएित 
प्रणाली का समन्वय करके एक नवीन परम्परा निष्ठता की पुनर्स्थापना की । 

फिर भी भिलमतावलम्बियों की सस्या बहुत अधिक थी? अमरीका में 
संस्थावादक वेबलेन (६९७९४) कामस्ज (00077009) मिचल (१#णाणे) और 
उनके झनुयायी-- विश्ुद्ध सिद्धान्त (फण्प७ ४४००७) में बहुत सदेह करते थे। 
उनके द्वारा समाजशास्त्रीय, कानूनी, और सास्यकीय (8४४४०) तथ्यों को 
अधिकाधिक प्रस्तुत किया गया, जिनसे प्राय यह प्रतीत होता था कि परम्परानिष्ठ 
सिद्धान्त के परिणाम वास्तविक जगंत्‌ के साथ मेल नहीं खाते। तब भी परम्परा- 
निष्ठ सिद्धान्त पर ये आक्षेप मुरय रूप से असफल ही रहे। प्रेजिडेण्ट कोनण्ट 
(एव 0००४४५४) का यह कथन ठीक ही प्रतीत होता है कि ' किसी पुरानी 
योजना को त्यागने के लिये एक नवीन प्रत्ययात्मक योजना (769 ९०पर०छएएशे 
800९70०) चाहिये । “नवीन प्रयोगों से मेल बिठाने की दृष्टि से विचार मे सशोधन 
करने के लिये * मनुष्य सदा धोर प्रयत्व करता रहा है। केवल तथ्य ही किसी 
सिद्धान्त को नष्ट नहीं कर सकते ! 








:+>*बंढी. 
2--केंज इस बात से पूण अवगत थे कि विगत क्डे दशियों से श्रथशास्त्र एक स्थिर और 
निर्विवाद विषय न रद्दा था । वे स्य भी संडासिक विवार में सबसे आगे थे । बहुत लम्बे 
पमय तक उन्होंने आधुनिक जगत्‌ के एक बहुत गहरी नाम वाले और विस्मय जनक स्तस्मे, श्र्थीत 
सर्णमान पर सीधा आघात किया । इस सम्राम में उनके कइ साथी अर्थशास्त्रियों ने उनकी 
सहायता की और अन्‍्ततोगत्वा केन्‍ज के शासन, उद्योग और वित्त में कार्यशील बिखिश लोगों 
की एक वहुसरयां को वदल भी दिया था । जहा तक वेन्ज के रोगगार सिद्धान्त और नीति का 
सम्बन्ध दे, * साथी अर्थशारितयों वे बीच गददरो मत मिन्‍्नता” रही । केन्ज् का विश्वाम या कि इन 
मिन्नताओं ने शरार्थिक सिद्धान्त के क्रियात्मक प्रभाव को प्राय नष्ट कर दिया था कि और यह 
रेसा दी होता रहेगा जद तक कि इन मतमेदों का समाधान नहीं हो जाता (जनरल श्योरो 
प्राइकथन) | हि 
3--जेम्न बी० कॉनण्ट (उ्गाट ऊ. 20057) की पुस्तक आन अण्डरस्टैडिग साइस (67 
ीिआबंशडब्रदबीणड8 5धश्य८र) येल यूनिवर्सिटी प्रेग, 947, पृष्ठ 89, 90 | 


संस्थापित अर्थशास्त्र के आधार तत्व है 


आधिक पिद्धात के इस रूप के प्रति जो इतना व्यापक असतोष था, उसी के 
कारण “से” के बाजार नियम पर भी अत्यन्त गहरी आशका प्रकट की गई॥ 
लेकिन इस आधारभूत तथ्य के विरुद्ध कि मूल्य पद्धति (97००-898४०४) स्वत ही पुर्ण 
रोजगार (४0-&छ७ए०:ण९०४) को जन्म दे देती है, कोई भी--अनेक प्रय॒त्नो के 
बावजूद--सक्तिशाली सैद्धातिक तथ्य स्थापित करने में सफल न हो सका । जिस किसी 
मे इस आधारमभत धारणा (०००००७४०४) को चुदौती दी, उसके विरुद्ध सदेव ही दो 
मजबूत अवरोध खडे कर दिये जाते थे --(१) कि नम्य व्याज दर पूर्ण रोजगार 
की स्थिति होने पर बचत और निवेश मे समानता निर्धारित कर देगी, (2) कि 
नम्य मजदूरी और मूल्यो की प्रणाली के अन्तर्गत कुछ अस्थायी अव्यवस्थाप्रो को छोड 
कर, पर्याप्त बाजार यथेप्ट उपलब्ध रहेगा ॥ 

१900 से लेकर 936 तक के साहित्य मे अनेक ऐसे प्रयास मिलते हैं 
(जिनमे से कूछ तो महत्वपूर्ण हैं और बहुत से अत्यत त्रुटिपूर्ण है), जो तत्प्रचलित 
परम्परानिष्ठ स्वत समजन (&0(०780७० ६१)ए४७णघ०७५) सिद्धात को चुनौत्ती देते 
हैं। सब बातो को देखते हुए कहा जा सकता है, कि इन प्रयत्नो का कोई झधिक 
प्रभाव न पडा, अत इस साहित्य का यहा पर प्रचार करने से कोई लाभ न होगा ) 
अधिकाश अवस्था मे तो झ्राल्नोचक के पास कोई झक्तिश्ञाली तक नहीं था तथा वे 
कमजोर सिद्धात की ही झ्राड लेते रहे । प्रइल तक द्वारा एक चतुर रुढवादी सैद्धातिक 
ऐसे आलोचको को गलत सिद्ध कर सकता था। इस ओर सबसे दब्तिशाली प्रयत्त 
हाबमन (प्े०७3०१) ने किया । परन्तु वे मुस्यत अतफल ही हुए, क्योकि वास्तव मे 
उनके साधन इस कार्य के लिये पर्याप्त न थे | 

फ्रास मे एफ्टेलियस (&(६७॥०७) ने अपने लेख ला रियलिटी सरप्रोडक्शन्ज 
जेनरल्स (.0 ॥९०७]/७ दे९5 5प्0०00%७०४5 ६९००:७३९०४) (909)' में से” 
के बाजार नियम की खुले रूप से आलोचना की लेकिन उनके सिद्धात के इस भाग 
की इगलेण्ड और प्रमरीका” दोनों के समीक्षाकारों ने हँसी उडायी, (यद्यपि भव यह 
स्पष्ट हो गया है कि वे ठीक मार्ग पर थे) | इससे अधिक ध्यान तो ऐफटेलियन ने 
जो कुछ दोलताश्रित (०४णा४४०७ ०४०) नाम सिद्धात पर लिखा, उसपर 
दिया गया और विशेष कर इस बात पर कि उन्होने अयेभिति व्यवसाय चक्र ढाँचे 
(०००१०्राध्षपठ_ फपञ्मा०5४ ०एल० +०१०४) से सम्बन्धित कुछ मार्ग दिखलाये। 


7-रेब्यू ड इकॉनमी पाजियीक (42ए९7७ थे? €००७०००४ 70% 4०८९) 2909 ॥ 


३--देखिये मेरी पुस्तक विज्ञनेस साइकलतर एण्ड नेशनल इनकम, डब्ल्यू० डब्ल्यू० नॉटेन एण्ड 
क०, 95, अध्याय 35॥ 


केज गाईड 


स॑ के बाजार नियम पर जो भा उ हान कहा या तो उसे गलत सप्रक्ता गया या 

उसका उपयरा कर दी गई। 

अमराका म आर्थिक परस्परानिप्ठता वे सवसे अधिक बसु आलोचक जे० एम७ 
क्ताक ((!७] ) थ। उाह इस वात म सदेह था (कि आर्थिक व्यवस्था म इतनी 
सामथ्य हू कि उसके शतगत इस प्रकार स्वत समजन हो सवता है कि पूण 
रोजगार का स्थति ञ्रा जाब | उ हू इस वात वी भी आशका थी कि क्‍या इस बात 
पर मिभर क्या जा सकता है कि उत्पादक साधनों का पूण उपयोग वरले म मूल्यों 
का नम्यता मजहरा दर या व्याज दर सहायक सिद्ध हो सकती है । 

हाब्सन से विपरीत क्लाक से क वाजार नियम और उसके सहायक सैद्धांतिक 
उपकरणा पर कोइ भारी और वापक झ्राक्षप नहीं क्या । स्वयं एक श्रप्ठ नवसस्थापक 
(१०० )१% १।) विचारक हाने के कारण व सैद्धातिक विश्लेषण के तत्म्रचलित 
साधनों के प्रति सहानभति रसत थे और उहाने सद्घातिक विश्लपण के साधनों में 
मोगदान भा क्या। लेकिन व सिद्धातो बी तटियों से अ्रवगंत भो थ और उ होते 
ग्रयावच्यक और उतभी समस्‍्याग्रा को जब सामते देखा तो सिद्धातों के समथको की 
गधित ग्राम तब्ति की भावना को चनौती दी । अपनी पुस्तक ईकसामिक्स झाक औोवर 
हेइ कास्टम (६००ज०७१९०७ ० 0ए०.थ्व्ते 6०७६७) में उ होने नये विषयों और 
सिद्धाता का गहरार स अ्रध्ययन किया है | 

]09० में बलाक की स्ठ टजिक फर्टज इन बिजिनिस साइकल्‍ज़ञ (502९९ 
फ्नएपगड गए... छप७ा0०5७ 09८०५). नामक पुस्तक प्रवाशित हुई और उसी वष 
उनका प्रोडविटव कपेसिदी एण्ड इफश्टिव डिमाण्ड (?00पर।७० 0०्फूम्णा) ] 
एञ[0००६०७ 0ल०७०॥ )) नामक तेस सामने आया जो कोलम्बिया यूनिवर्सिटी कमीशन 
झान ईकनामिक रिक स्टकशन को रियोट का एक विष अध्याय था। यह अध्याय 
असाधारण दिवचस्पी वागा हे क्याकि यह एक ऐसे झ्रयत योग्य सैद्धातिक की 
लबाप्ना को प्रदरगित करता है जितके विचार तप्रचलित परम्परानिप्ठता के साथ 
कट्टूरता से मेन नहीं खाते थे । इनमे स कुछ सम्बद्ध अगो की सूशम व्यास्या से ज्ञात 
हो तायगा कि उनक विचार विस प्रद्ृगृति के थ आर क्तसिदिशा मजा रहेथे। 

अपन उपादन सामथ्य और समय माग लामक अध्याय में उहीने इस भरश्त 
बो उठाया कि क्या सप्थ मांस के परिस मित होने के कारण उत्पादन चिरकाल तक 
सामित रहता है. ६ इसका उहाने एक अपूवाग्रही (8०७ तेठ्ट्टाग४7०) और भरत 





3-ह कना शणिक रक रटकशन क् जवया यनव| 32435 
गिक रद बया यनर्वरय प्रस [0000७ एगाए शश्यास वि08: ) 
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डिचित-सा उत्तर दिया । उनका इस बात पर बल देता सही था कि इस समस्या का 
अब तक स्पष्ट विश्लेषण नहीं हुआ है । इस कारण उन्होने इस वात का सुझाव दिया कि 
“उस व्यवस्था की प्रकृति का अस्थायी रूप से विश्लेषण किया जाये, जिससे उत्पादन 
वी सभाव्य (9०९४४४) झज्रित वास्तविक उत्पादन (प्थ्याःल्थ्त छ्तेइला०ा) मे 
परिणत हो जाती है और यह उत्पादन इस बात से सठुलित और सन्रिय हो जाता है 
कि जो भी उपज तैयार होती है, उसके वरावर एक समर्थ माँग भी उत्पत्न हो 
जानी है '॥! 

न्होने अपने विश्लेषण को इस पूर्व धारणा (४६०४०७४७००) से आरम्भ क्या 
कि यह बहुत अच्छी तरह से मिद्ध हो चुका है कि ऐसी उत्पादन झजित बहुत सीमा 
तक पाई जाती है, जिसका उपयोग नहीं क्या गया है, और इसका कारण उस स्थिति 
में पाया जाता है, जिसको सामान्य रूप से सीमित समर्थ माँग कहा जाता है' फिर 
भी आविक प्रणाली ने गत 50 वर्षो में उत्पादन झजित की महान वृद्धि को अपने 
में ख़पा लिया था । “यह एक आधारभूत तथ्य है, जिसपर इस प्रस्ताव विवरण के 
साथ विचार किया जा सकता है कि आर्थिक प्रणाली उत्पादन शक्षित को अपने झ्र दर 
इतनी तीघ्रता से नही खपा पाई है जिननी तेजी से यह झव्िति उत्पादन हुई है” । 
उन्होंने यह्‌ प्रश्न उठाया कि झाथिक प्रणाली अ्पती समस्त उत्पादन शक्ति को क्यों 
नहीं खपा पाई और जितनी भी मात्रा में उत्पादन शकित को खा पाई है, उसका 
बारण बया है ? 


बलाक ने विचारर्थ दो परिकत्पनाएँ (9१.०) 6६९४) प्रस्तुत वी जिनमे 
पहली का सम्बन्ध दीर्घकालिक प्रवृत्तियों (5९005) से था और दूसरी तैजी झौर 
मदी के चक्तो (८०८९६ ०ई ७ ०७ ४5त तशु/९७७०॥) से सम्बन्धित थी । 

फ़ियात्मक रुप से ब्लाक चक्र को पहले स्थिर करना चाहते थे । जब तक औद्यो 
गिक उतार-चढाव पर काबू नहीं प्रा लिया जाता, “हम पहली परिकल्पना की यथार्थता 
को नहीं आँक सदते। ” पहली एरिकल्पना का सम्बन्ध “दीघकालिक प्रवृत्तियो” से 
है और यह इस बात को मानकर चलती है कि क्रय शक्ति की वृद्धि पर कोई-स-बोई 
सीमा लागू हो जाती है या उय गति की दर पर भी ऐसी सीमा लागू हो जाती है, 


--बह्ी । 
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जिससे आर्थिक प्रणाली ऐसा आवश्यक समजन स्थापित कर सके ताकि यह गति हमारी 
उत्पादन शक्तियों की वृद्धि की गति से कम हो जाये । माल पैंदा करने को बढी हुई 
शक्ति के खपत के लिए जो झावश्यक समजन स्थापित नही हो पाता, उसकी झसफलता 
का मूल कारण वह प्रवृत्ति है, जिससे हम भ्पनी बढती हुई आय के साथ साथ बचत 
भी भ्रधिकाधिक दर से करते है । यह बात (विश्वेषकर ऐसी पुस्तक भे जिसमें केन्ज 
के सिद्धान्तो का ठीक प्रतिपादव हो) स्पष्ट रूप से हमारा ध्याव झ्राकृष्ट करती है 
और यहा कलाक॑ द्वारा बनाये गये उन विभिन्‍न नियमनो (#077ए४४७००७७) को उद्ध,त 
करता उपयुकतत भी होगा, जिनको आजकल उपभोग कार्य. (००ाशणाफएठा वि 
४०१४) के नाम से पुकारा जाता है । 


निम्नलिखित बात विशेषकर ध्यात देने योग्य है ---“एक अन्य तथ्य यह है 
कि शिखर पर ऐसे लोग जिनके पास साधारण से अधिक झ्राय है, वे सामान्यत झाय 
का साधारण से ग्मधिक प्रतिशत बचाते है और झ्ाय मे से जा उपभोक्ता माल 
(००ा8पपश९"३ ६0003) पर व्यय करते है. उसकी प्रतिशत कम होती है। ग्रत- 
सामान्य रूप से उपभोक्ता माल की माँग उतनी तेजी से नही बढती जितनी तेजी से 
उत्पादन शक्ति बढती है") अपनी पुस्तक स्ट्रेटजिक फ्रेक्टर्ज़ इन विज्ञवेस साइकहज्ञ 
में वे फिर इस बात की दृढ रूप से कहते है कि इस बात की सभावना है (नैतिक 
दृष्टि से इसे निश्चित बात भी कहा ज/ सकता है) कि जैसे व्यवसाय चक्र (?पछाश289 
०४०९४) के उत्पेक्ष (४७७४७॥78) मे राष्ट्रीय श्राय बढतती है, उपभोक्ताओं के व्यय में 


7--उस व्यवस्था प्रणाला (70९०)७॥0) में, जिसक द्वारा निजी व्ययमाय (शिए्क्वर्णए- 
8)0९83) प्रक्रिया से लवधित बातों का ध्यान रखता है, कला ने निम्नलिखित मुख्य बातें 
सम्मिलित का ह--() माग की प्रत्याशा में उत्पादन, (2) एक नम्य साख पद्धति (260 
डज४0टाा), (3) घटी हुई एकाश लागत (एाा7£ ००७४] पर पैदा किये हुए माल के घटाये 
हुए मूल्य, (4) विस्थापित कर्मचारियों की खपत के सद्दायताय मचदूरों में कटौती, (5) कम 
ब्याजदरें, (5) आशिक रूप से निरश न्यय (आए ८४००९४६ ००८७9७) श्र आशिक रूपए 
से व्यावसायिक आय (0०पञआ९३४ ९2४) के विस्तृत वितरण (पागप०7) के 
कारण बडा हुआ उपभोक्ता व्यय (८णाशाशाशः 3ए7&997723) । 

औ-बहे।, ए० प्र 
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होनें वालो वृद्धि को भाँति कूल आय को वृद्धि की गति की अपेक्षा कम होती है, 
तया उत्पादन माल (9ए०6ए०७/3 2००१5) के व्यय के लिए [स्थायी उपभोक्ता 
माल के निर्माणारे अ्र्निंग धव (७9४७००४७) के लिये) जो बचत उपलब्ध हो सकती 
है, वह अधिक तेजी से बढती है। 

वलाकों कहते हैं कि यदि समस्त बचत किसी न किसी पूंजीगत व्यय 
(0४9/५७0 ०४५)७३७) “पर तुरन्त और स्वत खर्च” हो जाये, तो “माल की कुल माँग 
वही रहेगी, चाहे बचत अधिक हो या कम )” "पर ऐसा” स्वत्त घटित नही होता ।* 

क्लार्क ने यह तक प्रस्तुत किया कि पहले हमे चक्र को स्थिर करने का प्रयत्त 
करना चाहिये और तब हम “इस झगली समस्या पर सोच-विचार कर सकते हैं कि 
लोग उपभोग के लिए बहुत कम खर्च करते है, और बहुत अधिक बचाते हैं'''और 
यह कि झ्ाय के वितरण मे किये गये परिवर्तनों से सतुलन को सुधारने मे कुछ मदद 
मिल सकती है ।”* 


स्थिरता प्रयोग (#०७फ४४५०॥ 259९७70९७५) की ब्रिना प्रतीक्षा किये 
ही वे निम्नाकित ध्िचार व्यक्त करते है --“यह असिदग्ध तथ्य है कि वर्तमान प्रणाली 
समजन के इस कार्य को सफलतापूर्वक पूरा नही कर सकती है और यह शकास्पद है 
कि केवल तेजी मंदी के हटा देवे से ही बाकी सभी समजन समस्याओं का हल स्वत 
ही नहीं निकलेगा। यदि हम व्यष्टि सिद्धात (ताह्माव०४॥४४० (४९००७) की 
पूर्णता श्रनम्य स्वृतत्न प्रतियोगिता मूलक प्रणाली (००४फ़ा९८शरु गीणव 6९०९ 
००ग्राए०'धए७ 855६0) को स्थापित कर सके तो क्या समस्‍या का हल हो 


...रटू दजिक फरेवटर्ना इन विजनेल साइकल्‍ूत, नेशनत्र ब्यूगो आफ ईकनामिक्ल रिसर्च |[ए80णक] 
ऊ्रफ़ाश्श7 ज 4:007070700) ह९8४9700) )934, १० 78 | प्राठकों क लिये ध्यानार्थ है. 
कि उपभोक्ता का आय से जो काय'त्मक सबंध (थिा054) 7९१४६४०7) है, उसके विषय में 
जो नियमन वत्तलाये गये है, उन्हें इसी रुवध में केन्द्र द्वारा बनाये गये जो नियमन हैं उनसे 
कम सतर्क 4ह जा सकता है | केनत ने अपने दिचार को इसो वात तक परिनामित रखा कि 
सीमात उपभोग प्रवृत्ति (छाशह80०) छा०एश९ा9६9७ (० ९णा5ण्र/७) एक से भी कम दै | 
इसरे शब्दों में, सामुदायिक दृष्टि से हम आय को बडोतरी का कुछ भाग कचा लेते है। पर 
कतार इससे भी आये वड गये और उन्होंने यह तर्क प्रसुत क्या कि इस वठती हुईं आय का 
बहता हुआ तुलनात्मक अश (ए707०7६:7०7) बचाते दे 

3_. बी, पृ० 736 | 
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जायगा २ इस प्रश्न का कोई वैज्ञानिक ढग से सिद्ध किया हुआ उत्तर नहीं दिया 
जा सकता ।लेक्नि उनका विचार था कि इस बात वी “पूर्ण समावना है” कि इस 
प्रवार की प्रणाली में भी तेजी व मदी आती रहेगी और “चाहे कितनी भी स्वतत्त्र 
प्रतियागिता व्यवस्था क्यो न हो उसके अन्तर्गत भी समजन की भ्रक्रिया मे समय लगेगा 
और ग्रनिश्चितताएँ, गल्तिया रहेगी और हानिया भी उठानी पडेंगी” स्वतन्त्र प्रतियो- 
गिता का श्रर्थ इस प्रतियोगिता से है जिसके ग्रन्तगंत असीमित हानिकारक पराकाप्ठा 
(प्गाग्रशांव्व ए"ताी7०४ (९७४०७४७) तक भी पहुँचा जा सकता है।” निस्सदेह 
इस व्यवस्था मे बर्तेमान समय से अधिक नम्यता (0०थ/9॥5 ) वाछतीय है परन्तु 
“ऐसा नही सोचा जाता कि यह नम्यता आदर्श स्वतन्त्र प्रतियोगिता व्यवस्था को 
प्राप्त करने के लिए पर्याप्त होगी, विशेषकर जब कि इस बात का कोई निश्चित 
आ्रोश्वासन न हो कि उन सब बातो का कोई अतिम परिणाम यह होगा कि समह्त 
दृष्दि से हम सब अधिक निधन होने की अपेक्षा ग्रधिक धनी हो जायेगे ।/”* 

इस व्यवस्था के विशेष दोषों मे उन्होंने 'झाय के अनुचित सकेन्‍्द्रीयकरण झौर 
सभवत उसके कारण भ्रधिक बचत (०ए० ६९ए॥॥88) की प्रवृत्ति (यद्यपि पिछली 
बात की पूण खोज करने की झावश्यकता है) को उदाहरण रूप मे प्रस्तुत किया 
“ग्दि बचत इस प्रकार बढ जाती है कि उसके एक पर्याप्त भाग का अपव्यय होता हो, 
तो मुस्यत ईस बचत वी राशि को कम करके जो / भ्रधिक समान वितरण “प्राप्त 
किया जाये तो ऐसा परिवतेन स्पप्ट रूप से लाभप्रद होगा । !* 

अपने विशिष्ट रूप में कला का गहन चिन्तन नवसस्था पत परम्परा निष्ठता 
(फ०००७अध्यो ०7४४४०१०५) मे केन्‍्ज से पूर्व जो अविश्वास था उसको प्रदर्शित 
क्रता है पर कुछ ही लोगो का ध्यान इस ओर गया । उस समय इस बात वी झाव- 
इयक्ता थी कि क्सी ऐसे सामान्य सिद्धान्त का झाविर्भाव हा जो स्वत समजन के 
प्रम्परानिष्ठ सिद्धास्त का स्थान ग्रहण करने के लिए पर्याप्त तथा व्यापक हो। 
निस्सदेह यह एक अत्यन्त कठिन कार्य था जिसे केन्‍ज ने अपनी जनरल थ्योरी नामक 
पुस्तक मे पूर्ण करने का प्रयास किया । 

व्यवसाय-चक्र (8०9779९55 ८५८८७) और “से! का बाजार नियम--हुम 
ऊपर देख ही चुके है कि परम्परानिप्ठ सिद्धात के प्रति असतोप इस कारण उत्पन्न 





7- बही, ए० 22 | 
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हआ कि इस सिद्धात के परिणाम प्राय वास्तविक जगत से मेल न खा पाये । अतः 
बहुत से अर्थश्ञास्त्री परम्परानिप्ठ तके का खटन न कर पाने पर भी इस सिद्धात से 
असन्‍्तुष्ट रहे और उन्होंने जानवूककर अपना ध्यान अधिक ठोस समस्याओं को ओर 
क्ेन्द्रित किया । ऐसा ही एक क्षेत्र व्यवसाय चक्र का था जो 000 से लेकर 936 
तक लगातार महत्ता भ्राप्त करता रहा किन्तु यहा इस बात को ध्यान में रखना 
आवश्यक है कि इस क्षैत्र में कार्य करने वाने अर्यशास्त्रियो मे परम्परानिष्ठ सिद्धात की 
स्वत, समजन रूठी को मानने वाले और न मानने दाले दोनो ही सॉाम्मलित थे १ 
प्राय. यह कहा जाता है कि उपरोक्त काल में व्यवसाय चक्र की समस्याम्रो के 
सैंदधातिक पक्ष में बहुत अधिक उलका रहना इस वात को पर्याप्त रूप से सिद्ध 
कर देता है कि कोई भी अयंशास्त्री (यदि कोई थे भी) “से” के बाज़ार नियम के 
सिद्धात के भव समर्थक नही रहे ) पर मेरा विश्वास है कि साहित्य के समालोचनात्मक 
ग्रध्ययन से इस मत की पुष्टि न हो सकेगी / 


जे० एस० मिल (»0॥) पहिले ही इस प्रइन का उत्तर दे चुके थे कि “से” का 
बाजार नियम मदी (700ए०७४०४) के तथ्य से कहा तक सगति खाता है। उनकी 
प्रिसिपल्ज नामक पुस्तक के तीसरे भाग के [4वें अध्याय में 'से” के सिद्धांत का 
समयंन किया गया है। फिर भी मिल ने व्जार की उस भदी अवस्था को स्वीकार 
किया, जो वाणिज्य सकट (००ख्फ्ाश०४१ ८०४७) के साथ-साथ आती है । उनका 
कथन है कि ऐसी अ्रवस्थाओं में “द्रव्य माँग" (ए0/07९६ त९छाथ्ाव) कम हो जाती है 
और' *“कोई भी नकद रुपये (7८७6५ 70709) को देना नही चाहता, और बहुत 
से तो किसी भी तरह इसे प्राप्त करने को आतुर हो जाते है।” “पमित्र” आगे 
कहते हैं कि भदी को “माल की भरमार" (0६ ० ००शाप्र०्ता(९७) या मुद्रा की 
दुलरभंता” भी कहा जा सक्‍त। है। तब भी उनका विचार था कि मदी का कभी-कभी 
आर जाता किसी भी तरह “से” के बाजार नियम का खण्डन नही करता है। भददी तो 
केवल “वाजारे की अल्पकालिक अव्यवस्था' ही है । मंदी “सद्टा-कय की अ्रति” का 
परिणाम है। इसका तात्कालिक कारण “साख का आकु चन” (णााबलाकता 
0०0७५) और इसका उपचार “विश्वास की पुन-स्थापना” है । मिल का मत था कि 
इस अक्ार की अच्यवस्थाए किसी तरह भी यह सिद्ध नही करती कि पूर्ण रोजगार 





7--ये सभा उद्धरण जे० एप० मिच को पुस्तक प्रिसेपल्त ऑँब पालिटिक्स ईकॉनमी पृ० 56 
(प्रबण वार 843 में प्रकाशित) के ऐश्नो (3शे॥८)) के नद्रीठ सरकरण [व 
पुन; मुद्रित जनवरी 920) से लिये गये हे ! 


]4 केन्ज गाईड 


के सतुलब को फिर से लाने वी दिज्ञा मे कोई दृढ़ अन्तर्निहित शक्तिया कीम 
नही करती । 

मिल से के वाजार नियम को अत्यन्त महत्वपूर्ण समझते थे। “यह 
तो एक मौलिक तथ्य है । इस पर मतभेद का मतलब होगा राजनीतिक अर्थशास्त्र के 
और विशेषकर इसके व्यवहारिक स्पो के सम्बन्ध में आमूल परिवर्तनीय दूसरी अब- 
धारणा का रखना ' ' वे कहते है कि यदि ' से” के बाजार नियम को स्वीकार नही 
किया जाता तो राजनीतिक भ्रर्यशास्त्र का सम्बन्ध केवल (]) उत्पादन के नियमों 
और (2) वितरण (०;७#0०५७७०)) के नियमो से ही नही, बल्कि (3) इस समस्या 
से भी होगा कि क्सि प्रकार उपज के लिये बाज़ार उत्पन्न क्रिया जा सकता है ए 
प्रन्य छद्दो में पर्याप्त समस्त माँग का समस्या से भी सम्बन्ध होगा। मार्शल 
ने भी अपनी पुस्तक भ्रिसिपलज्ञ (890) मे दृढतापूवक मिल की बात का 
समर्थन क्या। वास्तव भें उन्होंने “से के बाजार नियम के सम्बन्ध में मिल के कथन 
का प्रनुभोदन करते हुये उसे उ्,त ही नहीं किया, बल्कि व्यवसायिक म्रदियों (9प8- 
ग्र९88 त९7९8४0०७४) का विश्लेषण मिल द्वारा किये गये विश्लेषण के समरूप ही दिया 
है। उतके विचार में मदी का मुख्य कारण अविश्वास है, जो साख की अधाधुन्ध 
स्फीति (#९९०७३४३ प्राति8800 ०६ ०९१७५) से उत्पन्‍्त होता है। जब विश्वास डंग- 
मगा जाता है “तो लोगो के पास क्रय शक्ति होते हुए भी वे उसका उपयोग करना 
नहीं चाहते | * 


एफ० एम० टेलर ने जो एक कठोर विचारक थे 920 39 के प्रारम्भिक 
वर्षों में पूं०णं विकसित ग्रमरीकी परम्परानिष्ठ ग्र्थशास्त्र का प्रतिनिधित्व करते हुए 
अपनी पुस्तक प्रिसिपित्श (92]) मे से के बाज़ार नियम और उसका व्यापारिक 
म॒दी से सम्बन्ध की व्याख्या ठीक उसी प्रकार की है जैसे मिल और माशंल ने की। 
ठेलर ने अपनी पुस्तक का एक सूर्ण अध्याय “से के बाजार नियम के जोरदार 
समर्थन भे और विशेषकर उस सिद्धान्त के व्यापारिक मन्‍्दी से सस्वन्ध पर लिखा । 
उनके मतानुसार व्यापाररिक मदिया 'से” के नियम को असत्य सिद्ध नहीं 


3--बहो, (० 362 । 

श्जऐेल्फू मागेल, फ़िलिए्लद ऑद ईकसाफिवत, सप्त्ण ससवाएण, भेक्श्लिन झेएड क० फि० 
(लद॒न) ९० 70 | निम्नलिखित पर भी ध्यान दोजिये ! 
बेरोजगारी का एकमात्र “अभावपूण उपचार साधर्ना का साया से इप प्रकार निरृतर समजन है 


कि सास (००८०७॥४) को बहुत कुछ टाक ठ|क पूर्वानुमान की ठोस नीव पर आधारित किया 
जा सके” (पुृ०70) 


सस्थापित अरज्ञास्त्र के आधार तत्व ॥ 0] 


करती । उन्होंने बाजार नियम को एक मान्य और चिरकालिक सिद्धान्त माना है। 
परन्तु उन्होंने यह स्पष्ट कर दिया कि अल्पकाल में उत्पन्न वस्तुओं का विनिमय इच 
दो भागो में विभवत हो जाता है। पहले उत्पन्न वस्तुओं का विनिमय द्रव्य से होता है 
और फिर द्रव्य का विनिमय उत्पन्न वस्तुओं से किया जाता है। मार्शल के कथना- 
नुसार मुष्यो के पास क्रय शवित तो होती है किन्तु वे अस्थाई अव्यवस्थाप्रो और 
कुसमजनों के कारण जिससे उनका विश्वास नष्ट हो जाता है, उसका प्रयोग नहीं 
करते। थे अस्थायी अव्यवस्थाए किसी भी तरह से उन दृढ आधारभूत शक्तियों को 
(जिन्हे “से” का बाज़ार नियम प्रकाश मे लाना चाहता था) जो स्वत ही पूर्ण रोजगार 
को लाने मे प्रवृत्त होती हैं अ्रसत्य सिद्ध नही करती। व्यवसाय चक्रो पर लिखने वाले नव 
सस्थापक लेखको ने सामान्यतया एक मात्र ज्च्चखचनों ((0८४७०१४४००७)._पर ही ध्यान 
दिया । साध(रणतया उन्होने यह गम्भीर प्रइव नही उठाया कि क्या प्र्थव्यवस्था इन 
उच्चावचनो के होते हुए भी पूर्ण रोज़गार की ओर भ्रवृत्त होती है या नही । ! विज्येष 
बात तो वह है कि यह स्वचालित प्रवृत्ति (४०५००७७६० ६००१९४८५) वास्तव में बिता 
कसी शंका के मान ली गई थी। व्यवसाय-चक्र के सिद्धान्त में विश्वास करने वाला 
कोई भी व्यक्ति “से” के आधारभूत बाजारनियम के सिद्धान्त को दृढ़तापूर्वक स्वीकार 
कर सकता था । 


प्राय श्रथश्ास्त्रियों ने “से ' के बाज़ार नियम का स्पष्ट उल्लेख नही किया। 
लेकिन जब ऐफ्टेलियन जैसे लोगो ने इस सिद्धान्त का खडन करने का साहस किया 
तो उन्हे स्वत समजन के सिद्धान्त का समर्थन करने वाले प्रवल परम्परानिष्ठ तके 
द्वारा बुरी तरह दवा दिया गया | डो० एच० रोब्टंसन (800९४8०४) (ये कुछ हृद 
तक जे० एम० क्यार्क के अग्रेज़ी प्रतिरुप थे) जैसे अन्य लेखको ने तत्प्रचलित परम्परा- 
निष्ठता पर कोई सामान्य सैद्धान्तिक आक्षेप न क्षिया, पर वे फिर भी उस प्रबल सदिग्ध 
आलोचक बने रहे । रोबर्टसन ने यह दावा नहीं किया कि वे सब प्रश्नो का उत्तर दे 
सकते हैं, लेकिन उन्होने वेडब और कठिताई भे डालने वाले प्रश्न उठाये। स्वत 
समजन सिद्धान्त का खुशी-छुस्ी अनुयायी होना तो दूर, उन्होंने उस समय पाये जाने 
वाले कूसमजनों के कारणों की गहन, तीक्ष्ण लया कठोर एवं अविराम छान-ब्ीच 





१--जे सा कि हम ऊपर देख चुके हैं, जे०एम० क्नाक॑ ने (और निस्मेंदेह दूसरों ने भी) इन प्रश्न 
को उठाया था | 


6 केन्ज गाईड 


की ।' हमे निसचय (॥०४पगट्ठ) तथा उसकी वचत-निवेश समस्या वी महत्ता पर 
लिखे गए प्रवतक ग्रन्थ पर विशेष ध्यान देना चाहिये । 


तुगन-बरनाउस्की (पण्ठणा फशा0७थ5 ) ने पहिले ही अपनी पुस्तक 
($(एवंसक ईएए. (७€ज॒णभंक्ा& बेलल्‍त घछब्मतराहापतवंडलण. इंच डिंगड़ीगयापे, 
१90) में इस उम्र मत का प्रनिपादन क्या था दि बचत और निवेश्य मे असगति 
होने से ग्राधारभूत कुसमजन उत्पन्न हो सकता है। इस मत का विक्सल हारा 
लेक्चर्ज भ्रॉन मनि ([,.लएए०७ था भणा० ३) (906) नामक पुस्तक में और 
अधिक स्पप्टीकरण क्या गया । साथ ही उन्होने इस मत को अपने पहिले वाले उन 
नियमों (इटरेस्ट ऐण्ड प्राइसज् 89५) से जोड दिया जो स्वाभाविक दर (परभणाथे 
72/०) और द्राव्यिक दर (॥णा०६ 7४८) में भिन्‍नता स्थापित करते है। उसके बाद 
कम-से-कम यूरोपीय महाद्वीप में तो व्यवसाय-चक्र सिद्धान्त वा सम्बन्ध केवल साख 
ओर विश्वास की भ्रव्यवस्थाओ तक ही सीमित न रह कर, बई और अधिक महत्व- 
पूर्ण विषयों से हो गया । आगे से, निवेश के ग तेशील कार्य (वैड्॥१७॥० 70/०) से 
सम्बद्ध विश्वेषण वचत और निवेश्य के सम्ब ध नूतन प्रक्रिा (ग्रगा०ए४४४०0७ 
[7०९००४७) अचल पूंजी ((१६४९१ ००॥७।) के उपयोग करते समय आने वाली समय 
पर्चता (४०४० ।88०) औौर व्युत्पन्न (0९६९०) मांग के सिद्धान्त (तुगन-बरनाउस्की 
विक्सल स्पीथॉफ (8०0०) शुम्पीटर (809ए9७॥९४०), एफ्टेलियन) ने न केवल 
चक्र सिद्धा त' के विभिष्ट क्षेत्र मे प्रत्युत सामूहिक रूप से मूल आध्िक कार्य प्रणाली 
से सम्बद्ध सामान्य सैद्धाल्तिक विचारो पर भी गहरा प्रभाव डाला । जितनी ही अ्रधिक 
गहराई से व्यवसाय-चक सिद्धान्त ने निदिष्ट समस्याओं पर छान-बीन की उतना 
ही मुद्रा एव चक्र सिद्धान्त का मूल्य पद्ठति के सामान्य सिद्धान्त के साथ एकीकरण 
का कार्य आवश्यक बन गया। 


पीयू (98००) झौर स्वत समजन का सिद्धाम्त 
महाद्वीप निवेश विश्लेषण ने ही अग्रेजी विचारधारा पर सभवत कोई प्रभाव 
नही डाला। यहोवात ट्लीगू पर विशेषकर सत्य सिद्ध होती है। साथ ही यह वात 










का कक्‍ना्ं द्वारा लिद्चित ए हैदटी आक दच्हिट्रदत फन्कन्युणएश थे, प्रकाशक प'० एस० किगे 
कुण्ड स्टेप्लच लि० (नदनी, ]95, वैकिग प्रादिपा ऐणड द प्राइन लेवच, पोौ० एस० किय 
ऐेण्ड स्टेप्लच, जि० 926, अर 920 39 म॑ “कतामिक जनच डदकनानिका [सिट०- 
0०7८0) और श्रन्व स्थलों पर चिसे यये अनेक लेस | 

ज_देसिये मेरी विच्षनितर साई कलव णशट नेशनच इक्मस, माग लासरा | 
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उनके रोजगार सिद्धान्त के लिये भी बहुत महत्व रखतो है, क्योकि इसी सिद्धान्त ने 
केन्ज्वादी विचारधारा को सबसे अधिक महत्वपूर्ण चुनौती दी और अब भी दे रहा 
है । पीगू अपनी पुस्तक इ डस्ट्रियल फलकच्युए शन्‍ज ([0त0४08 उत्'्घक्षातणा ) 
में स्वत श्रेरित्त (4००४०४७०४७) निवेश्य के कार्य के सम्बन्ध में संदिग्ध रहे भौर 
इस बांत का कोई प्रमाण नही मिलता कि निवेश माय के महाद्वीपीय विश्लेषण (विक्सल, 
तुगन, बरनाउस्की, स्पीयाफ) उनकी विचारधारा का कभी भी अ्भिन्‍न श्र ग बना हो । 
निवेश के स्वत प्रेरित कार्य को माग के उच्चावचन के लिये मुख्य निर्धारक न मानते 
हुये, उन्होंने कभी भी यूरोप महाद्वीप मे होने वाले बचत-निवेश विश्लेषण से संबद्ध 
घोर बादविवाद मे कोई रुचि न ली ) यद्यपि मित्र और मार्शल की भाति उन का भी 
मत था कि औद्योगिक उच्चावचन मुख्यत साख तथा विश्वास की अवस्थाझ्रो के फल- 
स्वरूप उत्पन्न होने हैं, तथापि यह विश्लेयण यूर्ववर्तियों की अपेक्षा अधिक सशवत या, 
विशेषकर इसलिए कि उन्होंने व्युत्पन्त माँग के सिद्धान्त का प्रयोग किया । 

बचत और निवेश पर महाद्वीपीय विचारधारा के समर्थकों (००४४९आँशें 
&/॥००)) द्वारा किये गये आधारमूत कार्य की उपेक्षा करके, पीगू व्यवसाय-वक्र का 
एक ऐसी श्रस्थायी अव्यवस्था समभने में समय हुये जो साधारणतया ऐसी शांत 
व्यवस्था से घटित होती है, जो पूर्ण रोजगार की ओर स्वव ही श्रवृत्त हो। उन्होंने 
यह स्वीकार क्या कि मांग मे निस्सन्देह अल्पकालिक उच्चावचन बारम्बार होते 
रहते हे । किन्तु उनका विचार था कि उनके द्वारा रोजगार में उच्चावचन केवल इस 
लिये हैं कि मजदूरी दरे पर्याप्त रूप में सुनम्य (9550०) नही होती। जितनी 
अधिक मात्रा में मजदूरी अनम्य होगी, उतनी ही अधिक मात्रा में रोजयार मे भी 
उच्चावचन होगा । उनकी पुस्तक इ डस्ट्रियल फलकच्युएशन्ज के पहले भाग का 0वा 
अध्योप “मुजदूरी दर को प्रनम्यता का योगदान” (पफ6 फ870 ॥25560 %छ 
फ800॥5 ७ एए७६९--४५९७) इस बात को स्पप्ट करता है कि यदि “मजदूरी दर 
पूर्णतः सुनम्य हो, तो काम में लगे हुये श्रसिको की सख्या में कोई भी परिवर्तन नहीं 
हे 7१ 

उन्होंने अपनो पुस्तक स्योरी ऑफ अनइम्प्लायमेद (933) में इसी सिद्धान्त 
को इन झब्दों में फिर दोहराया कि “पूर्ण स्वच्छद प्रतियोगिता मे मजदूरी दरो का 
भाग से इस प्रकार सम्बन्धित हो जाने की प्रदल प्रवृति जिससे प्रत्येक को रोजपार 
मिल जाए...सदा ही कार्य करती रहेगी। इसका आश्य यह है कि बेरोजगारी जो 
किसी भी समय पाई जाती है, उसका एक मात्र कारण यह है कि घर्षण प्रतिरोध 


3--इडरिट्रयत फ्लकच्युएशन्ज, मेबिनलत एड 4० लि० (लद॒व) 3927, पृ० 776 | 
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[ईणलाणा॥) उध्डाअं॥०९४) समुचित मजद्री समजनों को तुरन्त घटित होने से 
रौकते है” अपनी पस्तक इंडस्ट्रियल फलकच्युएशन्ज (मांग दूसरे अध्याय वें) 
मे उन्होंने निस्सकोच यह मत व्यक्त किया है कि पूर्णतः सुनम्य मजदूरी नीति “रोज- 
गार की घटी वढी को” बिल्कुल “समाप्त” कर देगी।* 
पीगू का मत था कि पूर्णत सुनम्य मजदूरी (०छफ़ोशेशुकर वील्यंणे* 
02०७) (जिसमे सभवत शून्य (शश४४०) मजदूरी और “ऋणात्मक (गरध्ठुाए०) 
मजदूरी “भी सम्मिलित है)” सभी उद्योगो भे सदा ही पूर्ण रोजगार बनाये रहेगी 
चाहे माग मे कुछ भी परिवत्तन होते रहे” (पृ० 284) | शून्य या ऋणात्मक 
मजदूरी की अवश्था मे निस्सदेह यह स्वीकार करना पड़ेगा कि “श्रमिक अपने पास 
माल का भारी भडार रखते है।” किन्तु उस निपज को खरीदंगा कौन ? पीगू ने 
इस प्रइन का कोई उत्तर नहीं दिया । 
इसलिये पीगू ने इस मत का प्रबल समर्थन किया कि यह पद्धति स्वत हीं 
रण रोजगार की ओर प्रवृत्त होती है । हमारी उत्पादक श्वाक्ति को पूर्ण रूप से उपयोग 
से न क्षा सकने का एजमात्र कारण घर्षण कुसमजन है। पीगू को मवसस्थापक 
सतुलन सिद्धात (7९0०४७आ९७। ८वुपा।9गए० ६४००७) की परिपूर्णता के विषय 
में तनिक भी सदेह न था । 
जहाँ तक मुझे ज्ञात है, पीगू ने कभी भी “से” के बाजार नियम का स्पष्ट 
उल्लेख नही किया | पर इसका यह कारण नहीं था कि उनको इस सिद्धात की आधार- 
भूत माध्यता मे कोई सदेह था, बल्कि थो समभना चाहिये कि यह इस बात पर 
आधारित था कि पुरानी नियम-व्यवस्था (जे० बी० से, डेविड रिवार्डो, जेम्ज मिल, 
जै० एस० मिल आदि) ऐसे सामाजिक सगठन के सदर्भ मे बनाई गई थी, जो पझब 
श्रधिकाश मे नहीं पायी जाती । यह एक ऐसा समाज था जिसमे विश्वेष बात यह थी कि 
श्रधिकाश उत्पादक अपने धधो के ग्रपने श्राप स्वामी थे, चाहे वे किसान हो या 
कारोमर | चाहे वे खेती करके उपज प्राप्त करते थे या वस्तुओं का निर्माण” करते थे, 
उनकी आशय उन्हीं के द्वारा उत्पादित माल की बिक्री से होती थी । रोजगार का ग्र्थ 
था केवल खेती करता या दुकान खोलना, और अपनी-अपनी उपज को बाजार मे 
बेचना । जी आय प्राप्त होती थी, बह औजारों पर, खेत पर, गृह निर्माण पर तथा 
उपभोक्‍ता माल को खरीदने में खर्च वी जाती थी | जो भी कुछ बच रहता था वही 
निवेश का काम करता था, निवेश को अपने आप मे स्पप्ट तथा पृथक प्रक्रिया नही 


7_श्योरी ऑव अनइस्लॉयमेंट, मेव्िमलन ऐशड क०, लि० (लद॒न) 933, पृु० 252 | 
३--इटरिट्रयन फ्लइ्चुण्श-स, पृ० 284 | वास्तव में पीयू ने सामाजिक और व्यावहारिक कारणों से 


पूष मजदूरा नम्यता का समर्थन नहों क्या, पर उन्होंने, अवश्य हा उस वात पर बल दिया, कि 
अविक सुनम्य मजदूरों नाति अपनयो आनी चाहिये । 


“निर्माण”! का वास्तविक श्र मूल शब्दों के अनुसार “दगव द्वारा बनाये दुए माल से था 2 
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थी। उत्पादक भ्रपनी उपज को वेचता था न कि अपने श्रम को | जितने ही अधिक 
उत्पादक होते ये, उतना ही बाजार का क्षेत्र विस्तृत हो जाता था ) उपज का 
विनिमय उपज से होता था । सभरण स्वय माग को उत्पन्न कर लेती थी 


पर यह बात आधुनिक अर्य-व्यवस्था पर ठोक नहीं बैठती, क्योकि बचत और 
निवेश दो भिन्न भिलन क्रियाएँ हो गई हैं ॥ अब रोजगार “दुकान खोल कर नहीं” 
बल्कि श्रमिक बनने से मिलता है । “से” के बाजार नियम का पुराना सूत आज के 
समाज मे होता प्रतीत नहीं होता । पीगू के अनुसार समस्या का सम्बन्ध श्रम की 
समस्त माय से था। इसलिये पीगू ढारा “से!” के बाजार के नियम का निरूपण 
(स्वच्छ प्रतियोगिता की दक्मा मे) अर्थव्यवस्था की उस भ्रवृत्ति से था, जो श्रम 
बाजार मे पूर्ण रोजगार की व्यवस्था करती है। और इसी रूप मे उन्होने इस 
पिद्धात का वर्णन अपनी इंडस्ट्रियल फलकच्युं झन्‍ज (7927) द श्योरी आओँंब श्रत- 
इम्पलाग्रेमेट (4933) ईकनामिक जेल (सितम्बर 93:, दिसम्बर 943) में 
प्रकाशित लेख, इृम्पलायमेट एड इक्विलिब्रियम (१944), और लेप्सज फ्राम फुंल 
इम्प्लायमेट (.995६६ ६४०४७ सयी। &८्रफाणएम्०्या) (945) नामक रचनाओं 
में वर्णन ही तही किया बल्कि बारस्वार उन्हे भी दोहराया । 

अपनी पुस्तक थ्योरों झॉँव अनइम्प्लायमेद में उन्होंने यह युक्षित श्रस्तुत को कि 
स्वच्छद प्रतियोगिता में मजदूरी दरो की माग से इस प्रकार के सम्बन्ध होने की प्रवृति 
होगी कि प्रत्येक व्यक्षित को रोजग्रार मिल जाये । इन दो बातो पर ध्यान अवद्य 
दिया जाना चाहिये--(१) श्रम की द्रव्य-माग अनुसूची और (2) सकद मजदूरी दर । 


दीगू निम्नलिखित निष्कर्ष वर पहुंचे*--. 


“श्रम वी माग की अवस्था का जो कि श्रम को माग की अवस्था के 
परिवर्मनों से भिन्‍न है रोजगार से कोई सम्बन्ध नहीं है, क्योकि मजदूरी दरें 
स्वयं ही इस ढग से समजन कर लेती हैं, क्रि जब माग की विभिन्‍न अवस्थाएँ 
एक वार स्थापित हो जाती हैं, तो वे वेरोजगारी वी वैसी ही औसत दरो के 
ऑश्षाड होफी हैं + इमफा हलक बह हुआए कि. क्ी॑फाजीफ दृष्टिकोण वे; के 
असल मजदूरी दरें, जिन्ह लोग ठहराते हैं, माग का से अत्यत मुबत होकर 
भी, एक विज्येप प्रकार से उस साँग कार्य की किया है“ इसका आशय यह 








2--.पोयू स्योरी ऑब अतइन्‍्लॉयमेंट, पृ० 252 | 
*--बही । 
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है कि कसी समय होने वाली वेरोजगारी का एकमात्र कारण यह है कि 
माग की स्थितिया मे निरतर परिवतेम होते रहते है और घघ्षण प्रतिरोध 
उचित मजदूरी समजन को तुरन्त स्थापित होने से रोकते हैं । 


यह कथन बहुत महत्वपूर्ण है । इसका यह अर्थ हुग्ना कि माग की चाहे कुछ 

भी दशा हो मजदूरी समजन के द्वारा, पूर्ण रोजगार की ओर सदैव ही प्रवृत्ति बी 
रहगी । झत कोई भी माग अवस्था यदि एक बार दृढ़ता से स्थापित हो जाये, तो 
बह उतनी ही उत्तम है जितनी कि कोई अन्य अवस्था । “यदि इस विस्तृत निष्कर्ष 
को स्वीकार कर लिया जाये, तो इससे यह परिणाम निकलेगा कि दीर्घकालीन सरकारी 
नीतिया (जो श्रम माग की अवस्था को स्थायी रूप से अधिक अच्छा या अधिक 
बुरा बनाती है, अपेक्षा उसके जो इस प्रकार की नीतियों के अ्रभाव में होती), जब 
एक वार स्थापित हो जाती है, तो वे न तो वेरोजगारी का कारण ही है शौर न 
ही उनवा उपचार (7 

यही था वह स्वत समजन का सिद्धान्त जो पीमू द्वारा प्रस्तुत प्रचलित परपरा- 
निष्ठता मे प्रमुख था और जिस पर केन्ज ने अपनी जनरल थ्योरी नामक पुस्तक में 
प्राक्षेप क्या है। इस पुस्तक (भाग प्रथम) वी भूमिका को “से” के बाजार नियम 
प्रौर विश्पकर जिसको मैंने ऊपर पीगू द्वारा निरूपित "से” का नियम कहा है, के 
कथन तथा समीक्षा मे ही लगाया है । 

कैन्‍ज ने यह कहने मे सावधानी का परिचय दिया कि वे मूल्य भर वितरण 
के नवसस्थापक सिद्धान्त पर आक्षेप नही कर रहे हैं। उनका कहना था कि सस्थापित 
सिद्धान्त का यह भाग तो “बडी सावधानी” से प्रतिपादित किया गया था, जिससे कि 
“तर्क सगत वन सके” । यदि नियोजित साधन (एफ्रफा०ज्व 2९४००7०९४). की 
परिमाण ज्ञात हो तो नवसस्थापित सिद्धान्त यह स्पष्ट कर सकता है कि उपज किस 
प्रकार उपादादो म॑ विभाजित हो जाती है। इसके, प्राप्य साधनो (जनसख्या, 
प्राकृतिक पदार्थ, पूँजी पदार्थों वार स्टाक) के परिमाण का उपयोगी और विस्तृत 
प्रध्ययन क्या गया है। उनके मतानुसार एक ऐसे विद्युद्ध सिद्धान्त की जो प्राप्य 
साधनो के ठीक ठीक नियोजन के उपादानो को निर्धारित कर सके कमी थी । 

वास्तव मे, पीगू ने अपनी पुस्तक थ्योरी झ्लॉव एम्प्लॉयमेट मे माग की अवस्था 
और माग मे परिवर्तनों के दीच अतर दिखलाया है। जैसा हम पहले ही देख चुके हैं, 
पीगू का विश्वास था कि जहाँ तक रोजगार का सवध है, माँग की भ्रवस्था जैसी चीज 
का कोई प्रभाव नही पडता है। किन्तु केन्द्र इस बात को स्वीकार नहीं करते। 








7_बहां, ए० 248 249 ।. 


संस्थापित अर्थशास्त्र के आधार तत्व श्र 


यही से मतभेद का आरम्भ होता है । विवाद उन आधार तत्वों के सबन्ध मे था जो 
पीमू के ' से” के बाजार तिग्रम के निरूपण म निहित थे, था यो कहिये कि विवाद 
अभिकथित पूर्ण रोजगार की ओर स्वत प्रवृत्ति मे मजदूरी समजन के योग के विपय 
में था। केन्ज्र कहते हैं कि “विवादास्पद विषय इतने महत्वपूर्ण हैं कि उनको बहुत बढा- 
चढा कर कहने की झावश्यकता ही नही है” (जनरल थ्योरो प्राककथन, पु० ए१)7 

मैं यह पन कहता हूं कि तत्पचलित परम्परानिप्ठता पर किसी भी आक्षेप 
को निप्फल बनाने के लिए दो प्रबल ग्रुकतियाँ थी--() ब्याज की दर पर यह 
विश्वास क्या जा सकता है कि वह निवेश और बचत में समजन इस प्रकार स्थापित 
कर सकती है जिससे कि साधनों का (अस्थायी अवयवस्थाप्रो को छोड कर) पूरा- 
पूरा उपयोग किया जा सके, और (2) माग की अवस्था चाह कुछ भी हो, मजदूरी 
समजत सदा ही (अस्थायी अव्यवस्थाओ को छोडकर) पूर्ण रोजगार को सुनिश्चित 
कर देगी । 

मे हैं वे दो सिद्धान्त जिन पर केन्ज ने अपनी पुस्तक के अध्याय 2 और $ में 
गहरा झाक्षेप किया है। यह एक प्रकार का गहरा पैतरा था। पुस्तक के छ्षेप भाग 
मे, भारी भरकम और नई-नई पलटनो को इस वाद विवाद रूपी युद्ध म कोक दिया 
गया । 

जनरल थ्योरी के दूसरे भ्रध्याय मे, परिच्छेद ] से 5 का सवन्ध मजदूरों माग 
समजन विचारधारा पर लिखे यए हैं और परिच्छेद 8 इस सिद्धान्त पर लिखा गया 
है कि ब्याज-दर समजन स्वय ही बचत निवेश समस्या को हल करने म प्रवृत्त है। 
दोनो ही विचारधारायें “से” के बाजार नियम के निरूपण के रूप मे मानी जा सकती 
हैं, और दोनो ही साथ साथ खडी रहती हैं, और साथ ही साथ गिरती हैं। “से” के 
बाजार नियम के स्थान पर केस्ज का उपयोग कार्य सिद्धान्त (देखिये जनरल थ्योरी 
अध्याय 3) मजदूरी माग विश्लेषण पर आक्षेप करने के लिए उतना ही आवश्यक 
था जितना कि सस्थापक बचत निवेश सिद्धान्त पर । 


नम्य मजदूरी भौर स्वत समजम प्रक्तिया 
जो कुछ मैंने ऊपर कहा हैं, उसमे मैंने विद्यायियों द्वारा बहुघा पूछे जाने वाले 
2--इस सपूर्ण पुस्तक के मूल पाठ में जो पृष्ठों का रूदर्भ दिया गया है, वह अपरिवर्तनोय रूप से 
जनरल श्योरा आँव इन्प्नायमेंट, इटरेस्ट ऐए्ड सनि (प्रकाशक), इरकार्ट' घेस ऐणड क० इ० 


के 2936 के उरकरय से लिया गया दे । उह्म पर देमा नहीं है, वद्दा उल्लेख कर दिया 
गया है । 


केन्द्र गाईड 


इस प्रश्न का उत्तर देने का प्रयत्न किया है कि “ केन्ज ने मजदूरी से सबन्ध झाधार 
तत्वों से ही वयो प्रारम्भ क्या ? इसका स्पप्ड उत्तर यह है कि सस्थापर्क (गा 
नबसस्थापक) विश्लेषण म॑ मजदूरी दर समजन एवं आवश्यक प्रत्रिया थी, जिसके द्वार 
एसा माना जाता है कि 'से का बाजार नियम अपना कार्य करता है। जबरल घ्योरा 
के प्रकाशन के एक वप उपरान्त पीगू ने कहा था “भ्रभी तक कसी भी अर्थशास्त्री ने 
इसमे सदेह नहीं किया था कि नकद मजदूरी दर मे सर्वा गीण वृद्धि होने से राजगार 
के परिमाण मे कमी की झ्राञझ्ा की जा सकती है। * 

यही कारण था कि केस्ज (अध्याय 2 म) मजदूरी दरो से सम्बन्ध सस्वावित 
प्राघारतत्वो के विवेचन म सीधे ही कूद पडे | उन्होंने प्रारम्भ से ही (१० 
मजदूरी के दो श्राधार तत्व माने है। इनमे से पहला, जिसे उन्होंने तर्कंसगत माता 
मजदूरी का सीमात उत्पादकता सिद्धान्त (भशहफ्वो छा०्वेण्लाएपफ ०णए़ रण 
४8९8) है भ्र्थात मजदूरी सीमा त उत्पादन के बराबर होती है ।” झब यदि हम 
अल्पकाल मे दी गई व्यवस्था साधन और तकनीक को मान ले, तो जैसे ही रोजगार 
बढ़ेगा सीमा त उत्पादन (पृ० 77) कम हो जायेगा । ऐसा हासमान सोमाँत उतता 
दकता (वगष्याशकायहु एश80७' फः०0४०४ए7४) नियम के कारण होता है। भरत 
मजदूरी दर और रोजगार अद्वितीय रूप से एक दूसरे से स्बान्धित है। सर्वुलग 
अवस्थाओं म रोजगार मे वृद्धि से असल मजदूरी दरे कम हो जायेंगी ।* 

इस बात पर केन्‍्ज ने बहुत बल दिया है । उहोने मजदूरी के सीमात उला 
दकता सिद्धांत को स्वीकार किया । यदि उद्योग मे ह्ासमान प्रतिफल (08०८९४४:78 
ग९प्४७8). (बढती हुई सीमात लागत) का नियम लागू हो रहा है,तो मं 


रोजगार म॒वृद्धि होगी, तो (अ्रल्पकालीन अवस्था मे) मजदूरी दरें अवश्य ही गिर 
जायेंगी ४ 


3. इकनामिक चनल ([0८०००८७।८ उ0णाएथ) सितम्बर 937, पृ० 405 ॥ 

*--बन्त ने यह मानने से कुछ उतावनापन दिसनाया कि आउुनिक उद्योग सदैव वड़ती हुई सीमा 
लागत का अवस्थाओं में काय करता है । (देखिये मरी पुस्तक. मानिटरी थ्योरी ऐण्ड पिरका 
पालिसो, सेक्गाहिल बुक १० न० ]949, पृ० 07 0 )| तब भो यह ध्यन में रखना 
चा हेये कि वहा पर दा गई समालोयना किसी मो प्रकार से कच क मूल सिद्धात को गलत नहीं 
डद्दराती । वह सिद्धात इस प्रकार ह कि सरवापक सड़ात यह स्पष्ट कर सकता ह कस प्रकार 
उपन, श्रम प्रतिफ्ल (7८४पाच 60 ]49०ए7) अ दि. उपादनों में. बट जह्ती है । यह. आपको 
सू चेत कर देगा कि रो गार क क्लि परिमाण में असल सजदूरा दर क्‍या होगी, परसु यई 
रोगगार के परिमाण को २१७ नहीं कर पाता | 

*-नन्‍्त्र के सीमात लागत वक्त क सदध सें विचारों पर मेने अपनी पुस्तक, मानिदरी स्योरी ऐेएड 
फिस्कच पालिसो क सातवें अध्य'य में समालाचनात्मक ढ ग से विचार किया द। इस पुस्तक 
का [वा भ्रष्याय भा देखिये ) 


संस्थापित रू डा शर्त 
संस्थापित अर्थज्ञास्त्र के आधार तर्त्वे हर 


उपयुक्त सबन्ध इस परिणाम की ओर सकेत करते प्रतीत होते हैं कि वरोज- 
मारी इसलिए होती है कि श्रमिक “उस मजदूरी (7०४०८०) को स्वीकार नहीं करते 
जो उनकी सीमात उलतादकता के अनुरूप होती है ।” (५१० 6) ५ केन्ज ने इसे 
स्वीकार नही किया । इसके समान पर उतका कथन यह था कि अपर्याप्त समस्त भाग 
ही बेरोजगारी का कारण है। यदि रोजगार का स्तर दिया हुआ्ला हो, त्तो सीमात 
उपज और इसलिए असल मजदूरी भी अनोखे ढग से (यदि व्यवस्था की दी हुई स्थिति 
साधन और तकनीक स्वीकार कर ली जाये) निर्धारित होती है । मांग रोजगार को 
निर्धारित करती है झौर रोजगार सीमात उपज (अर्थात असल मजदूरी) को निर्धारित 
करती है, पर इसकी विपरीत स्थिति मे ऐसा नहीं होता | 
अब हम दूसरे सस्थापक झ्ाघारतत्व (पृ० 5) पर झाते हैं। यह ग्राघारतत्व 
इस कारण अनावश्यक जप से घूमिल पड गया है कि केन्ज्र ने इसको उस मजदूरी से 
तुष्टिगुण (अर्थात्‌ असल मजदूरी) से सबन्ध श्रम की सीयात तुष्टिहीनता (3/गह्ठा 
प्राण ता5०७॥/9 ० 9000) के खझूय मे प्रस्तुत किया है, जो रोजगार की कसी 
निश्चित मात्रा से जुडी हुई है । केन्ज ने जिस मूल तत्व पर झाक्षेप किया, वास्तव में 
उसमे दो सीधी-सादी प्रस्थापनाएँ विद्यमान हैं--( ५) यदि असल मजदूरी दर, प्रचलित 
असल मजदूरी से कम कर दी गई, तो श्रमिक रोजगार की नियुक्ति प्रस्ताव को 
स्वीकार नहीं करेंगे, (2) असल मजदूरी दरों को कम करने के लिए वब्य मजदूरी- 
दरों में कटोती करना एक प्रभावपूर्ण साधन है। इन दोनो प्रस्थापनाओं का इस कथन 
में समावेश हो गया हैं कि वर्तमान असल मजदूरी रोजगार की सीमात दुष्टिहीनता 
के बराबर है। केन्ज ने इस आधार तत्व के औचित्य को स्वीकार नहीं क्रिया 
(पृ० 5-38) । 
यह बात अवश्य स्मरण रखनी चाहिए कि केन्ज का (जैसे झन्य 
संस्थापको का भी) यह विश्वास था कि असल मजदूरी तथा रोजगार विलोमत 
किन्तु अनोखे ढंग से संबद्ध हैं। यदि इसको ठीक मान लिया जाये, तो इससे यह्‌ 
परिणाम निकलता है कि जब तक बेरोजगार लोग प्रचलित नकद मजदूरी पर नौकरी 
करने के लिए तैयार न हो, चाहे इससे असल मजदूरी दरो मे कठौती ही क्यों न 
होती हो, तो केन्‍्ड की झ्पनी ही नीति के अनुसार माग को घटाने बढाने से कोई 
लाभ न होगा | यदि उद्योग बढती हुई सीमात लागत अवस्थाग्रो मे कार्य कर रहा है. 
और यदि मजदूर इस बात पर आग्रह करें कि भूल्यो मे प्रत्येक वृद्धि के साथ नकद 
भजदूरी मे भी तदनुरुप वृद्धि हो, तो बढ़ती हुई माय का एकमात्र प्रभाव यह होगा कि 
सेजगार से वृद्धि हुए बिना हो मूल्यों में स्फोति (:90%009) हो जायेगी। यदि 
प्रचलित भ्रसल मजदूरी का दुष्टिगुण, श्रम की सीमात तुष्टिहोनता के ठीक बराबर 
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है, तो समस्त माग को वढाकर रोजग्रार मे वृद्धि करना सभव न होगा | इस कारण 
केनज के सिद्धान्त के लिए यह आवश्यक था कि वह इस बात को स्वीकार न करे कि 
जब भी उपभोक्ता मूल्यों में वृद्धि हो जायैगी, श्रमिक प्रचलित तकद मजदूरी पर कार्य 
करना स्वीकार नही करेगे। केन्ज़ की दृष्टि मे वर्तमान असल मजदूरी सदा ही श्रम 
की सीमात तुष्टिहीनता के वराबर नहीं होती। झ्त यह सभव है कि अतिखित 
रोजगार को प्रचलित नकद मजदूरी पर प्राप्त करने के लिए श्रमिक तैयार हो जाये, 
चाहे ऐसा करने से उन्हे भ्रपेक्षाइत कम असल मजदूरी प्राप्त हो । 
केस्ज ने कहा कि श्रमिक (किसी सीमा तक) प्रचलित नकद मजदूरी को 
प्रसन्‍्नतापूर्वक स्वीकार कर लेगे | यदि उस पर अधिक रोजगार प्रदान किया जाता है, 
यद्यपि बढती हुई सीमात-लागत अवस्थाओं मे, रोजगार मे ऐसी वृद्धियों से कुछ मूल्य 
बढ जाते हैं तो इस प्रकार असल मजदूरी दरें घट जाती है। उनका ऐसा विश्वास था 
कि यह एक प्रेक्षणीय एवं नि्विबाद तथ्य है और इसके अतिरिक्त वह श्रमिकों के दुष्टि- 
कोण से इसका तक विरुद्ध अथवा झ्रनुचित नही समझते । उनका यह भी मत था कि 
श्रमिक नकद मजदूरी दरो मे कटौती को इच्छा से स्वीकार नही करेंगे (पृ० 80) | 
केनज का यह विचार था कि दूसरे सस्थापित आधारतत्व का दूसरा भाग 
(श्रर्थात्‌ यह कि मजदूरों द्वारा नकद मजदूरी मे कटौती भी स्वीकृति, श्रसल मजदूरी 
दरो को कम करने का प्रभावपूर्ण साधन सिद्ध होगी) अपेक्षाइत अधिक आधारभूत 
पिद्धान्त है। इस कथन को उन्होने इस आधार पर स्वीकार न किया कि मजदूरों की 
नकद आय प्रधावतया उपभोक्ता माल की कुल माग को नियत्रित करती है। भरत 
यदि नकद मजदूरी दरें (श्रम बाज़ार मे निष्ठुर प्रतियोगिता के कारण) वह भौर गिर 
जाये, तो माल के लिये द्ब्य-माग का कार्य (और इसलिये श्रम के लिये मांग का 
कार्य) भी गिर जायेगा । 
इसलिये उनका यह विचार था कि रोजगार बढाने के लिये मजदूरी दूरो में धटा- 
बढी कोई प्रभावपूर्ण ढग नही है। मांग की घटा-बढी की नीति कही प्रधिक प्रभावी 
है। रोजगार को पर्याप्त स्थिर नकद मजदूरी दरो से बढाया जा सकता है और 
परिणाम स्वरूप असल मजदूरी दरें (बढती हुई सीमात लागत की अ्रवस्थाओं मे) उस 
स्तर तक गिर जायेंगी जो रोजगार के बढे हुए परिमाण के अनुरूप हो । अत असल 
मजदूरी मे कटोती करने से रोजगार मे वृद्धि नही होती । बल्कि वास्तविक स्थिति तो 
ठीक इसके विपरीत है---असल मजदूरी दर तो इसलिये गिर जाती है क्योकि मा में 
वृद्धि के होने से रोजगार मे भी वृद्धि हो जाती है। मजदूरी के मोलभाव (8863 ७० 
8०70) से असल मजदूरी दरे निर्धारित नही होती, इस ढग से तो केवल नकद मजदूरी 
ही निर्धारित होती है। “ऐसा कोई कार्य-साधक («८.0००7०॥४) विद्यमान होता प्रतीद॑ 


ड , 
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भहो होता, जिससे समग्र रूप मे श्रमिक उद्यमकर्त्ताओं (००००८एथछथए४) के साथ 
संशोधित नकद सौदे (700089 ७४78»73) करके असल मजदूरी को किसी निश्चित 
सल्या तक घटा सके” (व्‌ 73) । असल मजदूरी के स्तर को तो समस्त माग 
और रोजगार को निर्धारित करने वाली अन्य शक्तिया निर्धारित करती है। सस्थापक 
अर्थशास्त्र ने ठीक ढंग से उत शक्तियों का स्पष्टीकरण किया है, जो यह निर्धारित 
करती हैं कि दी हुई निपज और रोजगार की स्थिति मे उपज किस प्रकार उपादानों 
में विभाजित हो जाती है । 


पोगू के इस समीकरण मेनू नस पर विचार कोजिये, जिसमे ४ रोजगार 


को प्रदर्शित करता है, 4 राष्ट्रीय आय के उस भाग को प्रदर्शित करता है जिसे मजदूरी 
और वेतन के रूप में उपाजित किया जाता है, ५ राष्ट्रीय श्राय को (जो संतुलन की 
अवस्था में निषज की समस्त माग के बरावर होती है), और एए नकद मजदूरी दर को 
प्रदर्शित करते हैं। अब केन्द्र द्वरा किये गये विश्लेषण के उस भाग का सार (यदि 
इसे पीगू के समीकरण पर लागू किया जाये) यह है कि यदि ए४ मे कटौती की जाये, 
तो ४ भो लगभग उसी अनुपात से गिर जायेगा इसका >४ पर भी कोई प्रभाव व 
पड़ेगा, जबतक कि 4 में परिवर्तन न हो (उदाहरणार्थ नकद मजदूरी मे गिरावट के 
कारण अन्य उपादानों के स्थान पर श्रम के प्रतिस्थापन के प्रभाव की अवस्था मे) । 
इससे स्पष्ट है कि केन्ज़ किसी ठीक परिणाम पर नहीं पहुँच पाये और बाद 
मे उन्होंने उस सारी जढिल समस्या पर )वे प्रध्याय मे पुन विचार क्या ) तब भी 
दूसरे अध्याय मे दिया गया विश्लेषण इस तथ्य पर अवदय बल देदा है कि मजदूरी 
में कटौती का प्रभाव प्रधानत समस्त माग को कम करना है, जिससे अपनी उच्चतम 
स्थिति म रोजगार पर सब कछ होते हुए अपेक्षाकृत कोई भ्रभाव न पड़ेगा, पर जैसा 


हमे झागे पता चलेगा, इस कथन का विस्तुत अध्ययन तथा इसे मान्यता देने की 
आवश्यकता है । 


एक आरेख (०8९7७70) सम्भवत इस विलेपण को स्पष्ट कर सके । जैसा 
कि चित्र न० ३ में दिखाया गया है, ४ (अर्थात्‌ रोजगार को)पडी रेखा (#00207क 
85७) पर भाषा जाता है, जबकि एए (अर्थात्‌ नकद मजदूरी दर को) खडी रेखा 
(एशा८७) ४:05) पर मापा जाता है। ], श्रम का माग काये है , वह चक्र है जो 7४ 
के ४ से कार्यात्मक सवध को सूचित करता है । 

भव, जेसे-जँसे समस्त 'माग ४ बढती या घटती है, बैसे ही वैसे #, (अर्थात्‌, 





2--ए. सी. पीगू ऐजण्टा (तै८००७) अगस्त 944 | 
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श्रम के लिये द्रब्य-माग कार्य) रंपप्दत ऊपर अथवा नीचे चला जायेगा | इतलिये र्याद 
एए में कटौती से प नी उनो अनुपात मे गिर जाये, तो 5 स्थिर रहेगा। चित्र न० १ 
के ही भवनुमार, छल, से ए, तक की मजदूरी मे कटौती से ४, से लेकर ४, तह के 
वक्त ०, में समानुपात गिरावट झा दायगी । इसे कारण 2५७ पर )४ झपरिवर्दित रह 
जायगा । किन्तु यह तभी नमव है जब छ में परिवर्तन से रॉ भे भी उनो पझ्रतुपाव मे 
परिवर्तन झा जायें और 4 मे कोई परिवर्तत न हा । वास्तव में भिन्‍्न-मिन्‍्ल प्रवस्थाग्रों 
में क्या घटित होगा, यह एक झत्यन्त जडिल समस्या है और हमे इसके सबंध में 70वें 
अध्याय में बहुत-कुठछ कहना होगा । 





|_| ५० वक्त ४) 
०: ( वक्र ५) 





वित्र न० ] मजदूरी दरें प्रौर रोजगार 
प्रभावी (£6०८४६८) साग का सिद्धान्त 





क्ेन्ज की युग प्रवर्तक पुस्तक, जनरल स्योरो का तोसरा ग्रस्याव झ्बत्त महते 
पूर्ण है। इस भ्रध्याय का दिसप महव दस लिय है कि इसम झनेक असफलता वें 
पछ्चान्‌ “स' के बाज्ञार वियम पर झततोयन्वा प्रभावझाली आजेय क्या गया है । 
किन्तु यदि निषद की समन्‍्त माग के पीछे उपादानों को एक नवीन दृष्ठिक्षोथ ते 
देखने का विकास न हा होता तो यह भरध्याव लिखा ही नहीं जा सकता था ! समस्या 
को समनन के इस नवीन दृष्टिक्षोण को विक्नल (छाल डला) (898), तुगन-वस्ता- 


उसकी (प्रण्थथ्या-8878४७ ४5 ) (90॥), और स्पीथॉप (8१९७०) ( 902) ने 
डन्म दिया 








दे डेदे करा पुस्सक, डि हल्स न्‍्गटबरत एन्‍्ट नेशनल इन्कन का न्‍क्रा नाग । 
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समस्त माग की समस्या के समाधान के लिये मूल रूव से दो उपायम हैं-- 
छाए उपागम और 7--0 उपागम ४ दोतो मे जो मूलभूत भिन्‍नता है, उसे सक्षेप में 
इस प्रकार कहा जा सकता है--)/५ उपागम, स्वतत्त्र रूप से निर्भारित सघटक मार्गों 
(00709०४७॥४ 9०८४७) के समूह रूप मे न मानकर माम को विदव मात्रा (हक 
५०४०४७५७) के रूप में मानतो है । यदि छाए मौद्धिक माग की निश्चित मात्रा दी हुई 
हां, तो जिस प्रकार की वस्तुएं खरीदी जायेगी, वे केवल सापेक्षिक तुष्टियो (708- 
#ए० उप॥९७) और दिभिन्‍्द प्रकार के माल के मूल्यों पर भाभश्ित होगी १ यदि 
एक वस्तु की ग्रावश्यकता नही है, तो दूसरी की हो जायेगी । एक सुनम्य मूल्य एवं 
मजदूरी प्रथा मे, उस अ्रवस्था में उत्पन्न किए हुए माल में स्वत ही अपना बाजार 
ढू ढने की प्रवृति होगी । यह भी बात ध्यान में रहे कि शप के परिमाण (स्पण्ठपपे- 
धप2७०) को पर्याप्त बाजार के तिश्चयात्मक आ्रप्ति या साधनों का पूर्ण उपयोग की 
दृष्टि से महत्वपूर्ण नही भाना जहा ५ शए के परिमाण का महत्व तो इसी से है कि 
बहू नकद मजदूरी दरो और मूल्यो के स्तर को निर्धारित करता है। जो लोग इस 
समस्या को 0!9 के चस्मे द्वारा ही देखने के भ्रभ्यस्त हो गये है, उनके लिये अपर्गाष्त 
समस्त माग की कसी भी समस्या की कल्पना करना अत्यन्त कठिन है। 


प--0 इपागम इस बात पर बल देती है कि वहे समाज, जिसमे अचल पू"जी 
की बडी बडी राशियो का उपयोग होता है (झ्राधुनिक समाज में स्टाक-पूजो वाधिक 
निपज का लगभग तीन गुणा होती है), मूल रूप मे भिन्‍न सिद्धान्तों पर कार्य करता 
है । ऐसे समाज मे उपभोवता माल को उत्पन्न करने के लिये श्रम वा (यद्यपि इसमे 
साधारण हाथ के औजारो को काम में लाया जाता है) सीधा उपयोग होता है । पू'जी- 
बादी समाज मे, माय को दो बिल्कुल विभिन्‍न प्रकार की उपजों की शोर विदिष्ट कर 
दिया जाता है--() उपभोवता माल, भ्रौर (2) निवेश माज । निवेश माल की 
भाँग को निर्धारित करने वाले तत्व, उपभोक्ता माल की माग निर्धारित करने वाले 
तत्वों से बहुत भिन्‍न होते हैं। उपमोवता माल की भाग को मुख्यता उपभोवताओं 
की क्रय-शव्ति (आर्थात्‌ श्राय) पर झ्राधारित हैं, जबकि निवेश माल की माग लाभ 
प्राप्ति की प्रत्याशा्रो पर आधारित है, यह राग कम भी हो सकतो है, चाहे उसके 
क्रय की अंचुर निधि भी उपलब्ध हो । दूसरी श्लोर, चाहे निधि इस समय कम भी हो, 








-)(9 का अर्थ दे परिमाण सिद्धान्त की उपागम (0प्रशापाए लाश्णण ४ए97०४८४७), जो 
+। नामक परिसाण और ४ नामक द्रव्य के चेग पर दल देती हे | [4-00 का आय-व्यय की 
उपागम, जो व नामक निवेश परिच्यय और ९ ज्याम्रक उप्रभोम परिष्यय के कार्यो पर गल 
देती है | 
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यदि प्रत्याशाएँ निवेश के लिये अनुकूल है, तो लोचदार द्रव्य (छ४७॥० फाण्णक्ष) 
और साख पद्धति वाले समाज मे क्रय के साधन ज्षीध्र ही उपलब्ध किये जा सकते हैं। 
विक्सल ने इस तथ्य को इन झब्दो मे व्यक्त किया है--“द्रब्य की प्रचुरताया 
दुलभता, और विशेषकर बैको म॑ उपलब्ध नकदी वी मात्रा की महत्ता तो केवल झ्द 
गोण रह गई है। ! 

झप्य का विश्लेषण करने वे उद्ं इय से सप्स्त माग के निवेश परिव्यय और 
उपभोग परिव्यय भे विभाजन विचारा में एक क्रान्ति का निरूपण करता है। विकसल 
द्वारा बिये गये निवेश माग के विश्लेषण का केन्‍ज ने अपनी पद्धति मे समावेश हो नही 
क्या, किन्तु उन्होंने एक और महत्वपूर्ण तत्व, अर्थात्‌ ब्याज दर के निर्धारण मे नकदी 
तरणीहू के काय को उसमे और जोड दिया । 


केन्ज की सबसे प्रसिद्ध देत उनका उपभोग कार्य है। उन्होने यह तक 
दिया कि उपभोकताग्रो की मनौवैज्ञानिक प्रवृत्तियाँ प्र समुदाय के सस्थानिक व्यव* 
हार प्रतिरुप (रा#/ए0णा४ एशाइएा0ए एछः8 0 शि6 >्ण्ण्णात) 
(विश्येपकर व्यावसायिक फार्मों के)इस प्रकार के होते है कि (१) आय का कुछ भागा 
(प्रत्यम्त निम्न स्तरो को छोडकर) बच जाता है और (२) असल प्राय के किसी 
निबल पोग (79० ब्वत्यप्ृ०७) मे से वृद्धि का कुछ अश बच जाता है । तदनुसार 
समुदाय के व्यवहार प्रतिरूप ऐसे होल है कि इन दो--वह राशि जो समुदाय उपभोग 
करना चाहता है और वह निपज जो समुदाय उत्पन्न करने मे समर्थ है, के बीच भतर 
विद्यमान रहता है भ्ौर जैसे जैसे असल झाय मे वृद्धि होती जाती है यह ग्रत्तर निरपेक्ष 
रूप से दढता जाता है। यदि उपभोग का ऋष से बार्पात्मक सदध दिया हुआ हो, तो 
किस परिमाण म प्रणाली अपनी सभाव्य निपज के लिए बाजार प्राप्त कर सकती है, वह 
निवेश वी उमर मात्र। पर आश्चित है, जो निवेश व्यय को नियत्रित करने वाले विशेष 
उपादानो द्वारा निर्धारित होती है । 


यह विश्लेषण “से” के वाजार नियम पर मूलभूत ग्राक्षेप है। निस्सदेह 
एफ्टेलियन ले यह कहा था कि उपभोग (हासमान सीमात तुष्ठिगुण नियम (7.89 
रण तण्राणशणाह््‌ एथ्ष्टाएग ध्रधाााटड) के कारण) निपज से निरपेक्ष रूप मे कम 
बढ़ता है, श्रौर जे७ एस० क्लाक ने सामान्य ज्ञान एव प्रवलोकन पर आधारित अपने 
निष्कर्षों मे इस सम्बन्ध की सुनिश्चित एव स्पष्ट व्याख्या की थी। विल्तु दोनों ही 


)--नट बिक्मल (सक०६ फट बल), इन्टरेस्ट ऐण्ड प्राइसेज, द मेक्िमिलन कं०, 936, 
पृ० 67|॥ 
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अपनी बातो को प्रत्ययात्मक ढग से स्पष्ट करने मे ग्रसफल रहे। केन्ज़ प्रधानतया इस 
कारण गहरा ध्रभाव डाल सके कि उन्होते, आय और रोजगार के एक सामान्य सिद्धात 
को प्रतिपादित करने के लिये, विश्लेषण के इस नये साधन, अर्थात्‌ उपभोग कार्य को, 
अन्य सबद्ध कार्यों से जोड दिया । 


केन्ज के विश्लेषण से ज्ञात होता है कि से” के बाजार नियम में वास्तविक 
दोष यह है कि यह असदिग्ध प्रस्थापना (म्रतेण॑ज।बणार एछः०0०आत०्म) 
अर्थात्‌ कि श्राय सब उत्पादक उपादानों द्वारा पैदा की हुई निपज की विक्री 
से उत्पन्न होती है (पु 20) और इस अ्मान्य (77४»0) भ्रस्थापना (पर्थात्‌ 
यह कि इस कारण निपज की सारी लागत आवश्यक्र रूप से बित्री से 
प्राप्त हो जायेगी) से श्रान्ति उत्पन्न कर देता है। दूसरी प्रस्थापना भी भूल से 
पहली प्रस्थापना से प्राप्त कर ली गई है । वर्तमान झाय निरसदेह चतंमान बिकी से 
प्राप्त होती है और सभी प्रकार की लागत (जिसमे सामान्य लाभ भी सम्मिलित है) 
को पाटने के लिये वर्तमान उपज पर्याप्त बिक्की की इस झाशसा से हाथ में ली जाती 
है कि बिक्री झ्राय सब प्रकार की लागत को पूरा कर देगी । किच्तु बिक्री आ्रगम 
उपभोक्ता मात्र की और निवेज्ञ माल को मागो के योग से निर्धारित होती है ) समस्त 
माग 7--0, समस्त सभरण मूल्य (निपज की समस्त लागत) के बराबर भी नहीं हो 
सकती है । इसके कारण ये हैं--() जबकि वास्तव मे उपभोक्ता मांग मुख्यतया 
वर्तमान झाय का कार्य है यह उतनी ही नहीं बढती जितनी कि आय, भौर (2) 
निवेश माल की मांग मुख्यत उन उपादानों (औद्योगिक (६०७॥४००४०७)) विकास 
आदि) से निर्धारित होती है जिनका वर्तमात आय से रुवध नही होता । उद्यम- 
कर्त्ताओं का अपनी बित्री-परशसाओो को बर्तमात माग पर झाधघारित करना 
स्वाभाविक ही है। अत वे केवल इतनी बिक्री की प्रत्याशा करते हैं, जो निपज॑ 
की समस्त लागत के बराबर हो पर यह आशसा उन बहिर्जात (०5०४था००७) 
उपादानो के कारण भूठी सिद्ध हो सकती है, जो निवेश माल की माग को स्वतत्र रूप 
से निर्धारित करते हैं ।! 





7-सम्भवत यह कह्य ज्ञा सकता है कि खत प्रेरित और प्रेरित (ए्तेप८्ट्वे) निवेश के 
बीच जो पारस्परेक अतर है, वह केवच कृत्रिम द्वि भाचन (9000/०॥) ) दै, पर वास्तव में 
स्थिति तो यह दे कि असच श्राय में वृद्धि से सम्बन्ध समो निवेश, मूल रूप से आशसाओं 
से जुडा हुआ है। इसमें कोइ सदेद नहीं कि सारा उ'पादन उपभोग क लिये क्या जाता है 
और निर्ेश का उपसोकता सान अदान करने के अतिरिक्त अन्य कोइ अवोचन नहीं है । इसलिये 
सम्पूर्ण निवेश वडतो हुई असल आय का एक कार्य माना जाता द । इस दष्टिकोण से देखा जाये 
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किसी प्रगतिशील समाज की वढी हुई आवश्यकताओं से संबद्ध बढी हुई स्टाक 
पंजी भिम्नलिखित बातो से निर्धारित की जाती है-- () उस तकनीक के विंकास से, 
जो उत्पादन कारको के तकनीकी के युगाकों (६टलागाल्वा 2०००हि०ल्ा४5) और प्रति- 
कर्मचारी उत्पादकता को प्रभावित करती है, और (2) श्रमशकित मे विकास से यदि 
उपभोग कार्य दिया हो, तो इस प्रकार से निर्धारित निवेश माल को माग पूर्ण रोग- 
गार दिलाने मे शायद समर्थ न हो सक | उपभोग तिर्धारक तथा निवेश निर्धारिक इस 
ढग से अ्रन्त सम्बद्ध नही होते जिससे प्रर्याप्त समस्त माग इस प्रकार निश्चित हो जाये 
कि बिक्री प्रागम अवश्य ही बढती हुई पूर्ण रोजगार निपज की समस्त लागत के 
बराबर होने की प्रवृत्ति रखे । 

सबधित अनुसूचियाँ इस प्रकार है--() समस्त सभरण मूल्य को निप॑ज से 
सर्म्वान्धित अनुसूची और (2) बिक्री आगम की निपज से सम्बन्धित अनुसूची । 
पहली को समस्त सभरण अनुसूची और दूसरी को समस्त माग अनुसूची कहा जा 
सकता है । इन दो अनुसूचियो का भ्रतिच्छेद निपण की उस निश्चित मात्रीं को 
(निर्धारित करेगा, जिस पर बिक्री आगम समस्त लागत के बराबर होती है । किन्तु यह 
पूर्ण रोजगार-निपज नही भी हो सकती है । 

समस्त माग की अनुसूची मे प्रत्येक बिन्दू पर, 0 (पर्थात्‌ कुल माग) में 
(उपभोग माल की माग) और 70, (निवेश माल की माण) नामक दो अवयवो 
(००७०४०॥५७) से मिलकर बनती है| जैसा हम ऊपर देख हो चुके हैं कि केन्ज ने 0; 
अ्रवयव के लिये इस परिकल्पना को स्थापित किया कि उपभोग (वास्तविक शब्दों 
मे) असल आय का कार्य है। पर क्योकि अल्पकाल में (यदि व्यवस्था, साधन झौर 
तकनीक की अवस्था दी हुई हो) असल अप्य (या निषज) रोजगार के परिमाण के 
साथ बदलती रहेगी, इसलिये यह भी कहा जा सकता है कि उपभोग रोजगार को 
एक काये है। उपभोग परिव्यय के रोजगार से सम्बन्धित इस कार्य (अनुसूची या 


बक्क) को उन्होने 2< ()४) का नाम दिया है । समस्त माग के 0), भाग पर शीघ्र ही 
विचार किया जायेगा । 





तो यद्द परिणाम निकलेगा कि समस्त मास का !+-0 में बिभानन अपेक्षाहुत कम मल 
इसलिये रपता दे कि! का 0 से अधिक निकट सम्बन्ध है। लेकिन फिर भी ऐसा मानने वी 
कोई कारण प्रतीत सही होता कि निवेश माग कार्य और उपभोग साग कार्य ्रवश्यक रूप से 
इतने हों कि निवेश मान झोर उपभोक्‍त्र, साल ही सीमात-क्रय अवृत्तियाँ का योगक्ल इकाई 
(०१४) दो । वास्तव में, केन्ववादी विश्लेषण ता विल्कुल भिन्न निष्कर्ष की ओर ले जाता दे | 
 __ उत्पादन की दी हुई तकनीकी अवस्थाओं में, निश्चित माल या पदाथ को किसी भी दी हुईं 


मात्रा को उत्पन्न करने के लिये, “तक्नोकी गुणाका” का निर्देश विभिन्‍न कारकों की मात्राओं 
के लिये हुआ दे । 
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केन्ज ने उस बिक्री आगम अनुसूची को जो विभिन्‍न मात्रा मे श्रम लगाकर 
निपज के उत्पादन की लागत (अर्थात्‌ सामान्य लाभ सहित सभी उपादानों 
का भुगतान) को पूरा करने के लिये अपेक्षित है 2 नाम से पुकारा जाता है। सारणी 
न० । वह दृष्टान्त सारिणो है, जो 0 (निपज) और ४ (रोजगार) की विभिन्‍न 
मात्राओं के लिये 2 की सख्यात्मक मूल्यों को प्रदर्नित करती है ॥2ए कर्मचारियों को 
काम पर लगाकर 2 निपज का समस्त सभरण मूल्य है। इस प्रकार 2-7 है। 








सारणी न० ] 
। 
है | 0 #. 
निपज का समस्त सभरण नौकर रखे हुए 
मूल्य श्रचल-सूल्य डालरो निए्ज कर्मचारियों को सल्या 
में अरबों मे आधार वर्ष --00 | लाखो से 
+ | जिया 
900 । 300 600 
270 90 540 
240 80 500 
200 हा 400 


जजिथथियय।णमतम-+ततमतम-त+-+त___.तहननहनह.तनहनेऔननंन_ु 


इस प्रकार हमने देखा कि उपभोग, असल आय अर्थात्‌ निषज 0 का कार्य 
है, और इसलिये किसी दी हुई किसी निपज से सबद्ध रोजगार का भी कार्य है। झत 
9,-7< (४)। किसी निश्चित उपज 0 और उससे सबइ्ड रोजगार ५ को प्राप्त 
करने के लिये, समस्त माग, 0 (अर्थात 7),+70, जिसमे 00), उपभोग के लिये और 
70, निवेश परिव्यय के लिये प्रयुक्त हुए हैं) को इतना पर्याप्त होना पड गा कि जिससे 
बित्री आमम निपज की लागत को पूरा कर सके । अत 0 (और ४) के प्रत्येक स्तर 
पर 0, -॑ ०; अवश्य ही < के बराबर होगे। इस भप्रकार यादि, 2-%(४) और 
70,ल्‍75(४) , ये दो अवस्थाएं दी हो, तो यह परिणाम निकलेगा कि निपज 0 और 
रोजगार « के प्रत्येक स्तर को प्राप्त करने के लिये 0, की जो विभिन्‍न मात्राएँ 
अपेक्षित हैं, वे अनुसूचिका मे प्रत्येक विन्दू पर 2. और 70), के बीच का अन्तर है ) इसलिये 
70,5-% (१४)--5(%)। चित्र न० 2 मे, निषज और रोजगार के प्रत्येक स्तर के लिये 
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निवेश 0, की जो मात्रा अपेक्षित है, वह वक 6 और चक्र के बींचझव अतर 
होता है । 


0 अब 





7 प्र 


चित्र न० 2 समस्त माँग व सभरण । टिप्पणी-- समस्त माँग कार्य 0:24 | (0) 
और समस्त सभरण कार्य $ (४) के प्रतिच्छेदन स प्राप्त रोजगार (7४) 
निर्धारित होवा । 


अ्रत निपज और रोजगार ने प्रत्येक प्राप्त स्तर के लिये ए,+ए0४ग 2 
अब यह परिणाम निकला कि 70५ मुख्यत वर्हिर्जात उपादानो (ब्रौद्योगिक और हर 
सम्या) का कार्य है और 0 और 3 से निर्धारित नही होता, भौर क्योति 7५» रे 
द्वास निर्धारित नहीं होता, इसलिये 7४ से 70 निर्धारित नहीं होता । यह सत्य है वि 
जब तव 705-2. के न हो, अनुसूचिका 2 मे प्रतीयमान (एशांप४) विल्दुप्नो की 
प्राप्ति न होगी, (अर्थात्‌ वे “प्रेक्षण योग्य” विन्दू बन जाये) । यदि #(5) भर 
है (कार्य दिये हुए हा, तो यह जानते हैं कि निपज और रोजगार के किसी निर्शिवर्त 
परिमिण को प्राप्त करने के लिये 0, की क्तिनी मात्रा अपेक्षित है । 

केस्ज भूल करते हैं (प्‌ 20) जब वे कहते हैं कि 0--% है। निस्सदेह 
9 और 2, दोनो मे ही प्रेक्षण योग्य विन्दू सदा वरावर रहते हैं, पर यह कहना मूल 
होगी कि 0,5८7 वा एक कार्य है | 5६ का कार्य 2 है, न कि 9 । अर्थात्‌ दत्त की 
झौर क्योंकि 0,, 5२ का कार्य है, इसलिये एानल्ड(फि)। इस प्रवाः 
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9५576 (४)--5(%) हुआ । जब 75% (१) है, तो 0--<(%) ऐसा ही होगा 
जैसा कि यह कहना कि समस्त माँय काये, समस्त समरण कार्य के समत्य है, अन्य 
शब्दों मे यह “से” का बाजार नियम ही है। पर वास्तव मे केन्ज का तर्क ठीक इसके 
विपरीत है। जो थे कहना चाहते हैं, वह बिल्कुल स्पष्ट होना चाहिये और व्यप्पया का 
यह भाग निश्चय ही म्रान्तिजनक है । 

बास्तव में समस्त माँग कार्य इस प्रकार लिखा जाना चाहिये 05०00,+5(»)। 
यह तो हम देख हो चुके हैं कि 0, मुख्यत स्वतत्र रुप से निर्धारित होता है. यद्यपि 
> मे परिवर्ततों का यह आशिक कार्य है 

ऐसा विश्वास करने का कोई अतनिष्टित कारण प्रतीत नहीं होता कि निवेश 
परिव्यय और उपभोग परिब्यय का समयोव सदा ही किसी निश्चित निपज की लागत 
के बराबर होने के ओर प्रवृत होगा, यह भी निश्चित नहीं है कि माय किसी निश्चित 
सभरण के बराबर होने की ओर प्रवृत हो । इस परिणाम पर पहुँचने का कारण यह्‌ 
है कि (7२) अनुसूचिका और $ (४) अनुसूचिका के बीच जो अतर है, वह निवेश 
परिव्यय के भ्पे क्षित परिमाण द्वारा स्वत ही पूरा नहीं हो जायेगा। निवेश का भ्रधिक- 
तम प्रतिपालनीय परिणाम, अर्थव्यवस्था के विकास के नियमों से निर्धारित किया 
जाता है। (अर्थात्‌ बढती हुई प्रति व्यक्ति उत्पादकता और वढती हुई श्रम शक्ति बाले 
किसी प्रगतिशील समाज की झ्रौद्योगिवी ढय से निर्धारित पू'जी श्रावश्यकताओं द्वारा 
निर्धारित होती है) | ग्राधारभूत रूप से 0, अर्थात्‌ निवेश माल की मांग, भ्रौद्योगिकी 
एवं जनसख्या वृद्धि में परिवर्ततो, और अल्पकाल में सभी प्रबार की आशसाओं से 
निर्धारित होती है। यह आवश्यक नही है कि इस प्रकार से निर्जरित निवेश माँग, 
$(४) और 5 (») के बीच के अत्तर को पूरा कर देगी । किन्तु सस्थापित सिद्धात 
के अनुसार “इस जिया मे कुछ बल है कि जब रोजगार मे वृद्धि होती है, तो यह 7), 
को सदा इतना बढ़ा देती है कि वह 2: और 9, के बीच बढ़ते हुए झतर को पाट 
सके” (पृ. 30) । 
निस्सदेह ग्रह तर्क दिया जा सकता है कि 5(7४) कुछ समय मे उस स्तर तक 

पहुंचने मे श्रवृत्त होगा कि जब पूर्ण रोजगार की अवस्था मे 0,+-5 (5), 2 के 
बराबर 5 हो जाये, ऐसी दीघंकालीन समजन प्रक्रियाओं का अध्ययन अभी अपने 


3--यह सभव है कि (निम्न - के मुक्‍ादले में) उच्च आय स्ूर्रा प्र हुइ तक्‍नीकां का अविक 


उपयोग क्या जाये | इस श्र में, स्वत प्रेरित निवेश को सभवतः आय के स्तर का एक वार्य 
नर वा एक काय 


-+ शिव जा सकता है । देखिये सजनॉमिकल जनेत्र (8००४०ए७४ंटवआ उु०्णामाथ] के है । देखिये ईजनॉमिकल जनंत्र (80०2०प्थरंटड इु०णप्गण)] के ज्न 
95 के अक में अकाशित हेरड (पं७77००) का लेख । 
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झैशवकाल भ है ओर अभी तक हमसे इसके विपय में वहुत कम ज्ञात है। हम जानते हैं 
कि दीघकालीन समजन कुछ साकल्पिक (६०॥६६०७०७)) (भारी कुसमजनों को ठीक करते 
के हेतू जानवूक्कर किये गये सामाजिक सुधार) और कुछ स्वत प्रेरित होते हैं । 
दीघकालीन स्वत समजनों का ऐतिहासिक अध्ययन कभी भी निर्णायक नहीं माना जा 
सकता वयोकि एसे समजन सदा ही सचेत समजन प्रक्रियाश्रो से मिले रहते है। अत 
यह स्पष्ट है कि ढ्विलीय विश्व युद्ध के पूव और पश्चात सभी प्रगतिशील लोकतत्रो मे 

'हितकारी राज्या (जोंभली भाति और जानवूमवर स्थापित किये गये थे) वा 
विकास श्राय में इस प्रकार का पुनवितरण ला रहा था जो उपयोग कार्य ड््) 
को बढान म॒ प्रवुत्त था। यह कि इस गति के अतिरिक्त पूण रोजगार की अवस्था में 
9,+5(ए) को 2. के बराबर करने की ओर प्रवृत कोई दीेकालीन स्वत 
समजन भी हो रहा था, एक ऐसा विषय है जिसके सम्बन्ध से मिश्चित झूप से 
कुछ भी कहता सभव नहीं है! जो भी कुछ हो यह हो सकता है कि दीएकालीन 
समजनो के इस क्षेत्र में बेल्जवाद और नवसस्थापित अथश्ञास्त्र के बीच किप्ती हृद तक 
समाधान सभव हो सके । केन्ज समुदाय के उन व्यवहार प्रकारों (9९॥४४०ए 
9५९४(८७४७) (सामाजिक सस्था्रो एवं मनोवैज्ञानिक नियमों) पर ध्यात्र दे रहे थे, जो. 
सापेक्षिक रुप से थाड़े समय अर्थात्‌ दस बीस, तीस वर्षों म॒ पर्याप्त स्थिर रहते हैं। 
उन्होने यह दावा नही किया कि ये व्यवहार प्रयार सदा के लिये स्थिर हो गये हैं पर 


विशेषकर यह वि उन्हे जानबूमकर बदला नही जा सकता । दीघकालीन समजन 
प्रक्रिकम्ो (जिसम सचेत और विशुद्ध रूप से स्वत प्रोरित दोनों सम्मिलित है) के क्षेत्र 
का अधशास्त्रियो दर पहले री अपेक्षा और अधिक अ्र्ययन क्या जाना चाहिये । 


अब सपूण विषय का सार यह है कि ' से” बा बाजार नियम इसलिये माय 
नहीं हो सकता कि वास्तव से उपभोग निपज था असल आय (प्र्थात्‌ उपभोग की 


0 
सीमात प्रवत्ति| “| इकाई से कम है) से निरवेक्ष रूप से कम बढ़ती है , और यह 


बढ़ता हुआ अतर उस निवेश द्वारा भरा भी जा सकता हैऔर नहीं भो, जो उन उपा- 
दानों की प्रचलित शेव्त (पऔद्योगिकी एवं जनसस्या वद्धि पर ) झाश्चित है जो निवेश 
परिब्यय के परिमाण को त्र्पारित करत है। 





१4 

“यहा हम वृद्ध आगे दट कर ग् लेते है कि क्योंकि रोतगार और (लिप्त, या असते 
आय 3 अल्पकाल में एक साथ घर जूट सकते है. उपल्यि काय त्मक सबब (055 (0) 
को 0७९५४) के रूव में भो किया जा सकता दै | 
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र 
द्का 





चित्र न० 3 & और 8 दो उपभोग काये 


“पे!” के बाजार नियम को रद करने के लिये, उपभोग कार्य का ढलान 
(अर्यात्‌ सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति का इकाई से अधिक या कम में होना) निस्सदेह एक 
आवश्यक स्तम्भ है, पर यह पर्याप्त नही है। इसके अतिरिक्त, यह भी अवश्य जताना 
चाहिये कि ऐसी परिकल्पना करने का कोई कारण नही है कि मूल्य पद्धति इस ढग से 
कार्य करेगी जिससे कि निवेश परित्यय निरदेक्ष रूप से उपभोग और निपज के बीच 
बढ़ते हुए अतर को भरने के लिये अपने आप ही प्रवृत्त हो । 
इस सवध में इस बात पर बल देना ग्रावश्यक है कि केन्‍्ज ने यह नहीं कहा 
कि उपभोग निपज से कम अनुपात में बढ़ता है । केन्जवादी शर्ते की पूर्ति उपभोग कार्य 
का उद्गम के बिन्दू (जैसे चित्र १+ 3 में वक्र 3 मे 0 पर दिखाया गया है) से 
प्रारभ होने से हो जायेगी । यदि कार्य रेखीय (॥7607) है तो इसका अ्रये यह होगा 
कि उपभोग की सीमात प्रवृत्ति सभी आय स्तरों पर औसत उपभोग प्रवृत्ति के बरावर 
है यर्यापर बकू, ४5 कोण वक से कुछ हीचे स्थित होता है । तब भी बेन्थ का यह 
विश्वास था (और ग्रनुभव दत्तसामग्री इस सत का समेथन करने मे प्रवत्त भी है) कि 
। कार्य का ढलान (जैसा कि चित्र न० 3 के वक्र छ मे दिखाया गया है), कम से कम 
$ चक्र के विस्तृत क्षेत्र मे तो, वास्तव मे अपेक्षाकृत चौडा है। इस दशा मे, सीमात उप- 
भोग प्रवृत्ति, भौसत उपभोग प्रवृत्ति से भिन्‍न होगी | 
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तीसरे श्रध्याय म हम “चिरकालिक (४००ण७३४) उपभोग कार्य के ढलान के 
विषय में तथा चत्रीय उपभोग काय से उसका क्‍या सम्बन्ध है इस विषय मे कुछ 
कह्देगे ॥ 


[--केन्ज एक और भूल कर <ठे। यह ४० 3] पर एक छाटी सी बात दे । इसका सवध धनी 
समुदाय में उपभोग श्रवृत्ति से है। कन्‍्ज उपभोग कार्य के स्तर को कार्य के ढलान से मिला 
देते हैं। अत्यत नि्ेन देश पूर्ण रोठयार आय का भी बहुत थोडा प्रतिशत बचाने (और पते 
लगाने) में समथ दे, बचत की औसत प्रवत्ति बहुत कम दै । धनी (औदोगिक रूप से विकसितो 
देश पूर्ण रोजगार आय की एक वडी प्रतिशत बचाने और धन लगाने में समर्थ है, बचत वी 
ओसत प्रवृत्ति श्रपेष्ठाइत ऊँची दै । पर इससे अनिवायत यह परिणाम नहीं निकलता कि पनी 
देशों में सीमात उपभोग प्रदृत्ति निर्धन देशों की अपेक्ा कम दे | निरर देह यह तभी तक सम 
है, ज॥ तक कि कार्य रेखीय न हो और मूल बिन्दु से प्रारम्म नहीं होते | डेसी स्थिति दो भी 
सकती है और नहीं भी हो सकती । यहा पर केन्ज प्रयाप्त रूप से सावधान न ये जैसा भ्रव 
843 पर है) जब उन्हांने उपभोग की श्रौस्त और सीमात अवृत्त के बीच अतर स्थापित 

या । 
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है) । दूसरे झब्दो भे छ नापक बक यह सूचित करता है कि यदि सकद मजदूरी दरें 
स्थिर रहती तो राष्ट्रीय आय के द्रव्य मूल्य मे क्या परिवर्तन होता। यदि ववद 
सजदूरी दर स्थिर हो तो डालरो के रूप मे दी गई राष्ट्रीय आय स्थिर रहती जब 
तक कि ये परिवर्तन घटित न होते-() रोजगार शे मे या (2) झ्ाय के उस 
अनुपात भे जो मजदूरी और वेतन अर्थात थु भे भुगतान किया गया, या दोनो 
मे। यदि मजदरी और वेतन के रूप मे प्राप्त हुई कुल आय के प्रतिशत में कोई 
परिवर्तन न माया जाये (प्राय ५ लगभग 65 प्रतिशत के आसपास रहता है, और 
साथ ही मजदूरी दरों को स्थिर माना जाये तो कुल राष्ट्रीय भ्राय मे परिवत्तन वर 





८ 
शा (6 कर्ज 


हि 





चित्र न० 5 न ऊ॑ रोजगार । टिप्पणी--यहः प्रजदूरा झ्राय की समस्त दब्य 


आय का सतत ग्रश माना गया है + 


फ़ मे दिखाये गये रोजगार मे परिवतेनो को सूचित करेगा। सक्षप मे यदि » ५ 
और ए ज्ञात हो वो श्र को एव, अथवा ै- प्र नामव' समीकरण से 
प्राप्त क्या जा सकता है। 


अंत फ परिवर्तनों को ठीक करके अपस्फीत राष्ट्रीय ग्राय के श्ाकड़े 
निपज मे (पर्थात झेप्तल आय) परिवतन दर्शायेंगे । परन्तु मजदूरी दरो मे परिवर्तनो 
को ठीक करने से अपप्फीत राष्ट्रीय आय के आकडे रोजगार मे परिबर्तेन को दिख- 
लायेंगे । 

केन्ज ने (स्पष्ट व्यकत करने वी दृष्टि) से एक ऐसे अल्पकालीन विश्लेषण को 
अपनाया जिसमे व्यवस्था, हरेक तथा तकनीक दिये हुये मान लिये गये हैं । इस 
भाधार पर रोजगार तथा निपज़ के सन्तिक्ट उच्चावचन होने की झ्राशा की जा सकती 


अध्याय 2 


सामान्य संकहपनाएं 


]. इकाइयों का विकल्प (796 टए०४८४ ०३ यफ्म2७) 
| जनरल थ्योरी, श्रध्याय 4 ] 


जनरल ध्योरी पुस्तक का दूसरा भाग चकक्‍क्रदार मार्ग (2९०४7) के समान 
है। प्रथम भाग में जो विवेचत्र प्रारम्भ किया गया था, उसे यहाँ बीच में ही रोक 
दिया गया है और फिर जाकर तीसरे भाग से पुतरारभ किया गया है। मध्यवर्ती 
अध्याय 4 से 7 मे प्रारस्भिक परिभाषाए और सकल्पनाए ही दी गई हैं, जिन्हे वैज्ञानिक 
दृष्टि से ग्रच्छा होता यदि पुस्तक के प्रारम्भ में दिया यया होता । किन्तु कैन्ज़ पाठक 
को पहिले ही से बतला देना चाहते थे कि क्या आने वाला है। 

अंत उन्होने आने वाले विवेचन मे प्रयुवत उन सकल्पनाओ और पारिभाषिक 
शब्दों (६८०४४) के बारे मे शुष्क और अपेक्षाकृत अरुचिकर विचार को दूसरे भाग 
तक स्थगित रखा । लेकिन आशसाओं श्रौर गतिशीलता (७पफुणछपित्णड 2जत 
39००४४१८४) से सबद्ध अकेला पाचवा अध्याय निरंचय ही अतामान्यदयां रुचिकर 
एवं महत्वपूर्ण है । 

वे “इकाइ्यो के विकल्प” नामक श्रध्याय से प्रारभ करते है । वास्तव में सभी 
आधुनिक आध्थिक व्यवस्थाओो मे, बाजार मे मुद्दा इकाई (०७८८४४० 00/) को 
माप-मान समभा जाता है। किन्तु ब्राथथिक विश्लेषण भे मुद्रा इकाई से काम नहीं _ 
चुलेगा । और इसका कारण यह है (जिसे झर्थशास्त्र विज्याव-के प्रारश्भिक कव्तियों ने भी 
पूर्णतया स्वीकार क्रिया है) आाधिक विश्लेषण, चरो (एथ्पं४०)०४)-के बीज कार्यात्मक 
सूबन्ध स्थापित करके झागे बढ़ता है। यदि अब द्वाव्यिक मुल्यो मे दी गई अनुभवाश्चित 
दत्तसामग्री उस भ्रवधि पर लागू होती है, जिम्रमे द्रव्य-मूल्य या प्रतिलोमत- मूल्य का 
स्तर पर्याप्त मात्रा मे ददल गया हो, तो सबद्ध चरो में कृत्रिम सम्बन्ध दृष्टिगोचर 
होंगे । यह इसलिये सत्य है क्योकि यदि सारे मूल्य दुगुने हो जाएँ (द्रव्य मूल्य दो 
भागों में बट जायें), तो इन दोनो मे से केवल एक चीज घटित होगी । 
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-सत्रमण म चरो वे बीच एवं ऐसा पश्चायित समजन भ्रत्तीत होगा जो चरो के 
* वास्तविक सामान्य सम्बन्ध को विकृत करता है, उदाहरणार्य उपभोवता मूत्त 
वी गति के पीछे मजदूरी वी पश्चता, 

2--उसो अनुपात मे समस्त चर (जबत्र यह मान लिया गरग्मा हो कि पश्चताओ को 
निष्प्रभावित बर दिया हो) बदल गये हांगे। उदाहरणाये यदि द्रव्य के झप मे 
प्राय दुगुनी हो गई है तो उपभोग (द्रव्य वे रूप मे) भी दुगुना हो जागेगा। 
यहा पर पद्चताओं को पूण बर तिया होगा । 

इस लिय झ्राय के साथ उसी अनुपात म उपभोग भी बढ गया होगा । विन्‍्तु मे 
दोनो वद्धिया माप कौ इकाई से परिवर्तन के कारण ही हुई है । वास्तवित्र प्र्थ में न तो 
ग्राय और न ही उपभोग मे भ्रन्तर भ्राया है। पर जब हम उपभोग बे आय से सम्बन्ध 
पर विश्लेषणात्मक रूप से विचार बरते है तो हम यह जानने के उत्सुष होते है, कि 
जब वास्तविक रूप मे श्राय बढती है नो उपभोग कैसे बदल जाता है। यदि हम प्रत्प- 
वालीन पश्चताप्रो वी अपेक्षा कर सकते है तो झ्राय में विशुद्ध नाममात्र वृद्धियों से 
उपभोग के झाय से सम्बन्ध मे परिवतन लाने की प्राशा नही वी जा सकती, पर असल 
प्राय मं बिसी भी परिवर्तत से उपभोग झभौर झ्राय के सम्बन्ध मे परिवर्तत वी झ्राशा की 
जा सक्‍ती है। 

प्राथिक चरो के बीच कार्यात्मक राबध का कोई अभिप्राय या महत्व नही है। 
जब तक चरो को वास्तविक श्रथ में मापा नही जाता । भाप की मुद्रा इकाइया ये काम 
नहीं बर पायेंगी । विन्तु दत्तसामप्री को भ्रावश्यक रूप से मुद्रा बनाया गया है। इस 
लिये यह आवश्यक हो जाता है कि मैट्रिव परिमाणों वो वास्तविक राशि में परिवर्तित 
किया जाये; दूसरे शब्दो म नाममात्र परिवतनो को सुधारा जाये प्रर्थात द्राव्यिक 
परिमाणों को प्रसल परिमाणों भ परिवर्तित किया जाये । 

इस समस्‍या के सम्ब ध में कि कौत सा सर्वोत्तम ढग है, जिससे ग्राकिक मूल्यों 
को जो द्राव्यिव इकाइयों से दर्शाए गए है, वास्तविक मूल्या मे परिवर्तित किया जाये, 
आाधिक साहित्य में दा मुरय दृष्टिकोण पाये जाते हैं। एक मत के प्रनुयाइयों ने यह. 
सुझाव दिया हैकि मात के सम्बन्ध मे द्रव्य वी क्रय-शवित मे परिवर्तेत के कारण नाम॑- 
मात्र मूल्यों भ्रथवा द्वाव्यिक मूल्या का सुधार कर लिया जाये । झत माल के मूल्य स्तर 
में परिवर्तनों के लिये माममात्र दत्तसामग्री (दत्तसामग्री से सबद्ध अवधि में चालू द्रव्य 
इकाइयो ने रूप मे कहा हुआ) को सुधार कर के भ्रसल राशि परिवत्तित बियां जाता 
है। तब जो डालर उपयोग किये जाते है, वे नाममात्र डालर नही होते, वे स्थिर 
मूल्य ' ((०7४४१॥६-६ ७७०) डालर होते हैं । 
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दूसरे मत के भानने वालो का यह विचार है कि नरकेंद मजदूरी दरो में परि- 
बर्ेनमों के लिये माममात्र अको को ठीक कर के असल मूल्यों को सर्वोत्तम ढग से भाष्त 
किया जा सकता है। जब यह हो जायेगा, तो दत्तसामग्री को “स्थिर मजदूरी” डालरो 
मे बवणित किया जायेगा । 

इन दोनो विधियों मे से जो मुख्य भेद है उसको चित्र सख्या 4 और 5 से 
स्पष्ठ किया जा सकता है । 

चित्र सख्या 4 मे & और ४ दो चार्ट दिये गये हैं । चार्ट & उस राष्ट्रीय भाय 
₹ की बृद्धि को जो चालू डालरो के रूप मे मापी गई है और वक्र ? को जो मूल्यों 
की गति को दिखलाता है, दर्शाती है। 5 चार्ट आय में उस वृद्धि को दर्शावा 
है जो स्थिर मूल्य डालरो मे मापा गया है ॥ (अर्थात अपस्फायक (00080) के रूप 
में मूल्यो के समुचित रूप से सुभारित सूचकाक का प्रयोग करके नाममात्र मूल्य के 
डालर परिमाणों को सधारा जाता है) । इससे जो बक्र बनता है वह असल आय की 
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स है 
जिले 2425: ज्न्निपज झदवा वास्तविक ग्राम 


गति भ्रथवा निपज को दर्शाता है। दूसरो शब्दों मे 0 नामक वक्त यह दिखलाता 
है कि यदि मूल्य स्थिर होते तो राष्ट्रीय आय क्या होती । यदि ? और ५ ज्ञात हो तो 


ल्‍ुः 
9057४ नामक इस समीकरण या 05 ज्ञ से 0 को प्राप्त किया जा सकता है। 


उसी तरह से चित्र सख्या 5 में भी & और 7 दो चार्ट दिये गये हैं। पहिले 
की भाँति & चार्दे राष्ट्रीय आय ४ के चालू डालरो मे और साथ मे नकद मजदूरी 
दरो एए की गति को भी दर्शाता है। फ चार्ट स्थिर मक्‍द मजदूरी के रूप में मापी 
गई राष्ट्रीय भ्राय को दर्शाता है | (अर्थात्‌ भ्रपस्फायक के रूप में नकद मजदूरी दरो के 
सूचकाक का प्रयोग करके नाममात्र मूल्य के डालर परिमाणो का सुधार क्या जाता 
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है) । दूसरे झब्दो भे छ नापक बक यह सूचित करता है कि यदि सकद मजदूरी दरें 
स्थिर रहती तो राष्ट्रीय आय के द्रव्य मूल्य मे क्या परिवर्तन होता। यदि ववद 
सजदूरी दर स्थिर हो तो डालरो के रूप मे दी गई राष्ट्रीय आय स्थिर रहती जब 
तक कि ये परिवर्तन घटित न होते-() रोजगार शे मे या (2) झ्ाय के उस 
अनुपात भे जो मजदूरी और वेतन अर्थात थु भे भुगतान किया गया, या दोनो 
मे। यदि मजदरी और वेतन के रूप मे प्राप्त हुई कुल आय के प्रतिशत में कोई 
परिवर्तन न माया जाये (प्राय ५ लगभग 65 प्रतिशत के आसपास रहता है, और 
साथ ही मजदूरी दरों को स्थिर माना जाये तो कुल राष्ट्रीय भ्राय मे परिवत्तन वर 
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चित्र न० 5 न ऊ॑ रोजगार । टिप्पणी--यहः प्रजदूरा झ्राय की समस्त दब्य 


आय का सतत ग्रश माना गया है + 


फ़ मे दिखाये गये रोजगार मे परिवतेनो को सूचित करेगा। सक्षप मे यदि » ५ 
और ए ज्ञात हो वो श्र को एव, अथवा ै- प्र नामव' समीकरण से 
प्राप्त क्या जा सकता है। 


अंत फ परिवर्तनों को ठीक करके अपस्फीत राष्ट्रीय ग्राय के श्ाकड़े 
निपज मे (पर्थात झेप्तल आय) परिवतन दर्शायेंगे । परन्तु मजदूरी दरो मे परिवर्तनो 
को ठीक करने से अपप्फीत राष्ट्रीय आय के आकडे रोजगार मे परिबर्तेन को दिख- 
लायेंगे । 

केन्ज ने (स्पष्ट व्यकत करने वी दृष्टि) से एक ऐसे अल्पकालीन विश्लेषण को 
अपनाया जिसमे व्यवस्था, हरेक तथा तकनीक दिये हुये मान लिये गये हैं । इस 
भाधार पर रोजगार तथा निपज़ के सन्तिक्ट उच्चावचन होने की झ्राशा की जा सकती 
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है, इसी प्रकार से मजदूरी दरें और मूल्य भी सम्भवत. एक होकर सस्निकट रूप से 
गतिशील होंगे । अत वास्तव मे केन्ज की दृष्टि मे इसमे कोई विशेष अन्दर न होगा 
चाहे उसमे नाममात्र मुद्रा परिमाणो को मूल्य सूचकाक से अथवा मजदूरी सूचकाव हारा 
ठीक किया जाये | पर यदि अधिक दीघंकालीन दृष्टिकोण अपनाया जाये तो रोजगार 
और निपज की गतियों में पर्याप्त विषमठा होने की आश्का की जा सकती है| समयो> 
परि मनुष्य घण्टे की उत्पादकता की प्रवृति के कारण निवज रोजयार की अपेक्षा तेज 
गति से बढ़े गी और मजदरी दरो की गति के सापेक्ष मूल्य गिर जायेगे। अत अधिक 
दीघेकालीन दृष्टिकोण से अपस्फायक (70०9०7) का विकल्प अत्यन्त महत्वपूर्ण है। 
यदि मूल्यों मे परिवर्तत से साकेतिक दत्तसामग्री को ठीक किया जाता है, तो अपस्फीत 
आकड भिपज मे परिवर्तन प्रदर्शित करेंगे । और यदि मजदूरी-दर-परिवर्तनो के लिए 
इस प्रकार की उस दत्तसामग्री को ठीक किया जाता है, तो अपस्फीत आकर रोज- 
गार में परिवर्तनों को प्रकट करंगे । 
दोनो ही विधिया क्रियाविधि के रूप मे स्वीकार्य हैं जिनसे साकेतिक द्रव्य 
परिमाणों में वरणित दत्तसामग्री को असल राशि में परिवर्तित क्या जा सकता है। 
पर केस्ज ने अपने अपफायक के रूप मे नकद मजदूरी-दर! सूचकाक को प्रयोग बरते 
के लिये चुना । 
उन्होने यह इस लिये क्या वयोकि उनका विश्वास था कि रोजगार और 
मजदूरी के मापने से जिन इकाइयो का प्रयोग हुआ है, उन इकादयों से कम सदिग्ध है, 
जो निपज प्रौर भूल्यो को नापने के लिए बनाये गये है | उन्होने सुमाव दिया कि रोजगार 
को श्रम-इकाइयो के रूप मे मापा जा सकता है। एक “श्रम इकाई” को एक साधारण 
यथा सामान्य मजदूर के एक धटे के काम के बराबर माना ज्य सकता है। उनका 
विचार था कि साधारण श्रम के पारिश्रमिक तथा कुशल श्रम के पारिश्रमिक के अनुपात 
में एक घप्टे के कुशल श्रम को भारित क्या जा सकता हैं। अत यदि कुशल श्रम को 
प्रति धण्दे के हिसाब से सामान्य श्रम के अपेक्षा दगुना पारिश्रमिक दिया जाता है, तो 
मात्रातुसार एक घण्टे का कुशल श्रम दो श्रम इकाइयों के वराबर माना जा सकता है । 
इस प्रकार एक श्रस् इकाई के लिये ज्ञितनो नकद मजदूरी दी जाती है वह मजदूरी 
इकाई (७०९० छगा) कहलायेगी । 
वास्तव में किसी ऐसे देश के रोजगार के परिमाण को मापने वाली केन्ज की 
अम-इकाई धिधि जहा के लोगो में अत्यधिक विभिन्‍न प्रकार को बुशलता हो और 








!-- केन्द्र वी “ मन्दूरी इकाई” दह नकद मरदूरी दर है, जो पक घटे के रमान्य अम के लिये 
देनी पड़ी हे | 
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जहा व्यवसाय तथा नौकरियों के ढाँचे तथा गठत भे बृहत्तू परिवर्नन हो रहे हो, और 
जब साथ ही मजदूरी अन्तरो (१एी0षशाघ्8) मे सरचनात्मक परिवतन भी हो रहे हो, 
संदिग्ध हो सकती है! यह विधि उत विधियों से कोई अधिक सनन्‍्तोषज॑न्क नहीं है, 
जिन्हे साधारणतया अर्थश्षास्त्री मूल्यों, निपज, या पूजीके स्टाक कौ गतियों को 
मापमे के लिये सूचक अको के निर्माण मे प्रयोग करते हैं। केन्ज ने कारणात्मक 
विश्लेषण के हेतु इन वाद वाली विधियो को पर्याप्त मात्रा में परिशुद्ध नहीं माना है 
(पृष्ठ 37-39) । किन्तु उनकी युक्तियाँ ऐसी नही है जो हृदयग्राही हो सके । यूचक 
अको की समस्या के सम्बन्ध मे विस्तृत विवादास्पद और बहुत ही तकनीकी 
साहित्य विद्यमान है। ये साहित्य और वे विधियाँ जो खोजे गए है, वे अथशास्त्र 
के विपय-सामग्री की अत्यल्त जटिलता को प्रकट करते है। प्रकरण के स्वभाव से ही 
भ्रसदिग्ध साख्यक्रीय परिणाम नही प्राप्त किये जा सकते । अति विशुद्धिवादी के लिए 
यह भ्रधिक अच्छा होगा कि बह अर्थशास्त्र के क्षेत्र का अध्ययत ने करे, किल्तु इसमे 
व्यापक मर्तैक्य है कि विश्लेषणात्मक और व्यवहारिक उद्देश्यों के लिए जो विधियाँ 
निकाली गई हैं, और जिन परिणामों पर पहुँचा गया है, वे बहुत कुछ सस्तोषजनक 
हैं। “निपज” “पू'जी स्टाक” तथा “सामान्य मूल्य स्तर” व्यवहार में लाने योग्य 
सकत्पनाएँ है, और इनके परिणाम बहुल हद तक मापे भी जा सकते हैं । 

केन्ज का विश्लेषण बहुत ठीक सिद्ध हो सकता था यदि वे अपनी मजदूरी 
इकाई के स्थान पर मूल्य सूचकाक को अपने प्रपस्फायक के रूप मे अपना लेते 
उनके उद्देश्य पूर्ति के लिए तो कोई भी विधि ठीक थी, चाहे स्थिर मूल्य डालरो या 
स्थिर मजदूरी इकाई डालरो का प्रयोग किया जाये । कोई-सी भी विधि साकेतिक 
(अर्थात्‌ द्राव्यिक) परिमाणों को अमल राशि से परिवर्तन के लिये पर्याप्त सतोष- 
जनक है। श्राधार-भूतत रूप से यह बात अधिक महत्व की नही है। यदि तुलना की 
जाये तो केन्ज के पाठक स्थिर मज़दूरी इकाई डालरो के स्थान पर स्थिर मूल्य डालरो 
को सम्भवत अधिक अधिमान करते । 


2. भ्राशसाएं श्र गति विज्ञान (जनरल थ्योरी, ग्रध्याय 5) 


केन्ज ने यह झनुभव किया कि आशसाओ पर प्रारम्भिक रूप में विवेचत 
किये बिता वे अपनी युक्ति को प्रभावपूर्ण ढग से आगे लेकर नही चल सकते थे । में 
इस विषय पर वबारम्वार लौट आते है। 

जनरल ध्योरी पर लिखे गये अपने अथस समीक्षा (रिव्यू) लेख (ईकानिसिए 
शर्नेल जून 936)मे जे० प्रार० हिक्स ने इस प्रसग को विद्येप उल्लेख करने के लिये 


॥ 


| 
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चुना । उन्होंने कहा कि इस पुम्तक की सम्भवत्या सबसे अधिक करान्तिकारी वस्तु 
“आशसाओं की विधि का उपयोग है 7? केन्ज का विश्वास था कि प्रच/लत आधिक 
सिद्धान्त प्राय अवास्तविक है । कैयोकि इस में बहुधा एक ऐसी “स्वैतिकावस्था” को 
मान लिया है “जिसमे वर्तमान को प्रभावित करने वाला कोई परिवर्तनक्षील भविष्य 
नही है ।/ 

फिर भी जनरल ध्योरो को सन्तुलन विदलेषण के रूप मे ढाला गया है । पुस्तक 
के अधिकाश भाग मे केनज ने जो विधि झ्पवाई है, उसे नि सन्देह छुलनात्मक स्थिरा- 
वस्था कहा जा सकता है किन्तु उनके हाथो में तुलनात्मक स्थिरावस्था, व्यवहारिक 
समस्याझ्रो पर एसे ढंग से विचार करने की जो वस्तुत गतिशील है एक उपयोगी युवित्त 
बन जाती है । हिक्स पहले ध्यक्ति थे जिन्‍्होने इसे स्पप्ट रुपए से देखा । “रिकार्डो, वॉम 
जावर्क (8007-83) भ्यवा पेरेटो के सामान्य सतलन के स्थैतिक या स्थि 88९३) अ्रथवा पेरेटो के सामान्य सतलत के स्थैतिक या स्थिर 
सिद्धान्तों के विर्द्ध यह एक विवर्ती सन्तुलन का सिद्धान्त है।'* स्वैतिक विश्लेषण 
मे यदि कुछ प्राचल जैसे रची, आय आदि दिये हुए मात लिये गये हो तो, दो चरो, 
उदाहरणार्थ मूल्य और माँगी हुई मात्रा, के बीच एक फलदीय सम्बन्ध मात्र लिया 
जाता है। ऊँचे मूल्य पर माँग कम हो जायेगी, किन्तु यह तो विशुद्ध स्थैतिक- 
विश्लेषण है। यदि आशसाओ मे इस प्रकार परिवर्तत लाया जाये जिससे मूल्य झौर 
अधिक बढने की आशा हो जाये तो सम्भवतया माँग बढ जायेगी, और झ्धिक मूल्य 
वृद्धियों की प्रत्याशा मे अधिक मोल लिया जायेगा । यह गतिशील स्थिति को प्रदर्शित 
करती है ) यदि दिया हुआ उच्च मूल्य स्थायी मात लिया जाता है, तो स्थैतिक-मौग- 
अनुसूची ली हुई मात्रा को फिर से नियन्त्रित करेगी । किन्तु यदि आशसा की जाये 
कि मूल्य बढते हो चले जायेगे तो ऊँचे मूल्य माँग में वृद्धि करेंगे, अर्थात्‌ प्रत्याशाओो 
के प्रभाव के कारण स्वैतिक-माँग अनुसूचिकाएँ ऊपर को या दाहिनी ओर हट 
जायेगी । एक सन्तुलन अवस्था से दूसरी मे परिवर्तेत तुलनात्मक स्थिरावस्था की 
विपय सामग्री है तुलनात्मक स्थिरावस्था उस विधि का अध्ययन है “जिसमें स्वतत्त्र 


दत्तसामग्री के रूप में माने गए प्राचलों मे परिवर्ततों के परिणामस्वरूप हमारी 
सन्तुलन मात्राएँ बदल जाएँगी” ।* 








'+-जे० 5 हिंदस “मिस्टर केन्द्स ध्योरी आव इम्पलायमेन्ट” ईक्नॉमिक जर्नल, जून 936, 
पृ० 240। 


-केन्ज, जनरल ध्योरी, पु० (45 ॥ 

'-+हिक्स वी उपयुक्त रचना ए० 2384 

--सैम्युल्सन (5357 प८$०7) फाउसडेशन्च ऑफ ईकनॉमिक भनेलिसिस (0एशतेक्षपतता* 
6६ $८०४०फा८ #0०9585) दाखई यूलिबसिटी प्रेस, 947, पृ० 257] 
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जब कोई दनसामग्री इस प्रकार वदततों है जिससे नई सल्तुलस अवस्था वी 
ओर गति हो वानी है तब चरो में परिवर्तनों की दिशा और परिमाण को जानने में 
तुततात्मक सर तकी को हमारी सहायता करनी चाहिए। सम्यल्सन कहते हैं कि 
पैरेटो ने यह दिव्ता कर ह्ि कि प्रकार से दससामग्रो से परिवतन सन्तुलत का 
अवम्ध। को विस्थावित करेगी तुचनात्मरू स्वैतिक्री (ठ०फफछ-ब्रततए८ 5६४४०७) 
वे सिद्धान्त की नीब रखी है 7 

तवतामर स्वैतिक्ती विश्तेषण में हम यह देवते हैं कि ' दिए हुए प्राचन्ों मे 
परिवर्तता से व्यवस्था मे क्या प्रतिक्रिप्रा/ होती है ।? काल विश्लेषण झौर परिवर्तन 
विश्लेषण को दरो (73६०७ ०६ ०४ब०ड० बछशॉए545) में हम उस व्यवम्या के व्यवहार 
की खोज करने है जो लम्बे समय के गुजर जाने से उवन्‍त होता है। सस्तृतव की 
उन्तरानर स्थिति तक संक्रमण मं तो समय लगता है उसे तुबनामक्त स्वैतिकी पार कर 
जावी है क्रित क्रात विश्लेषण से हम गतिप्तान अ्ेत्यवस्था मितरती है अर्थात्‌ एक 
ऐसी ग्रबप्रव्स्था जिसमे परिवर्तत होता रहता है। “जहाँ पर 'स्थिर' परिवर्तन किया 
जाता है और जहाँ पर स्थिर सन्तुवन के अन्तिम स्तरों पर प्रभावों का प्रश्न है 
तुवतात्मक स्थिति की ' उसी विज्ञेप स्थित से सम्बन्धित है।/? गतिशील विश्लेषण 
उस वास्तविक मार्ग का विवरण प्रस्तुत करता है” जो किसी प्रणाली दारा एक 
तुलनात्मक स्वैतिर स्वर' से टूसरे तुतनात्मक स्परैतिक्त स्तर तक पहुँचने में श्रपनाया 
जाता है । 

टिकस ने निर्देण किय्रा कि केस्च्र द्वारा अव्ययन और विस्लेपण की विपय 
सामग्री ' स्थैतिक अवस्था का मानक नहीं था वल्कि वह अर्थव्यवस्था थी जो प्राय 
बदलती, प्रगति करती और घटती वढती रहती है। इसका “अश्ययन तो स्वतस्त 
रूप से ही करना होता है और इसका स्थैंतकः अवस्था के मानक के लिए उपयोगिता 
पूर्ण निर्देध नहीं क्रिया जा सक्ता।! तइनुसार जब कि स्थैतिक सिद्धान्त ने 
सामात्यत यह मान जिया है कि रुचि और साथन दिये हुए हैं तो केस्ड ने अपनी 
तुलनात्मक स्थैतिक्री में एक नये तथा अत्यन्त महत्वपूर्ण तत्व अर्थात्‌ “लोगों की 
भावी प्रयाश्षाप्रो ” का समावेश किया है। “यदि एक बार लुप्त तत्व प्रत्याशाग्रो 





3--वढ़ी पृ० 35 | 
--वही | 
>_-वहीं १० 352॥ 
+-कढा । 


5--दविकल दी उपयुक्त रचना, १० 240] 
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को जोड दिया जाय तो सत्युलन विस्तेषण केवल उन दूरस्थ स्थिरावस्थाओं मे हो 
नहीं जिन पर बहुत से अर्वश्ञास्त्रियों को पीछे हटना पडा है, वल्कि वास्तविक जगत 
मे, यहाँ तक कि अमन्तुचन' के वास्तविक ससार म भी इसका अग्रोग किया जा 
सकता है ॥/7 

अत चाहे केन्ड को विधि औपचारिक रूप से तुलनात्मक स्थैतिकी की है फिर 
भी यह क्सी परिवतंनशील प्रथध॑व्यवस्था के अध्ययन के लिये भी अत्यन्त उपयोगी 
है। तब तुलनात्मक स्थैतिकी के समीकरण सामान्य गतिशील विश्लेषण की विशिष्ट 
अवस्थाएँ हैं।”* 

केन्ज की विधि मे बहू विलस्वित समजन जो किसी विघ्न के उपन्रम की 
प्रतिक्रिया स्वतूंप आर्थिक व्यवस्थाओं में घटित होता है, उसकी वास्तव में बहुधा 
उपेक्षा कर दी जाती है, और सतुलन (झ्रथवा सामान्य) परिमाणों और सम्बद्ध चरो 
के सम्वन्धों पर ध्यान दिया जाता है। अब केन्ज की रुचि मुख्यत जिस के प्रति है 
बह व्यवस्था की समजन की गक्ति शयवा अनुकूलत है (तिस्सन्देह यह विलम्बित 
अनुक्षिया नही है चल्कि यह सामान्य अथवा सतुलन प्रतिक्रिया है) | हिकस का कथन 
है कि “विधि की विशेष वात यह है कि यह परिवतेन की प्रक्रिया मे विविधता पुन 
स्थापित कर देती है ।' * वे इस परिणाम पर पहुँचते हैँ कि ' यह विष्च उत्पन्न करने 
ब॑ ले कारणों के प्रभाव का विश्लेषण करने की' एक प्रशस्त विधि है ।/”* 

यह बात पुस्तक में आद्योपान्त व्याप्त है कि जनरल थ्योरी आधारभूत 
रूप से “गंतिसान अर्थ व्यवस्था ” का अध्ययन है । और यह सामान्यतया स्वीवार 
किया जाता है कि इसके प्रकाशन ने और इन विचार-विमज्ञों ने जो इसके द्वारा 
उत्पन्न हुए हैं गति विज्ञान के अध्ययन को ग्रवल प्रोत्साहन प्रदान किया है। इसने 
हमे अर्थशास्त्र को स्थिर रूप के स्थान पर गतिश्ञील रूप से समझने के लिये बाध्य 
किया है | ' केन्जवादी सन्तुलन प्रणाली की उपादेयता इस बात में है कि यह इस 
बात पर प्रकाश डालता है कि दत्तसामग्री मे परिवर्तनों के परिणाम स्वरूप हमारी 
अज्ञात राशियाँ कैसे बदल जाएँगी ।”* 





7_दही । 

+--सैम्युल्सन वी उपय कत रचल्त पृ० 262] 
3--हिड्स वी उपयुक्त रचना बृ० 24 | 
+तबही । 

3--सेम्पुल्तन दी टपयु क्त रचना पृ० 277 । 
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इसके अतिरित कमी कभी वेन्ज ने तुलनात्मक स्वैतिकी वी विधि वो ताग 
बर गतिशील अर्थशास्त्र वी पविधि का प्रयोग किया है । वास्तव मे यह युकिति यत्रन्तत्र 
बल विश्लेषण के अनुमार प्रस्तुत वी जाती है, जैसा कि गुणक-प्रत्रिया में व्यय- 
पश्चता पर विवचन में उन्होने किया है (पु० ]22-25) । अन्य आवसरो पर यह 
युवित परिवर्तन वी समय दरों के रूप म प्रस्तुत वी जाती है, जैसा कि उपभोकताओं 
प्र उपभोवता मात के सभारवों वी लिवेश व्यय में निरन्तर परिवतेनो के प्रति 
पूर्ण आशसा मं क्या है (पृ० १२४ १२५) । यहाँ उपभोग समय पइचता के बिना, 
झाय के निरन्तर सन्तुलन सम्बन्ध (गतिमान सन्तुलन+ (नरन्‍्तर कार्य ) मे उपभोग 
मे गतिशील होता है । 


ग्रव हम गतिशील विश्लेषण की विभिन्‍न सकल्पनाझो पर सक्षेप में विचार 
करेंगे । 


रेगनर फिश (छिब्80आ 8०) गतिशील सिद्धान्त वो ऐसा मालतें थे कि 
जिसमे! 

हम समय के कसी दिए हुए दु पर किसी वरिमाणों के समूह पर विचार 

ही नहीं करते और उसम पारस्परिक सम्बन्धा का अध्ययन ही नहीं करते 

बल्कि हम इस समय विभिन्‍न बिन्दुओओ पर कुछ चरो के परिमाणों पर भी 

विचार करत हैं, और हम उन समीकरणो की प्रस्तुत बरते हैं. जो साथ-साथ 

उन बहुत से परिमाणों के भिन्‍न-भिन क्षणों से सम्बदा् हैं। यह गतिए 5 गतिशील" 

सिद्धान्त का एक ग्रावश्यव लक्षण है है, बेवल इस प्रकार के सिद्धान्त के द्वारा 

ही हम यह स्पष्ट कर सबते हैं कि सलेस प्रकार एक स्थिति अपने से पूर्व वाली 

(स्थति से उत्पन्न होती है । 

इसका एवं उदाहरण राबवर्टसन युग वा विश्लेषण है, जिसमे हर भरत 
पद पार लिये दो से उततन होती है है। आज का उपभोग 0, कल वी झाय ५४७ दा कार्य है जब कि आ्राज आय, झआाज 
के उपभोग और निवेश व्ययों से उत्पन्त होती है॥ अत मानलो ६ किसी निश्चित 
बाल को सूचित करती है तो ४- पूदंगामी काल है। इस प्रकार हमे निम्नलिखित 
अन्तर (पदचता) समीकरण प्राप्त होते हैं । 

४,च-0:+६ 





आतत0 (४,.) नी 


लि कजि द कक 
3._रेमनर शिशा “ग्रापगेशन प्रोब्लेम्स हर इम्पल्स “प्रोब्लेम्न इन डायनमिक इकॉनामिकरोक 


इक्नामिक एसेत इन आनर अछ क्सल * जान पेलेन ऐण्ड अनविन लि? (लद॒नी, 
933, पृ० 7-72॥ 
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जैसा 0.50 (४, ,) समीकरण में वर्णित व्यय पइचता को दृष्टि में 
रखते हुए यदि हम रोबदट्सन काल के विश्लेषण को लागू करते है, तो यह विदित _ 
होता है कि किस प्रकार लम्बे समय म गुणक प्रक्रिया अपना कार्य करती है। काल 
विश्लेषण इस रूप मे किसी गतिमान सिद्धान्त को सूचित करता है कि कैसे यह लम्बे 
समय में परिवेन की प्रक्रिया को प्रकट करता है | 





फ़िज्ञ का अनुसरण करते हुए हिक्स ने आथिक गति विज्ञान को “उन अशा 
के रूप मे” परिभाषित किया है “ जहा पर प्रत्येक मात्रा का समय निर्धारित करना 
चाहिये (!! 


लेकिन हैरेड ने गति विज्ञान को एक ऐसी “प्र्थव्यवस्था” के अध्ययन के रूप | 
में परिभाषित किया है ' जिसमे निषज की दरें वदलती रहते है ।' * हैरेड का कंथन है 
कि गति विज्ञान का सत्रस्य ' विकासशीन भर्वव्यवम्था के विशेष प्रवृत्ति उत्पल्न निरन्तर 
होते रहने बाल वरिवर्तनो ' से है।? उनका विचार था कि सस्वाधित श्रयेशास्त्र मे 
झैतिक और गविमान दोनो ही तत्व लगभप्र समान झनुपात में पाये जाते है। उदाहर- 
णार्ष प्राप्त की हुई निवल बचत पूंजी के विकास की प्रदर्शित करती है और हैरेड 
कहते हैं कि इसको रिकार्डो द्वारा गतिमान सहल्‍पना के रूप में ठीक ही मानता गया 
है । गतिशील भ्र्थशास्त्र को “किसी विकासशील अर्थव्यवस्था मे विभिन्‍न नत्वों के 
विकास की दरों के बीच आवश्यक सम्बन्धों पर अवश्य ध्यान देना चाहिये । * 














पश्चायित चर केवल दोला ही पैदा कर सकते हैं और लम्बे समय के बीच 
परिवर्तत की ऐसी प्रतिक्रिया फ्रिश की गति विज्ञान की परिभाषा के पूर्णतया अनुकुल 
है । फिर भी मेरी अपनी सरम्मति में केवल दोलन आर्थिक गति विज्ञान के सापेक्ष रुप मे 
अनावश्यक भाग को प्रदर्शित करता है। दोलन नही, बल्कि आधिक गति 
विज्ञान के अध्ययन की मुख्य पा गा है । है। विकास क्के नमक में परि- _ 
वतन भोर जनसस्या मे वृद्धि अतनिहित है। वास्तव में चक्र साहित्य का वह भाग (और 
चक्र सिद्धान्त, सतिमान ग्र्यश्ञास्त्र की अत्यस्त महत्वपूण शाखा है) जिमका सवन्ध केवल 





*--जे० आर० हिक्म, वेल्यू ऐएड केपिटल (शक्ोघरल० अम0े (9]मरध्यो) आक फोटो यूनिवर्सिटी 
प्रेम, 4940 घृ० 5 | 

-शभार० जी० हेरड (7३ ( प्र७ञ700) डुग्डड व टावननिक इक्‍्नामिक्स (क्‍0% 7छ5 फ0॥ ७७- 
॥000 [2९०४०फञ९७) मैक्दिलन ऐण्ट क०, लि० (लद॒न) 4948, पु 

3. बढ़ी, पृ० । 

$--बहो, एृ० 35-)6 

*-बही, पृ० 76 | 
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दोलन स है. अपक्षाह्ृत निप्फल है । व्यवयाय-चक सिद्धान्त के लिये दिये गये महान 
योगदान (तुगत बरनाग्रऊस्वी, स्पाईयाफ शुम्पीटर, कैसल), में वही गिने जाते हैं 
जिनका सम्बन्ध मुख्यतया विकास से है | 

काल विश्तेषण के दृष्टिकोण से यदि देखा जाये तो परिवर्तन की प्रति 
क्या मे गति विज्ञान का सम्बन्ध समय-पश्चाताओ तथा पश्चायित समजनों 
(अन्तर अयवा पश्चता समीकरणा) स है। इस प्रकार का सिद्धान्त इस रूप 
मे गतिमान ह कि कुछ चरा को दूसरे चसे की पश्चाधित मूल्यों पर प्राधारित समभा 
जाता है ।! किन्तु हैरेइ क दृष्टिकोण से गति विज्ञान का सम्बन्ध परिवर्तन की दरों 
(अ्रवकल समीकरणो) स॑ हैं अर यह मिद्धान्त इस रूप मे गतिमान है कि रुछ घरो बह मिद्धान्त इस रूप मे गतिमान है कि कुछ चरो 
के परिवतन कौ दर ट्सरे चरो की परिवर्तन दरो पर आश्रित मानी जाती है। दूसरी 
स्थिति म काई समय पश्चाताएँ नही होतो वल्कि एक ऐसा गतिमान सन्तुलन होता है 
जिसम चर एक दूसरे स सदा सामान्य या सन्तुलन सवन्ध रखत है। चरो के वास्तविक 
परिमाण इच्छित परिमाणों के सम्रान सदैव होत है। केन्ज का “गतिमान संतुलन 
गुणक '_इस स्थिति को सूचित करता है। चर_तिरन्‍्तर एक-दूसरे से सामान्य या 
सुन्तुलन सम्बन्ध (निरन्तर कार्य) बनाए रखत है। 

अत जतरल व्योरी के कुछ खण्डा म विशइलपण को गतिमान सन्तुलन मे 
परिवनन की समय दरा के रूप म ढाला गया है । यह पूर्ण पूर्वदुष्टि और परिवर्तन के 
प्रति अविस्छिन्द समजन को सूचित करता है जिससे कि विभिन्‍न चरो के वास्तविक 
परिमाण इच्छित परिमाणों के सदा झयुर्ूप रह । यह परिवतन का समय दर विश्लेषण 
है । हमारा सवन्ध यहा श्रविच्छिन्त कार्यों स है और व्यवस्था गतिमान संढुलन की 
अवस्था म॒ है । 








जनरल ब्योरी एक स्थेतिक सिद्धान्तमात्र स कुछ अधिक है। केन्ज बारम्वार 
अत्यन्त गतिमान रूप म॒ विचार करत हैं। कभी कभी इस का श्रर्थ यह होता है कि वह 
थोडी देर क लिये बाल विइलपण (पड्चाताओ को ध्यान मे रखकर) म म्रमण करने 
लगते हैं और विश्लपण एक गतिमान सतुलन (परिवर्तन की तिरन्तर दरें) के रूप 
में आग बढता है । वाकी तो उत वी तुलनात्मक स्वैतिकी का सबस्ध किसी एक 
विखुमात पर संतुलन की समस्याओरो से नहीं है, बल्कि अवेक्षाइत उन उपादानों से 
है जो एक सतुलन अवस्था से दूसरी अवस्था म विवर्तन कर देते हैं। सक्षेप्र मे यह 
तुणनात्मक स्थैतिबी परिवतंन के अध्ययन करने वी एक विवि है । 


2--द खिये ऐल्दिन ए३० ईप्ल्लन की पुस्तक विजनिस साटक्ल्‍त ऐएन नेशनल इनकम, प्रकाशक 
इब्च्यू७ टब्ल्यू नाट्न एण्ड क०, 95, (० 420 पर झ्ार० एम० गुटबिन को! 
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इस सब को पाचव अध्याय मे बहुत अच्छी तरह से प्रदर्शित किया गया है और 
बहा उन्होंने आशस्ताओों को तिपज और रोजगार का निर्धारक माना है । वे समंध का 
समावेश करके प्रारम्भ करते है कि “तब भी साधारणनवा उन्तादक द्वारा लाथन 
पर व्यय से लेकर (उपभोवता को ध्यान मे रखे हुय) और अ्रन्तिम उपभोक्ता द्वारा 
निपज की क्रय तक बहुधा समय लगता है और कभी कभी तो बहुत समय लगता है ।” 
जब उद्यमकर्ता 'उपमोक्ताओ्ों को माल की बिक्री के लिये तत्पर होता है तो बहु अधिकतम 
प्राशसाएं जो बहू लगा सकता है कि उपभोक्ता क्या दाम देने के लिए तत्पर होगे क्योकि 
प्राधुतिक दुद्यमकर्ता का * उन प्रक्रियाओं से उत्पदन करना पड़ता है.. "जिनमे समय 
लगता है”, अत उसके पास इसके भ्रतिरिक्त कोई उपाय नहीं है कि वह " 
आश्ताओों के अनुछार चले ) ! 

ये आशसाएं दो वर्गों मे बट जाती हैं । पहिले वर्ग का सम्बन्ध उत्पादक से है 
झौर इन्हे “अल्पकालीन आशसाए” कहा जा सकता है। दूसरे वर्ग का सबंध भावी 
प्रतिफलो (7९००७) से है, जिनकी झाशमा बहुत लम्बे समय तक चलने वाले 
तथा स्थायी परिसम्पत्ति से है। इन्हे “दीवघेकालीन आशसाप्रो” के माम से भी पुकारा 
जा सकता है । श्ल्पकालीन आश्यसाओ का सबंध बिकी करने के दृष्टिकोण से होता-है, 
जबकि दीर्घकालीन भाशसामरो का संम्बन्ध श्रचल पूंजी मे निवेश से-होज्ा-है-+--- 

यहाँ पर केनज काल (विश्लेषण के रूप में विचार करते है। “एक बहुत लम्बे 
समय से ही आशसाओं में परिवर्तेत) चाहे अल्पकालीन हो या दीर्घेकालीन (रोजगार 
पर अपना पूर्ण प्रभाव डालेगा ।' यहा पर पश्चायित समजन पर ध्यान दिया गया 
है | “आदशसाओ में परिवर्तन के कारण रोजगार मे पुरिवर्तत जैस[ पहले दिन था, ऐसा 
परिवतेन के बाद दूसरे दिन नही होगा ॥ जैसा दूसरे दिन था, वैसा तीसरे दिन मही 
होगा और इसी त्तरह आग भी होगा चाहे आशसाओझो मे और कोई परिवर्तन न भी 
हो। अत “यह आवश्यक है कि दैयारी में कु: समय बीते, इससे पूर्व कि रोजगार उस 
स्तर तक पहु चर सके जिस पर वह पहुंच गया होता यदि आझसा की दशा मे अ्रपेक्षाइत 
शीघ्न सशोधन हो जाता” और निवेश व्यय की ओर ले जाने वाली दीर्घकालीन परि- 
वितित आशसाप्रो के बिषय भे “प्रारम्भ मे रोजगार अधिक ऊँचे स्तर पर हो सकता 
है, अपेक्षाकुत उसके जो उठ समय होगा जबकि नई स्थिति के साथ उपकरण 
को समजन करने के लिये समय मिल गया हो ।7 (पु० 47-48) । 


“यदि हम आशा को दशा को बहुत लम्बे समय तक चलते रहने की कल्पना 








--इस पैरायाफ में दिये गये सभी उदाइरय जनरल थ्योरी के प्र० 46 से लिये गये हैं | 
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क्र ल, जिससे रोजगार पर पूरा “प्रभाव पड सके” तो “इस प्रकार से प्राप्त रोजगार 
के अपस्विर्ती स्तर को दीर्धकालीन रोजगार कहा जा सकता है और जो इस झाशसा बी 
अवस्था के अनुरूप होगा” (प०48)। यह निश्चिय रूप से गति विज्ञान के दृष्टिकोण 
से रूचिकर क्थन है । इसके अत तखिन केन्ज यह निर्देश करना नही भूले कि दीव॑कालोन _ भूले कि द्रीबंकालीन 








रोजगार एक बार प्राप्त हो जाये तो यह झावश्यक रूप से स्थिर शशि नह दे बार प्राप्त हो जाये तो यह झ्रावश्यक रूप से स्थिर_राशि नहीं होगी । 
उदाहरणार्थ धन या जनसख्या में निरतर वृद्धि अपरिवर्तनीय झाशसा का एक भाग हो 


सकती है (पृ० 48) पर दी गई याद-टिप्पणी) | इस प्रकार परिवर्तेत की दर 
निरन्तर हो सकती है । 


केन्ज ने सक्रमण की प्ररिक्रिया भे आई हुई पद्चाताओ्रो के विषय मे [ग्रध्याय 
5 मे और अन्यत्र भी) बहुत कुछ कहा है। इस सम्बन्ध मे पृ० 48 से 50 तक पढ़िये 
कि उन्होंने कया कहा है। यहा पर हमे काल-विश्लेषण का एक ऐसा अच्छा उदाहरण 
मिलता है जिसमे पश्चायित-समजन होते है। दीर्बकालीन आशसाझ के परिवर्तन े 
फलस्वरूप पहिले तो निवेश उद्योगों में वृद्ध (“प्रारम्भिक अवस्थाओं मे”) और 
केवल बाद में उपभोग उद्योगो मे (बाद की अ्स्थाओं में”) वृद्ध होगी । 
“अत पग्राश्सा में परिवर्तन रोजगार के स्तर मे धीरे धीरे स्वरोत्कर्प वी और 
ला सकता है, जो पहिले तो चोटी तक पहुच जायेगा और फिर नए दीघेकालीन स्तर 
तक गिर जाएगा। अथवा यह क्हिए कि यदि नवीन दीघेकालीन रोजगार पुराने से 
कम है तो रोजगार का स्तर सक्रमण की अवधि म कुछ समय के लिये, जो कुछ भी 
नवीन दीर्घकालीन स्तर बनने वाला है उससे नीचे गिर जायेगा । ग्रत अपने 
आप को कार्यान्वित करने के लिए आशसा म॑ एक छोटा-्सा परिवर्तन ही उसी 
प्रकार का दोलन पैदा करने मे समर्थ है जैसा कि एक चत्रीय गति कर सकती है' 
(१० 49) । 

मे की हे 

अन्तर्ग्रेस्त पदचायित समजना का विवेचन झागे भी चल रहा है। “जैसा ऊपर 
हुआ है कि नवीन दीघंकालीन स्थिति तक सक्मण अवाध-प्रत्रिया विस्तृत रूप से विचार 
करने पर जटिल हो सकती है । किन्तु घटनाओं वा वास्तविक त्म और भी अधिव जठिल 
होता है, वयोकि आश्यसा की स्थिति में निरन्तर परिवर्तन हो सकते है । यह सभव है कि 
इसवे पहले कि एक नई आइसा से सवधित परिवत्तंन पूर्णतया सम्पन्न हुआ्ला हो, दूसरी 
झाशसा अपना प्रभाव डाल दे | परिणामस्वरूप आर्थिक सगठन कसी दिए हुए समय 
पर बहुत-सी ऐसी परस्परव्यापी क्रियाग्रो मे व्यस्त रहता है जिनवा अस्तित्व भूतवाल 
की आशसा वी विभिन्‍न अवस्थाग्रो के कारण पाया जाता है|” झ्त यदि एवं रूप से 
देखा जाये तो किसी समय रोजगार का स्तर केवल आशसा वो वर्तमान अवस्था पर ही 
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आश्रित नही होता बल्कि आशसा को उन अवस्थाओं पर भी आश्चित है जो कुछ गत 
समय से चली आ रही हैं (पृ० 50) । 

ये उद्धरण सही रूप से उस प्रकार के गतिमान प्रतिरूप का वर्णन करते हैं, 
जिसकी अर्थंमिति श्ास्त्री सविस्तार वर्णन करने का चाव रखते हैं । वे कहते हैं कि समजन 
की इस जटिल प्रक्रिया की अवधि मे “गंतआशसाए अपना कार्य “पूरा नहीं कर पाती 
हैं (पृ० 50)॥ 

जहा तक अझल्पकालीन ग्राशसाधी का सबंध है, हाल ही की निपज की प्राप्त 
घित्री आगम का रोजगार पर प्रभावों और चालू आदान (7090४) से प्रत्याशित बित्री 
आगम के प्रभावों के बीच बहत अतिब्याप्ति होती है। किन्तु “जहा तक टिकाऊ माल 
का संवध है, उत्पाइक की दीर्घकालीन भ्राशसाए निवेशकर्ता की चालू दीघकालीन 
आपयत्ताग्रो पर आधारित होती है” (पृ० 53) । 

केन्ज के सभी आधारभूत कार्यात्मक सवधो में झ्राशसाए अपना स्थान रखती 
है। आशसाए निवेश माग भनूसूची, नकदी तरजीह (7ए७०७' फर्शशशा०७) 
अनुसूची झौर तात्कालिक गुणक की ३ गणक की तह में होता है। मे होता है। इन सब को बाद के अध्यायों मे 
स्पष्ट क्या जायेगा जहाँ हमे इन कार्यो के सवध मे अधिक विस्तार से विचार क्या 
है। यहा पर इस बात को ध्यान मे रखना पर्याप्त है कि केन्‍ज का झआशसाओं पर बल 
देना, एक गंतिमान तत्व का मूत्रपात करती है , झर्थात्‌ प्रत्याशित और वास्तविक 
प्रवाह दरो के बीच झतर तथा प्रत्याशित और वास्तविक स्टाक के बिच के अन्तर को 
बताता है । 





फिर भी यह बिल्कुल सत्य है कि वह उन उपादानों के विश्लेषण में मुख्य रूप 
स॒ रूचि रखता था जो सन्तुलन की दिखा मे प्रदत्त होते है--विश्वेषकर अधूर्ण रोजगार 
(५7१९० ९000०१ 7०७१४) की अवस्था पर विचार करने मे । सन्तुलन की अवस्थी की 
व्याख्या मे भी यही प्रइन था जो जे० एम० वर्लाक ने उठाया था अर्थात्‌ “प्रभावी 
माग की परसीमा के कारण डत्पादन की चिरकालीन परिस्तीमा”” ।? केन्ज की भान्ति 
बलाक ने भी ठीक रूप से यह समझ लिया था कि इस प्रइन का उत्तर उस प्रकार के 
चक्र सिद्धान्तों से नही दिया जा सकता जो केवल दोलन पर ही बल देते हैं, ब्रर्थात्‌ 
असतुलन के उन गतिमान सिद्धातो पर बल देते है जो केवल यह सूचित करते हैं कि किस 
प्रकार प्रथव्यवस्था ऊपर-नीचे भूमतो है । अत यह सर्वथा सत्य है कि केम्त्र मुल्यत 








'-जे० एम० क्ताऊ क' पुरतक टकॉनामिक रिक्न्‍्स्ट्रक्शन, कोलग्द्रिया यूनिवर्निटी प्रेस, 934, 
चृ० 305 | 
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सुलन विश्लेषण मे रूचि रखता था। बिन्‍्तु इसके विपय में ओर साथ हो साथ 
स्थैतिकी एवं मतिविज्ञान से खबद्ध समस्याझ्रो पर, आने वाले अध्यायो में हम विस्तार 
से कहेगे । 


3 झाय (जनरल थ्योरो, पृ० 52-64, 66 १3) 


जनरल थ्योरी के समभने मे आय पर लिखा गया यह खण्ड बोई विशेष महत्ता 
नही रखता झौर यदि विद्यार्थी चाहे तो इसे छोड भी सकते है! विन्तु उनदे लिये 
जो यह जानना चाहते है कि इस खण्ड का विषय क्या है, तो मेरा विश्वास है कि नीचे 
लिखी हुई ये नक्षिप्त टिप्पणिया उस विचार विमर्श में कुछ रचि पैदा कर देगी, जिसे 
बहुत से पाठक शायद बेकार सा ही समभते है । ; 
प्रारम्भ से ही इस तथ्य पर ध्यान देना झ्ावश्यक है. कि-शाफ्रीयभाय- 
_ही सकत्पना म_030 से भ्रधिक विकास हुआ है| सकल्पना म॑036 से अ्रधिक विकास हुआ है | यदि केन्ज ने अपनी पुस्तक 
प्राजजल लिखी होती, तो उन्हाने इस खण्ड को अवश्य ही छोड दिया होता और वे 
ब्रिटिश राज्यकोप की बुल (70%) राष्ट्रीय उपज और उपादात लागत (गिश( 
८०४५) पर राष्ट्रीय आय और अमरीकी वाणिज्य विभाग, झ्राथिक अलुसधात मीं 
राष्ट्रीय ब्यूरो (झेशाक्ाण फ्रेपाधाप 0 [:०णाणाा० पलश्वाण) पर नवीन 
अध्ययनों (जिनमे केन्‍ज ने स्वय भाग लिया) का केन्ज उडता हुआ सा उल्लेख करते । 
(जैस समय केन्ज जनरल थ्योरी की रचना कर रहे थे, इन विपयो पर चिन्तन इतना 
विवसित नही हुआ था जितना की आजकल ॥ इसलिए उन्होने यह झावश्यर्त समभी 
की उन्हें आ्राय और लागत की अधिक स्वप्ट अवधारणा तक पहुँचना चाहिये । 
उन्हाने आय सकल्‍्पना के लिए तीन उपागमी का सुकाव दिया है। प्रथर 
उपभोवत्ता माल और निवेश माल पर कूल व्यय के दृष्टिकोण से द्वितीय उत्पादन 
क्षे*विभिन्न उपादाता के आय के दृष्टिकोण से, और तृतीय उपागम समस्त बित्री ्ेण 
उत्पादन की लागत के दृष्टिकोण से बताई गई है। 
व्यय उपागम को सक्षेप से इस समीकरण द्वारा (2 -,) 4 (५-४० 
6) >+४, उपादान झाय उपागम को इस समीकरण द्वारा #+छ्0753, और बित्री 
वि किल मल 
7--मानक पाद्य पुरतकों की जानकारों के सवध में देखये--जे० आर० हिक्न की द सोशल पर सवईे 
(कर $०लंगो छु:बग्मा९६४०४ ६), ऑक्सफो्ड यनिवर्निदी प्रेस, !042, कारन एस० शप 
का प्रिसिप्लन आव नेशनल इनकम अनेलिसिस, प्रकाशक हवाउटन मिधिन क० (प्ृण्ण्रीशण 
जाक्ताला 0० )) 087 और रिव्ड' रख्लच (सिलाफ्ते एट2)०७) की एन इण्ट्रोटरान 
ड॒ नेशनन इनकम ऐेण्ड इनकम अनेलिसिस, (प्रकाराक) मैकझा दिल बुक क० <० 049 | 
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आगम-ऋण लागतउपागम को इस समीकरण द्वारा &--ए5-४ व्यवत किया जा 
सकता है। ह) 

यहाँ & सभी क्रेताओ से उद्यमकर्ताओं द्वारा प्राप्त समस्त बित्री झआगम है 
(इसमे उपभोव्ता और उद्यमकर्ता दोनो ही सम्मिलित हैं), और ४, दूसरे उद्यमकर्ताश्रों 
से उद्यमकर्ताओं हारा समस्त क्रय है। इससे यह परिणाम निकला कि 8 --4,-- 

उपभोक्ताओं का क्रय । 

6'--8' को सुविधापूर्वक ७* कहा जा सकता है। केन्ज् का ७--ऊ कुछ 
अठपटा[ सो नामकरण है । और इस लेये इसे €* से प्रतिस्थापित करने मे आसानी 
रहेगी । 6* (प्र्थात्‌ ७ --8 ) गत उत्पादन काल से लायी गई उन पूजीगत बरतुगओ 
की निवल मूल्य को सूचित करता है, जिनके अनुरक्षण और सुधार पर कुछ भी व्यय 
नही किया गया है,' यह पहले काल से प्राप्त पूंजी का वास्तविक मूल्य है। यह पूंजी का 
बह वास्तविक मूल्य है जो गत काल से प्राप्त हुआ है ! 9 उत्पादन काल की समाप्ति 
पर पूँजीगव उपकरण का वास्तविक मूल्य है ! इस प्रकार 9*--9 एूंजीयत उपभोग 
हो जाता है ) यदि ७ (उत्पादन काल वी समाप्त पर पूंजीगत उपकरण) ७* (काल के 
प्रारम्भ मे पू जीगत उपकरण) फ्रे बराबर है तो सबद्ध काल का बल निवेश पूंजीगत 
उपभोग के ठीक बराबर होगा, और इसलिये वास्तविक निवेश शून्य होगा । पर यदि 
0, ५* से बडा है तो पूंजी मे निबल निवेश ७--6* के बराबर हो जाता है 
(पृ० 06) । 

झत यदि 8-24 5>उपभोक्‍ता व्यय अथवा 0, जबकि 

6--७/>>निवल निवेश व्यय अथवा १, तो 
(8-89) + (७-०४) 5-० ++< 

राष्ट्रीय श्राय को ज्ञात करने के लिये यह्‌ पहिली विधि है। 

# उत्पादन के कारकों की प्रदत्त राशि है, और एछए (इस चिन्ह को मैंने 
सुविधा की दृष्ठि से प्रयोग किया है) उद्यम्ताओं को आय (पर्थात्‌ निवल लाभ) 
है। ये दोनो मिल कर आय के बराबर हो जाते हैं अर्थात्‌ 7" +- 89-५६ । यह कारक 
लागत पर प्राप्त राष्ट्रीय श्राय है । 

इंस प्रकार पूंजीगत उपभोग (अर्थात्‌ ७४*-- 0) +-पदार्थों का क्रय (अर्थात्‌ 
#५) जो उत्पादन काल में किया गया है, विकल्प लागत अथवा ए के बराबर होग। 
इस प्रकार (७९--0) 42,550 । समस्त बिके हुये माल (अर्थात्‌ &) की उत्पादन 


+- प्‌ जीगत बर्तुओं के अनुरक्रण और सुधार पर ब्यय की गई राशि है, और बहु म्‌ य है 


जो 0/ को इस पर च्यय करने के प्रश्चात आप्त होता दे। अब 9“--9' फिद्ले काल से 
लाई गई पूंजी का मूल्य है । 
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करने की विकल्प लागत, पूंजीगत उपभोग झौर पदार्थों के योग के बराबर होता है। 
इस प्रकार समस्त बिका हुआ माल (ऋण) विवल्प लागत (पूंजीगत उपभोग न प्रयुक्त 
पंदार्थ ) राष्ट्रीय आय के वराबर होगा । अत 3झ--ए>४॥। यह बित्री (ऋण) 
लागत उपागम है । 

अब हम (पृ० 56--00) उन कठिन विषयो पर आते है. जो () अनैिक 
हानिया जो अनाशसित नही है और (2) अनैब्छिक हानिया जो अनाझसित भी है, से 
सबन्ध है । बाद के विषयो का सबंध बाजार मूल्यों में परिवर्तन, युद्धों अथवा भूकमो 
इत्यादि से हुए. विनाश से है । पहिले वले विपय (अर्थात्‌ ऊपरलिखित प्रव रण सब्या 
]) को केन्‍्ज ने अनुपूरक लागत का नाम दिया है । उन अतैच्छिक हानियों का, जिनबी 
कुछ न कछ झ्लाशसा की जाती है, निगम अथवा व्यक्तिगत स्वामी द्वारा हिसाब लगाया 
जायेगा और झ्राय वाले खाते मे लिखा जायेगा । फिर भी अनैच्छिक और झनाशर्सित 
हा नियो को व्यय के हप में खाते मे नहीं दिखाया जाता, व लिए उनको (जब भर यदि 
व घटित हो) प्रशत्याशित हानियो (या लाभ) दे रूप में माना जाता है। उदाहरणाई। 
स्पप्टत ग्रेट ब्रिटेल में युद्ध के समय बम वर्षा द्वारा हुए असाधारथ और पअदृष्ट विनाश 
को युद्ध के वर्षों मे समस्त राष्ट्रीय निपज (वास्तविक आय) को ज्ञात करने से पूर्व घटाया 
न जाये । किन्तु असाधारण या अनैच्छिक हानियो का कुछ भाग तो ग्राशसित माना 
जाना उचित ही होगा । ये अनुपूरक लागतें जिन्हे केल्द ने ५ का नाम दिया है, निबल 
शाध्ट्रीय आय को ज्ञात करने के लिये समुचित रूप से घटाया जा सकता हैं। ग्रते 
निवल राष्ट्रीय आय समस्त बित्री मे से विकल्प और अनुप्ररक लागत दोनो को पर्ढी 
कर ज्ञात वी जाती है अर्थात्‌ ४ ०-7 (0+५)। 

बेन्ज ने मूल्यहास (उतकी विकल्प लागत का एक अश) की अपनी परिभाषा 
मे राजस्व प्धिवरियो के मानव प्रयोग को अर्थात्‌ उपकरण की मूल लागत के 
आधार पर मूल्यहास के गणना को अपनाया है। निस्सदेह इस पद्धति ने विकह्प 
लागत की स्पष्ट यात्रिक गणना को सम्भव बना दिया है । पर इससे आवश्यक रूप 
से यह परिणाम नहीं निकलता कि आध्िव विश्लेषण के लिये यह कोई अच्छी पद्धति 
है । जब मूल्य बढते है तो मूल्यहास के प्रभार डालने की मूल लागत विधि उत्पादित 
ग्राय वो उत्युकित की ओर ले जाती है। वास्तव मे करो के उद्देश्य से भी अमरीबी 
नियमों वो, सुचियों ($9५४००४०८४९४) वो 'लीफो' (॥770) 78#-0 गि&६ ०ए) 
की विधि श्र्यात्‌ मूब लागत की अपेक्षा चालू लागत के आधार पर मूल्यावन करने 


वो श्रनुज्ञा है। पर अचल पूंजी के सवध मे राजस्व अधिकारियों द्वारा ऐसा बरने की 
आज्ञा नही दी गई है । 


सामान्य संकल्पनाए "छा 


मूल्यहास की ठोक ठीक गणना की समस्या अति जटिल है । और मेरा यह 
विश्वास है कि केन्द्र का यह कथन सर्वथा गलत है (पु० 60) कि चालू उत्पादन से 
सबसघित निर्णयो से सबद्ध आय की सकल्पना बिल्कूल स्पध्ट है। यद्यपि केन्ज ने हैयक 
के सिद्धात को आलोचना की तब भी निस्सदेह इस सिद्धात के पक्ष में बहुत कुछ कहा 
जा सकता है और वह यह कि अपनी पूंजी को वनाए रखने के लिये एक पूंजीगत 
बस्नुओ का व्यक्तिगत स्वामी अपनी सम्पत्ति से प्राप्त आय को स्थिर रखने का लक्ष्य 
बना सकता हैं. (पृ० 60) ! मूल्यह्वास नीति और सूची मूल्य पर लिखा गया 
अत्यन्त प्रविधिक और जटिल साहित्य यह दिखलाने के लिये पर्याप्त है कि व्यवसायिक 
आय या राष्ट्रीय आय की स्पष्ट सकल्पना कठिनता से सभव है। जैसा कि मूल्य 
शर्तिया, निपज, या पूँजीगत पदार्थों के स्टाक के सूचकांक सल्याआ के विपय मं, 
अर्थ्ञास्त्री को पूर्णता से कूछ कम पर ही सनन्‍्तोप करना पडता है ।॥? 


4---बचत झौर निवेश (जनरल थ्योरो, पृ० 64-65, 74-85) 


केन्ड के वर्तमान काल मे आय का चाल निव्य+चालू उपभोग व्यय के 
बराबर माना है। इसके अतिरिक्त बतमान काल में बचत को वत्तमान आय ऋण 





-“विकन्प लायन के परिशिष्ट में (४० 66 93), केन्क क्दइत ई के “अन्पकार्ल न रूभरण भल्य, 
सीमान्तु कारक लागत और सोमानत विकल्प लागत के योग के दरावर हांता दे” 
(१० 67) | उल्लेखन य वात यह हे कि आयानक “द्धान्व में यह पक प्रचलित पद्धात है कि 
अन्पकाल'न समरण मुल्य को अकेले सीमान्त कास्क लागन (फाशाहाएके बिलेताः 608) 
बताया जाता दै । किन्तु इससे दृततरे फ््मों से पदार्दा का क्रय और साम्न्‍्त पूजगत उपभोग 
[अर्थात सीमान्‍्त अविनेरा, ए० 57) छट जाता दे । इसबे अतिरिक्त दयकाचीन लागत में कदल 
विकल्प लागत ह। नहीं वल्कि अनुपूरक लागत? झोर कऋर्णा पर ब्यात सी अवम्य सम्मिलित 
होना चाहिए (प० 68) । 

अतिरिक्तागा उपकरण (उदाहरणाथ वस्त्र मरा न) का रहा उहरान के लिये व्यवस्थित योच 
।ओं के स्व॒ध में से सन्त अनिवेश (मूल्य दरों में) कसम होठा ह । सन्त जैसे सेस फालत उपागम, 
अवरोोषर दो पूरा कर लेचे ६, सालान्‍्त अन्विश (आर इसा प्रकार सामान्त विकल्प लायत भा) 
उच्त्रोक्त वड जायेगा यौर इस अवार 5चलित रुभरण मूल्य बद जायेगा (१० 7) | केन्ज् कहते है 
कि यह व्यापारी के दिन्‍तन के अनुरूप है | किन्तु अथशास्त्री वहुबा यह युज्ित दते ह "कि उत्पादन 
की स'मा पर उपक्रण में अनिवैश शुय द्वोता है (प० 72) ।० निस्मदेह यह ' बहुत लम्बे रूमय 
हक रहने बानी गिराट के विषय में" ठ/क हो सकता है, पर सानान्‍्य रूप से बहुत कम से सान्‍त 
विकल्प लागत केवृच, विशेष स्थितियों का उेसे लम्बा गिरावट अथवा बहुत ते अप्रचलन, अथवा 
अत्यत श्रतिरिक्त झुमता वी लाइणिक हा सकया (प० ५१२०3) । 
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चालू उपभोग के वरशबर माना है। ब्राय को ४, उपभोग को 0, निदेष वो ] प्रौर 
बचत का 5 मान लें तो 
छ५च्ना,-+0, 
8,-ल्‍5,--०, (प्र्यात्‌ ६,+८8५+-०.) 
इसलिये ही 
व,58; 

ऊसा पादाक्षर ६ द्वारा सूचित किया गया है, समी चर वर्तमान बाल में 
सबद्धित हैं । 

लिवेश व्यय और उपभोग व्यव ही वास्तव में महत्वपूर्ण चर हैं। “चूपनोद 
किलिना किया जाय और निवेश कितता किया डायें, यहो झ्रायो को निर्धारित बरी 
है. (१०४6४) । “बचत” तो अवश्धिष्ट मात्र है। सम्पूर्ण वेन्डवादा विशेष का 

बचत द्ाब्द का कमी भी प्रयोग क्यिं बिता हो विकत्तित दिया जा म्रकठा है। 

वास्तत्र में छठे ग्रध्याय के अ्रन्ठिम वाज़य में केन्ड ने यह कहा कि “उपभोग प्रदुत्ति वो 
धारणा, जैसा प्रागे विदित होगा, बचत प्रवृत्ति श्रपवा दचत को चित बुचि (ऐ७ए० 
धा७०४७) का स्थान ले लेगी । 

डिस्तु केन्ड ने वास्तव मे अपनी सम्पूर्ण पुस्तक में “दचत” शब्द बा प्रयोग 
किया है श्रोर जबरल स्योरी के प्रकाशन के पश्चात्‌ चचत-निवेश समस्या पर जो 
वादविवाद हुमा, उससे एक विधद सश्रान्ठि उत्पन्न हो गयी । 

इस सन्नान्ति का एक कारण यह भी था कि वेन्ज के आनोचक यह नहीं समर 
अके कि यद्यपि निदेश और दचत सदा बरावर होंठ हैं, निरण झौर बचत सदा बरावर होठ हैं, परन्तु दे सदा सतूलन में तट. वे सदा सतुलन में नहीं 
होत हैं ! यह सब मश्नान्ति दर की जा सकती थी यदि प्रारम्म से ही कैल्ज यह स्पष्ट 
बर देत कि दचत भोरें निवरेघ वी समता का यह प्रमिप्राय नहीं है कि झावश्यव रूप 
स्‌ ही ये सत्तुलत में हात्रे हैं। वे यह समसले में पर्याप्त यवाय वादी थे, जया हि 
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उनकी पुस्तक के विभिन्‍न खष्डा से दार बार प्रदर्शित होता है । पर उन्होंने कमी भी 
यह स्पष्ट रूप से नहीं कहां, निम्यदेह इस कारणे से कि उन्होंने इस पर गहराई 
विन्तन नहीं कया था । 

















3--हस विषय पर दुए पूर्ण विवर'र-बिरुण का डानकारा के लिये देखिये मेरा पुस्तक मानेटरा स्थोरा 
एण्ड फिस्कत बोलिसि (१4००७९६४०२७ वृघच०च३ बच एॉडटनोी ?णॉंल्जो सक्या 
हिल बुक क० 24, 2939, में निवेश और बचठ पर नोट, परिशिष्ट पे और मेरी दा हलक 
बिटनिस साईकन्ज रेण्ड नेशनल इनकम, (प्रशागक) डस्ल्यू० ढसल्व०, साटटेन मेप्ट क० 394ी 
है १० 356-63 को मी पद्िये । कम 
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यदि अधेव्यवस्था चल (7०४०४) सतुलन मे है, जिससे चर एक-दूसरे से 
सदा सामान्य (इक्छितो कार्यात्मक संबंध में हों; तो निस्सदेह बचत ग्रौर निवेश केवल 
बराबर हो नहीं होगे, बल्कि संतुलित भी होगे । किन्तु यदि परिवरतेत की प्रक्रिया में 
जुछ चुरा का पश्चायित समजन हो, तो-फिर ऐसा नहीं होगा । उदाहरणायं, यदि 
व्यय परचता हो (प्र्थात्‌ यदि उपभोक्ता अपने व्यय को धीरे-धीरे श्राय के परिवर्तनो 
के अनुकूल बना ले) तो जब तक पश्चता की क्रिया समाप्त नहीं होती, 
बास्‍्तविक उपभोग इच्छित उपभीग के बराबर नहीं होगा उपभोग इच्छित उपभोग के बराबर नहीं होगा (भौर वास्तविक बचत 
इच्छित बचत के बराबर नहीं होगी। इसी प्रकार यदि निपज-पश्चता है और 
उत्पादक बिक्री भे वद्धि (या छृश्स) के अनुकूल अपने आप को बनाने मे धीमी ग्रति से 
का करते है, तो सूची स्टाको मे अनेच्छिक अ्रनिवेश (या निवेश) घटित होगा। अत- 
वास्तविक निवेश इच्छित (अ्रभिप्रंत) निवेश से अपसूत्त हो जायेगा । इन दोनो (व्यय 
पइचता या उत्पादन पदचता) में से किसी भी स्थिति मे बचत और निवेश बराबर 
होते हुए भी सतुलन मैं नही हागे। स्पप्टल जब तक कि प३चताओं की क्रिया पूर्ण 
नही हो जाती, बोई सन्तुलन अवस्था नही हो सकती । सनन्‍्तृलित अ्वस्थाओ मे (जब 
पश्चताओ पर काव प्रा लिया गया हो) बचत भौर निवेश दोनो ही बराबर झौर 
सम्तुलन में होगे । भौर यह दोनो दक्षाप्रो मे ही ठीक होगा चाहे प्रणाली चल हो या 
स्थिर संतुलन म हो पर यदि प्रणाली सनन्‍्तुलन मे नहीं है तो बचत और निवेश 
बराबर होते हुए भी सन्तुलन में नही होगे । 
यहाँ कैन्छ मुख्य रूप से या तो तुलनात्मक स्वैतिकी या चल-सन्तुलन में रूचि 
रखते थे | दोनो में से किसी भी श्रवस्था मे बचत भर निवेश केवल बराबर ही नही 
होगे बल्कि सन्तुलन में भी होगे । यह होते हुए भी बार बार वे अपनी व्याल्या मे उस 
अधथव्यवेस्था से सम्बद्ध थे जिस मे पश्चायित समजन हो रहे हो। निसदेह वे अपने 
विश्लेषण के उन भागों पर और अधिक प्रकाश डाल सकते यदि थे स्पष्ट रूप से यह्‌ 
अनुमान लगा लेते और स्पष्ट रूप से कह देते कि बचत और निवेश हमेशा बराबर 
होते हुए भी आवश्यक रूप से अथवा सदा सन्तुलन में नहीं होते । 
यह विज्वेप रूप से दुर्भाग्य की ठात है कि उन्होंने सातवे अध्याय मे उस जगह 
इस भेद को स्पष्ट तथा सूक्ष्म रुप से नही दर्शाया, जहाँ पर हादरी (छ०ऋपाछुछ) 
(पृ० 75 76) झौर डाब्टंसन (8०४९८०६5००)  (पृ० 78] पर विचार-विमज्ञ करते 
समय उन्होंने प्श्चायित समजनो को समस्या पर वास्तव में स्पर्श (बिता ऐसा कहे) 
किया हैं। हॉटरी के विचार मे उत्पादन पश्चता होती है--अनैच्छिक सूची सचय या 
असचय होते हुए जो अभिप्रेत निवेश झर वास्तविक निवेश के बीच का अन्तर होता 
है । रॉब्देसत के विश्लेषण मे (ईक्सामिक जर्ेल, सितम्बर 7938 में उद्धत्त किये गये 
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चेख मे अपूर्ण रूप से वणित) व्यय पश्चता--अर्थात्‌ वास्तविक उपभोग और ऐच्िक 
उपभोग के बीच का अर तर--होती है । 


केन्‍्ज वास्तव में हॉद्री के विश्लेषण का ठीक रूप मे सामना नहीं कर सके, 
यद्यपि वे इससे सहमत थे कि बिक्री में अदृष्ट परिवर्तत वास्तविक-सूची झधिइत- 
पू'जी को ऐस्छिक-सूची से ग्रपसुत कर देगे, और इस लिये अगले उत्पादन काल मे 
उद्यमकर्ताओ के निर्णय को प्रभावित करेगे । जहाँ तक रॉबर्ट्सन का सम्बन्ध है, वेन्ड 
ने जो वास्तव में महत्ववूणं बात कही, वह इस प्रकार है कि रॉबर्ट्सन के अनुसार 
बचत से निवेश की अधिकता केवल यह कहने का ही एक ढग है कि आज की प्राय 
बल की आय से ग्रधिक है। यह परिणाम इस तथ्य से निकला कि उद्ध,त लेख मे 
राबर्टसन ने अपने आप को उन परिभापाओ्रों तक ही सीमित रखा जिन्हे इन समी- 
करणों से निम्मलिखित रूप से वर्णित क्या जा सकता है 

3, ३+0,/+$8, और 
छ+०,+ 7/ 

पहिली समीकरण का यह झअर्य है कि कल वी आय ४४. आज समाप्त हो 
जायंगी (अर्थात्‌ खर्च हो जायेगी या बचाई जायेगी) आज की वचत नकल बी 
आज--भ्राज का उपभोग । दूसरे समीकरण का यह अर्थ है कि चालू झ्राय का परवाह 
चालू उपभोग और चालू निवेश से उत्पन्न होता है। इन परिभाषा से यह परिणाम 
निकलता है कि चालू आय ४, कल की आय ४... से केवल तब ही बढ सकती है 
जब , 5; से अधिक हो । पर ये परिभाषाएँ केवल तद्रूपता स्थापित करती है। ये 
तो केबल श्राज की और कल की आय के विपय मे स्वय सिद्ध कथन है। प्राय 





--वास्व में केन्स ने रावटंसन की परिमपाओं को इस भद्दे ढग से प्रस्तुत किया कि वे पाठक की 
अम में टाल सकती हैं । वास्तव में अच्छा तो यह होगा कि ददि पाठक ५० 75 के मध्य से 
प्रारम्भ होने वाले पैराप्फ के प्रथम वाक्य को दिल्कुल ही निकाल कर फेक दें | रावईसन ने 
स्पष्ट शब्दां में कहा था कि थ्राज की खर्च की गई और दचाई हुईं आय पहिले दिन प्राप्त दोती 
है । बुछ भी हो, केन्त्र का यह निष्कर्पा ठीक है कि राबर्टंसन के ्रनुसार निवेश से बचत वी 
अधिकता का केवल यही मतलव दै कि आय कम हो रही है | 


केन्त द्वारा उद्धत क्यि गये एक लेख (ईकॉनामिक ज्नल, र्तिम्बर 033) में रावसत ने 
यह कहा था कि कल की अजित आय आज समाप्त हो जायेगी (अर्थात्‌ आन खर्च की जायेगी व 
बचाई जाएगी) | श्रत समीकरणों को निम्न रूप से लिखा जाना चाहिये : 
3५ 355,+५५ 
3५ 7/+० 
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परिवरतंनों का विश्लेषण करने के लिए उनका कोई मूल्य नही है, वे तो केवल यही 
सूचित करतो है कि घटना के पश्चात्‌ क्या कुछ हो चुका है । 

लेकिन बाद में [क्वार्टरली जनेल आँव ईकनॉमिक्स (9क०८४०थए तु०्च्त्कनओो 
्॑ 5ैट०ा्र०त ८७) नवम्बर 936 में प्रकाशित एक लेख में] राबर्टसव ने यह 
परिकल्पना जोड़ दी जिसकी आर्थिक व्यवहार के नमूने के रूप मे जाँच को जा सकती 
है या उसे अस्विद्ध किया जा सकता है--अर्थात आज का उपभोग कल की आय का 
कार्य है अथवा (653 ।) ) । किल्तु जब केन्ज ते अपनी पुस्तक लिखी थी तो यह 
विश्लेषण उपलब्ध नही था । केन्ज की यह निश्चित धारणा थी कि राबटेंसन के लेख 
(ईकनॉमिक जरनल सितम्बर 933) ने कोई विश्लेषण प्रस्तुत--नहीं क्य्रा.है । यह 
कहना कि आज का निवेश आज की बचत से ग्रधिक है यह केवल कहने का दूसरा 
टग है (उतकी परिभाषाओं को सामने रख कर) कि आज की ग्राय कल की भ्राय 
से उतनी ही माता में अधिक हो जाती है में अधिक हो जाती है ! ध 

दूधरा, पर सम्बन्धित, अम इस कारण पैदा हुआ कि केन्ज़ के बहुत से आ्रालो- 
चक्रो ने बचते श्रौर निवेश की समता को झखडनीय तथ्य से समाधान करने मे कठि- 
नाई झनुभव की कि निवेश म लगाय हुए घन के एक भाग को बैक उधार (नया 
द्रव्य) अथवा निध्क्िय इतिशिपो से वित्त-ब्यवस्था क्री जाती है । उस समय यह पूछा जा 
सकता था कि क्षिस प्रकार बचत निवेश के बराबर हो सकती थी ?! 
समस्या पर राबटेसन के ढग से दृष्टिपात करने म बान यह है कि जया ढब्य. ५ 

और अभिक्षियाशील निप्किय इतिश्षेप, झाय के अ्रतिरिकत समझे जाते हैं। केन्जबादी- 
परिभाषा में, झस्तविक रूर से वतेमान काल में व्यय हो जाने के कारण नई निधिया 
चालू आय को वढा देती है और यह इतनी अधिक हो जाती है जिननी कि बिता इसके 
नहीं हो सकती थी, झौर चालू आय का वह भाग जो उपभोग्ता माल पर खर्च नही 
होता, वास्तव मे बच जाता है !” इस प्रकार केन्जवादी बचत (चालू आय से) 
रावटेसन की बचत (कल की आय से) से बढ जायेगी ! (दोनो मझत्तर बह ध्यय है जो 

















2--रावट॑लच ने यह कहा (इकानाऋूक जन्ल, स्तवर 033, पृ० 4]) कि उनका विश्लेषण 
उसके अनुरूप है ' निसे सामान्य दृद्धि वाले (सरल दुद्धि वाले मनुष्य भी) इस विषय का सार 
मानते हैं अपात्‌ आय प्रवाह की दरों में परेव्तत का अधिकार जूता वो ब मुद्राधिकारी को 
आप्त है । ज्नता सो द्रव्य को रटोर में रखनी हे और निकालनी है, रुद्राधिकारी इसे अस्तित्व 
में लाते हु और अस्त से वाहर कर देते हैं ।” अन उनकी परिभाषा में [5848 + 9) 
जिसमें 4 नया द्रव्य दे और छ प्रतिक्रियाशील (0७०४६ ४६८०) निष्किय इ तिशेष हे ) 

६_.. जैसा की इस पुस्तक के सातवें अध्याय में पता चलेगा कि पीयू ने केन्‍ज वी परिभाषओं को यूयं 
रुप से रवीकार कर लिया यथा । 
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नये द्रव्य और भ्रभिक्रियाशील निष्क्रिय इतिशेपों से किया जाता है। केन्ज का 8 
राबटंसन के 5 (8-58)? के बरावर है। 

केन्ज ने इस विषय दर ईकनों मिक जनेल के सितम्बर 939 के अक मे प्रका 
शित एक लेख मे स्पष्ट रूप से विचार किय है ।? यहः वे इस बात पर सहमत हो गये 
कि चालू निवेश के लिये उपलब्ध विधियों को “वूर्व_बचतु”-विनिवेश और कस 
विस्तार के रूप में वणित क्रिय/ जा सकता है । तब भ( उ होते यह निर्देश किया डक 
* बचत की बह मात्रा जो निवेश के साथ-पाथ घटित हो रही है” यथा रूप से वह 
उस निवेश के समान होतो चाहिये । "पूर्व तिथि में हुईं बचत उस तिथि मे निवेश से 
अधिक नहीं हो सकती । विलिवेश और द्रव्य विस्तार बढती हुई बचत के लिये कोई 
विकल्प प्रदान नहीं करती बल्कि इसके लिये एक आवश्यक तैयारी है) मह वी हुई 
बचत का पिता है यमज नहीं । * वे अपनी युक्तित को निम्नलिखित झब्दो मे समाप्त 
करते हैं कि ' पूर्व अडठ, की दर हमे केवल यह बतलाती है कि कितना चालू निवेश 
पहले से, नकदी स्थिति और ब्याज की ) दीपेकालीन दर को अस्तव्यस्त किये बिना शरीर, दर को अस्तव्यस््त किये और, 
हिला. सम्रग पश्चता के, एक स्थायी स्थान पा सकता है 

यहा पर यह स्पष्ठ है कि केन्ज् ने राब्ट्सन की परिभाषाश्रों की औपचारिक 
परिशुद्धता को स्वीकार क्या था । उन्होंने यह देखा कि राबर्टसन की पूर्व बचत 
विलिवेश भौर साल_रचना उनकी अपनी चालू बचत के बरावर_ थी भोर यह भी हि. 
राबटेंसन का विचार_उस_ काल विश्लेषण से सम्बद्ध था जो पूंजी निर्माण की जा 
प्रक्निया की परिकल्पना करता _था.' जो झनिर्धारित लस्ब्राई-की सम्य-पश्चाताो के 
प्राघार पर किसी काल भे घटित होती रहती है )' 

केन्जू का समस्या पर विचार करने का ढग राबटंसन के ढग की अरे अपेक्षा 
सामान्य बुद्धि के लोगो.को कम प्रभावित नही करता । अतिरिक्त बिक्री (बाजार मे 
नई निधियो के लगाने के कारण) व्यावसायिक इकाइयो और प्रगुवत कारको की चालू 
भायो को बढ़ाती है। इन बढी हुई चालू भायो से अरपेक्षाकूत अधिक बचत को जाती, 
है। गे.डचते उत्पादन के बत्तेमान समय मे कमाई हुई झाय में से ली जाती है! भौर 








3... नया दन्य है श्रीर छे विनवेशित (ाध्य०गातत्पे) निज्थय इतिशेषों के लिए पयुकत 
हुए हैं | 

१--ज्े० ऐम० केस्त, “द प्रासेस आव कैपिटल फारमेशनो ([॥० ००९७ ण॑ (कुमार 
कएएा१(०४) इकना८मिक जनेल, सित्तम्बर 7939, वृ० 569 874 | 

3--बही, एश 57] 572 | 

*.बही, पृ० 074 | 
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जो लोग इन बचतो को करते हैं, वे यह सुनना नहीं चाहेगे कि यह वास्तव मे बचत 
नही है । इस दृष्टिकोण से यह परिभाषा सामान्य बुद्धि के लोगो को उतनी ही समु- 
चित प्रतीत होती है, जितनी कि राबटंसन की परिभाषा जो इस बात परु बल देती है 
कि “बचत” झब्द का प्रयोग कल की आय के उस भाग तक सोमित रहना चाहिये जो 
डृपभीकता माल प्र बतमान समय मे व्यय नहीं होता । 








स्पष्टत यह एक परिभाषा के ठीक न होने और दूसरी के ठीक होने का प्रश्न 
नही है। प्रत्येक व्यक्ति अपनी-अ्रपनी परिभाषाएं बनाने के लिये स्वतत्र है । प्रश्न केवल 
उनकी उपादेयता का है । काल विश्लेषण में राबर्टसन की परिभाषाएं उपयोगी और 
वास्तव में आवश्यक हैं। परिवर्तन को समय दरों के विश्लेषण मे केन्शवादी परि- 
भाषाएँ समुचित हैं। इसके अतिरिक्त सभी देझ्षो मे केन्जवादी परिभाषाओ्रो को 
राष्ट्रीय श्राय लेखो में प्रयोग किया जाता है । यह ऐसा इसलिये है क्योकि राष्ट्रीय 


भाय खातों मे यह झावश्यक है कि सभी चर एक ही काल में लागू होने चाहियें 4. 








प्र केन्ज गाईड 


स्थिति) को निर्धारित करते है। फिर भी एक परिच्छेद (प० 9] से 95 तक) में 
उन कारको पर क्या गया है जो कार्य मे परिवर्तन कर देते है । 

संवद्ध कारक दो भागों में बाटे जाते है--() वस्तुनिष्ठ(०७]९७४४०)कारक 
जो स्वय आर्थिक प्रणाली से ही बहिर्जात अथवा वाह्म हो, और (2) व्यवितनिप्ठ 
(5प्)००॥९०) (श्रतर्जात) बारक । दूसरे प्रकार के कारको में ये बाते सम्मिलित 
है---(क) भानव स्वभाव के मनोवैज्ञानिक लक्षण और (ख) सामाजिक रीतिरिवाज 
तथा सस्थाएँ (विश्लेपतर मजदूरी और लाभाझश अदायगी एवं प्रतिधृत कमाई 
(7९(8व९0 ९590७) के सबंध में. (व्यावसायिक सस्थाप्रों के व्यवहार प्रतिरूप) 
तथा सामाजिक व्यस्वथाएँ (जिनका आय के वितरण पर प्रभाव पडता है) । 


जहा मक व्यक्तिनिप्ठ कारकों का सवध है, “यद्यपि ये अपरिवतंनीय नहीं है, 
तथापि ग्रसामान्य और क्राति की परिस्थितियों को छोड कर प्रत्पकाल में इनमें कोई 
बडा परिवर्तत होने वी सभावना नहीं है ” (पृ० 97) । सुस्थापित व्यवहार प्रतिरुपो 
भें दृढ़ता से स्थित होने के कारण इनके पर्याप्त स्थिर होने की सभावना है। धीरे- 
धीरे बदलने वाले ये कारक मूलभूत रूप से उपभोग कार्य के ढलाब गौर स्थिति 
को निर्धारित करते है तथा इसे बहुत अधिक मात्रा मे स्थिरता प्रदान करने का कार्य 
करते है ! किन्त्‌ कभी-कभी वाह्य कारको मे शीघ्र परिवर्तन हो जाता है और ऐसी 
परि स्थतियों मे वे उपभोग कार्य मे महत्वपूर्ण परिवर्तन घटित कर सकते है। अब 
हमारे सामने दो ध्त्यत महत्वपूर्ण बाते है--() कार्य का रूप (ढलान और स्थिति) 
और (2) कार्य मे विचलन (5७॥80७) । 


केन्‍्ज ने इन बातो पर बडी सूक्ष्म वुद्धि और अन्तंदृष्टि से प्रकाश डाला है, किन्तु 
युवित सुव्यवस्थित रुप से प्रस्तुत नही कि गई है। और यदि जनरल थ्योरी के प्रकाशन 
से लेकर भ्रब तक के साहित्य पर दृष्टि डाली जाये, तो सरलता से कई ढंग सोचे जा 
सकते है, जिनमे इन दो अध्यायों को और अच्छा बनाया जा सकता था । फिर भी यह 
कदापि नही भूलना चाहिये कि केन्ज ने 936 में जो कुछ लिखा, उससे साफ पता 
चलता है कि वे एक विल्युल नये स्थल पर पदार्पण कर रहे थे । 


उपभोग का से व्यक्तिनिष्ठ कारक 


-  पहिले, हमे उन कारकों पर विचार करना चाहिये जो उपभोग कार्य के झूप 
(अर्थात्‌ इसके ढलान और इसकी स्थिति) को निर्धारित बरते हैं। 'हलान” का सबंध 


हा मा पक माय न पर तो जे मजा की पल 


पर बैन्ज गाईड 


कामता, (2) तरलता (फद्णंगाफ) अर्थात्‌ आपत्कालीन स्थितियों का सफलता- 
पूर्वक सामना करने की इच्छा; ( 3) बढती हुई आप अर्थात्‌ सफल प्रबन्ध को प्रदर्शित 
करने की इच्छा, (4) वित्तीय दूरदर्शिता (क््रडएलंगों एःण१९०८००) - मूल्य-हाव 
(१८एए०थ४००७) अथवा अप्रचलन (०७४०९४०श॥०९) को पाटने के लिये पर्याप्त 
(वित्तीय व्यवस्था को निश्चित करने और ऋण चुकाने की इच्छा ! 

भूल्य-हास और अन्य आरक्षणो के बारे मे केन्ज ने व्यावसायिक सस्थाओं के 
व्यवहार पर अधिक बल दिया और उन्होंने यह देखा कि कितने महत्वपूर्ण ढग से यह 
आचरण राष्ट्रीय श्राय के मुकाबले मे उपभोग की मात्रा (स्तर) को प्रभावित करते 
है। अप्रत्याशित--यद्यपि बिल्कुल अनाशसित नही--हानियो अर्थात्‌ “पूरक लागत 
को पाटने के लिये विशाल वित्तीय व्यवस्था का परिणाम यह होगा कि उपभोक्ताग्रो 
को वितरित की जाने वाली आय कम हो जायेगी । यदि इस प्रकार की वित्तीय 
व्यवस्था वर्तमान देखरेख (घए४००/)) पर हुए वास्तविक व्यय से बढ जाती है,” तो 
इसका यह प्रभाव होगा कि निवल (9९५) बचत बढ़ जायेगी और साथ ही उपभोग 
और श्राय के बीच अन्तर भी बढ जायगा (पु० 99) ॥ 

किसी प्रप्रगामी (कगार ) समाज मे मूल्य क्लास आरक्षण (क्काश्ण 
»ध०ा 7९३९००९४) घिसे हुए एव लुप्त प्रयोग विन्यासों तथा उपकरणों के प्रतिस्थापन 
के लिये श्रावश्यक धन के ठीक बराबर हो सकते है | किन्तु व्यवसायिक उतार-बढाव 
होने वाले किसी गतिशील समाज मे, मूल्य-हास आरक्षण, प्रतिस्थाप्य निवेश (ए०७॥४७ 
८लाहष6 प्रए८७०००१४) द्वारा सदा. संतुलित नहीं होते । किसी अच्छी निवेश वूदि 
के पश्चात जिसमे बहुत से सयत्रों (900६) और उपकरणों का तिर्माण हो गया है, 
प्र 'तस्थाप्य परिव्यय बहुत कम होगे, किन्तु प्रत्येक वर्य अलग रखी हुई मूल्य हास निधि 
अधिक होगी । इन राशियों को उपभोग से उन्ही वर्षों में निकाल लिया जाता है, 
जबबि उपभोग को अधिक दृढ़ करने का पूर्ण प्रयत्न करना चाहिये । नये निवेश की 
अवइय ही खोज की जाती चाहिये, पर केवल इसलिये नहीं कि उससे उस निबन 
बचत राशि की विस्थिति बी जा सके जो व्यक्ति और निगम आजकल करना चाहते 
है, बल्कि नव स्थापित वापिक मूल्य-हास प्रभार (वेशु०णथकणा करणाहव्) की भी 
विस्थिति को जा सके। इन दोनो राशियों को विस्थिति हेतु, निवेश-निकासी 


(०घ७०७७) प्राप्त करने को कठिनाई प्रदी लाने के लिये पर्याप्त हो! सकती हैं 
(पृ० 99-00) । 


_पही नही, 5 7 को छोडकर वित्तीय दूरदशिता परम्पतियों को इसे 
जय प्रेरित कर सकती है कि वे “उपकरणों की वास्तविक विसावद को अपेक्षा 


प्रारभिक लागत को भ्रधिक तेजी से बटूटे खाते मे डाल दें” (पुृ० 00-30] )। इससे 


प्रध्यूर्ग 
उपभोग कार्य. 


[जनरल थ्योरो, श्रष्याय 8, 9] 


कार्यात्मक सम्बन्ध और झायथिक चिइलेएण 


यदि केन्जवादी झथिक पद्धति म]ल्‍55 और 7--0-४५ जंसे पारिभाषिक 

समीकरण ही होने, तो जनरल ध्योरो पर कोई गम्भीर चितव करने का प्रइन ही नहीं 
उठता । न तो ग्राथिक्र विइलेपण ही इस प्रकार की स्वयं सिद्धियों से, जैसे असली 
क्रय (मौग), सदा असली बिती (समरण) के वरावर हो जाती है,” कोई प्रगति 
कर सकता है, और न ही भर्यव्यवस्था कैसे क(्य करती है, इस वियय से सम्बन्धित 
हमारे ज्ञान मे इम प्रस्तावना से कि “असली निवेश झसली बचत के बरावर हो जाती 
है,” कोई सार्थक रूप से अभिव॒द्धि होती है । 

किन्तु जब किसी मांग अनुसूदी को समरण अनुसूची पर रखा जाता है, तो 
हमे मूल्य-तिर्धारण के विपय में कुछ ज्ञान होने लगता है । यही बात आय निर्धारण 
के केन्जवादी सिद्धाल्त पर लागू होती है । 

जो भी विद्यार्यी केन्‍्ज पर लिखे गये आजोचनात्मक साहित्य का विस्तृत 
अध्ययन करता है प्राय उस पर यह प्रभाव पडे बिना नही रहेगा कि केन्जवादी 
विश्लेषण चास्तविक (९६ 9०३४) अथवा प्राप्त (520]2९0) परिमाणों (70907000९७) 
के झब्दो मे चलता है ) पर यह ठीक नहीं है। पहली वात तो यह है कि केन्‍्जवादी 
विश्लेषण में आशसाओं पर ध्यान दिया जाता है । इसका हम पहले भी निर्देश कर चुके 
है ? और प्रसगानुसार आगे भी किया जायेगा ५ दूसरे यह विश्तेषण कार्यात्मक सबधों 
पर आधा रेत होता है। जिस क्षण कार्यों का (अनुसूचिकाओं मे प्राप्त अथवा प्र क्षित 
बातों से भिन्‍न) सूत्रपात हो जाता है, ठो हमारा ऐसी परिकल्पना से सवंध हो जाता 
है, जिसे आथिक व्यवहार के प्रतित्प की भाँति सत्यापन अयवा असिद्ध क्रिया जा 
सकता है । 





“देसिबे इन एस्तक का दूसरा भादाय ! 


68 केन्द्र गाईड 


क्रेग्ज का विश्लेषण हिप्काल वास्तविक (० «६ 7०४) अग्रीडय्शो जे वास्तविक _ (४६८७)० ७६ 7०७) समीकर्ों के 
शब्दों पर नहीं चनता, ॥ यह आाठव अध्याय के पहले ही परो से एकदम स्पष्ट है 
जहाँ प्रथम खड के अन्त मे परियवत युक्ति को पुनरार्भ किया है। वास्तविक 
समीकरण क्सी भी बात की स्पष्ट नही कर पाते । इसके स्थान पर, केन्ज अपती 
युवित को इस प्रस्तावना से प्रारम्भ करते है भक समस्त सभरण कार्य का समध्त मांग 
कार के साथ परतिच्छेदन से सोजवार की माता विर्धारिि होती है? (६९ 89) । 
समस्त सभरण कार्य मे ऐसे प्रतिफल हैं, जो पहिले से भली भाति ज्ञात नहीं 
है । यदि कोई है तो कम है कि तु यह तो समस्त माँग कार्य ही है जिसकी उपेक्षा 
की गई है। इसको स्पष्ट करने के लिए () उपभोग काये और (2) विवेश माँग 
कार्य, के विश्लेषण वी आवश्यकता है । यह वास्तविक समीकरण शेन्ला+0 अर्थात्‌ 
समस्त माँग, निवेश --उपभोग के केवल प्रस्तुत करने से बहुत भिन्‍न है। 
क्रेस्ज स्पष्ट करते टुए कहते है कि समस्त माँग कार्य किसी एए ई+ कार्य_ किसी दिये हुए रोज: 
2 मर समस्त माँग काय न थे हु 
गार के स्तर को उस रोजगार की मात्रा के आ्ाशसित माप की मात्रा के_झ्लाशसित झागम (७७९९००० 7006९0१) 
से सम्बन्धित कर देता है (१० 89) । आशसित झागम क्या होगा, यह उपभोग 
के आदशसित परिव्यय और निवेश के आशसित परिव्यय पर झाश्रित है (६० 98) । 
तदनुसार (।) उपभोग परिव्यय में अधस्थ कारकों और (2) निवेश परिव्यय मे 
प्रध स्थ कारको का विश्लेषण करना आवश्यक हो जाता है। पहले के लिये उपभोग 
कार्य का अध्ययन अपेक्षित है. जब कि दूसरे के लिये निवेश माँग कार्य का अध्ययत 
होना चाहिये । 
जहाँ तक उपभोग का सबध है, हम या तो उस कार्य पर विचार कर सकते 
हैं, जो उपभोग का रोजगार से सवध करा दे, या विकल्प रूप में, उस कार्य पर 
उपभोग का श्रसल आय से सबंध करा दे (पृ० 90) । अल्प अवधि में तो तो रोजगार 
/कर वास्तविक भय साधारणत कम या प्िक अनुपात मे साव-्साथ वेग आये 
'किन्‍्मु दीर्ष भ्रवधि में वास्तविक झाय रोजगार के साथ-साथ बढ़ने. _की झोर मद 
होती है। ऐसा उन तकनीकी ( ६००/००/०ट०४) सुधारों के कारण होता है, जिन 
जे प्रत्ति ब्यवित उपज बढ जाती है। तब भी, अल्प अ्रवधि मे तो _्रपज वास्तविक 
आय), रोजगार मे वृद्धि के बिना सरलता से नहीं बढाई जा सकती । 
तदनुसार, रोजगार के साथ उपभोक्ता माग के कार्यात्मक सबंध को वास्तविक 
आय से सबद्ध उपभोग व्यय के कार्यात्मक सबंध (वास्तविक रूप मे) परिणत करता 
श्रनुमत और उपयोगी उपागम है । इसलिये कार्य 0),55(४) को 076 0(४) मे 
रूपातरित ककया जा सकता है। यहाँ 0 वास्तविक रूप में उपभोग होगा और ४ 
बास्तविक झ्राय होगी, जैसा क्र पहुंले देख चुके हैं । वेन्ज मे मजदूरी दरों (गली 


६ 
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इकाइयो) के सूचकाक द्वारा अवास्तविक मुद्रा मूल्यों (7णएणर्श .्रणार्णक्षत 
अणव००४) की वास्तविक मूल्यों मे अवमूल्यम (प०ी४४०७) कर दिया। यही कारण 
है कि उन्होंने उपभोग कार्य को 0,553 (४५) ही माना । इस समीकरण में नीचे 
लिखा # यह सूचित करता है कि 0 और ४ को मजदूरो इकाइयो के रूप मे दिखाया 
गया है (पृष्ठ 90) ॥ 

इस कार्य को उचित ठहराने के लिये केन्‍्ज ने यंह परिकल्पना उपस्थित की कि 
उपभोग मुस्यतया वाल्तविक आय पर झाश्चित है! (पु० 96) । जिस्त प्रकार परिचित 
माग वक्त के विषय में मूल्य को किसी वस्तु को ली हुई मात्रा का मूस्य निर्धारक छादा 
जाता है, बैसे हो आय को उपभोग का मुल्य निर्धारक छाटा जाता है। जहाँ तक उस 
प्रवार के किसी कार्यात्मक सत्रघ का प्रश्त है, यह सदा मान लिया जाता है कि झन्य 
सभी निर्धारक उपादान दिये हुए होते हैं और अपरिवर्तित रहते हैं । भ्रन्य बातें यदि 
समान रहे, तो उपभोग कार्य से यह पत्ता चलता है कि आय मे दिये हुए परिवर्तनों से 
उपभोग में किन परिवर्तमों की आश्वस्त की जा सकती है! 


अपभोग और झ्राय के बीच कार्यात्मक सवध को एक ऐसी अनुसूची अथवा 
सारिणी के रुप में वर्णन किया जा सकता है जो प्रत्येक क ल्पत आय स्तर पर समस्त 
उपयुक्त शशि को प्रदक्षित करती है, या फिर इस सम्बन्ध को किसी आ्रारेख (त0- 
ए्थ्य)) में वक्त के रूप मे प्रस्तुत किया जा सकता है। 


अब यह देखिये, कि यदि “अन्य कारको"” मे कोई सार्थक परिवर्तन हो जाये, 

तो वक्त ऊपर भ्रथवा नीचे हट जायेगा ' यदि “अन्य कारको” मे से कोई परिवर्तित हो 
जायें, तो हम यह कह सकते हैं कि कार्य के प्राचल (9279877९६९४७) बदल गये हैं । 
अत परिचित माग बक्र का एक महत्वपूर्ण प्राचल “उपभोक्ता रूचि” है । यदि रुचिया 
बहुत बदल जाये, तो, उदाहरणार्थे, सुभर के मास का माग-वक्र तीम्र गति से बढ सकता 
है । उसी मूल्य पर पहले की अपेक्षा चीजो की माय अधिक हो जायेगी । झत जब भी 


कभी कार्य का प्राचल बदलेगा, तो वक्त भी बदल जायेगा (प० 98) । 


अध्याय 8 और 9 के अधिकाश भाग में उन कारकों पर विचार किया गया 
है, जो उपभोग कार्य की तह में हैं और इसके रूप (अर्थात्‌ वक्त के हलान और उसकी 





3---उपमोक्ता ब्यय (अर्थात उपभोक्ता स्थायी माल) की एक ओणी वी माग बहुत सीमा तक पहले से 
प्राप्त स्टॉक पर आश्रित होती हं। अतः जब वाझ्ार में नई मोदर गाड़ियों और उपभोक्ता 
स्थायी माल का बहुत बडा रठाक़ दोगा, तो माय दम दो वज्ययेगी, चाहें, उदादरणार्थ निरन्तर 
भारी सैनिक ज्यय के कारण असल झाय और रोज्गार उँची सात्रा में बने ही रहें 


प्र केन्ज गाईड 


स्थिति) को निर्धारित करते है। फिर भी एक परिच्छेद (प० 9] से 95 तक) में 
उन कारको पर क्या गया है जो कार्य मे परिवर्तन कर देते है । 

संवद्ध कारक दो भागों में बाटे जाते है--() वस्तुनिष्ठ(०७]९७४४०)कारक 
जो स्वय आर्थिक प्रणाली से ही बहिर्जात अथवा वाह्म हो, और (2) व्यवितनिप्ठ 
(5प्)००॥९०) (श्रतर्जात) बारक । दूसरे प्रकार के कारको में ये बाते सम्मिलित 
है---(क) भानव स्वभाव के मनोवैज्ञानिक लक्षण और (ख) सामाजिक रीतिरिवाज 
तथा सस्थाएँ (विश्लेपतर मजदूरी और लाभाझश अदायगी एवं प्रतिधृत कमाई 
(7९(8व९0 ९590७) के सबंध में. (व्यावसायिक सस्थाप्रों के व्यवहार प्रतिरूप) 
तथा सामाजिक व्यस्वथाएँ (जिनका आय के वितरण पर प्रभाव पडता है) । 


जहा मक व्यक्तिनिप्ठ कारकों का सवध है, “यद्यपि ये अपरिवतंनीय नहीं है, 
तथापि ग्रसामान्य और क्राति की परिस्थितियों को छोड कर प्रत्पकाल में इनमें कोई 
बडा परिवर्तत होने वी सभावना नहीं है ” (पृ० 97) । सुस्थापित व्यवहार प्रतिरुपो 
भें दृढ़ता से स्थित होने के कारण इनके पर्याप्त स्थिर होने की सभावना है। धीरे- 
धीरे बदलने वाले ये कारक मूलभूत रूप से उपभोग कार्य के ढलाब गौर स्थिति 
को निर्धारित करते है तथा इसे बहुत अधिक मात्रा मे स्थिरता प्रदान करने का कार्य 
करते है ! किन्त्‌ कभी-कभी वाह्य कारको मे शीघ्र परिवर्तन हो जाता है और ऐसी 
परि स्थतियों मे वे उपभोग कार्य मे महत्वपूर्ण परिवर्तन घटित कर सकते है। अब 
हमारे सामने दो ध्त्यत महत्वपूर्ण बाते है--() कार्य का रूप (ढलान और स्थिति) 
और (2) कार्य मे विचलन (5७॥80७) । 


केन्‍्ज ने इन बातो पर बडी सूक्ष्म वुद्धि और अन्तंदृष्टि से प्रकाश डाला है, किन्तु 
युवित सुव्यवस्थित रुप से प्रस्तुत नही कि गई है। और यदि जनरल थ्योरी के प्रकाशन 
से लेकर भ्रब तक के साहित्य पर दृष्टि डाली जाये, तो सरलता से कई ढंग सोचे जा 
सकते है, जिनमे इन दो अध्यायों को और अच्छा बनाया जा सकता था । फिर भी यह 
कदापि नही भूलना चाहिये कि केन्ज ने 936 में जो कुछ लिखा, उससे साफ पता 
चलता है कि वे एक विल्युल नये स्थल पर पदार्पण कर रहे थे । 


उपभोग का से व्यक्तिनिष्ठ कारक 


-  पहिले, हमे उन कारकों पर विचार करना चाहिये जो उपभोग कार्य के झूप 
(अर्थात्‌ इसके ढलान और इसकी स्थिति) को निर्धारित बरते हैं। 'हलान” का सबंध 


हा मा पक माय न पर तो जे मजा की पल 
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कम बढ़ता है अथवा नद्वी। अर्थात्‌ जैसे आय केवल निरपेक्ष रुप से ही नहीं, बल्कि 
प्रतिशत रूप से भी बढ़ती है तो क्या उपभोग और आय मे अन्तर बढता जाता है ? 
यदि ढलान दिया हुआ हो, तो स्थिति (अर्थात वक्र स्तर) फिर भी निर्धारित करनी होती 
है। दूसरे शब्दो मे, यह मालूम करना होता है कि किसी दी हुई आय मे उपभोग की 
मात्रा क्या होगी, या किसी दी हुई आय पर औसत उपभोग प्रवृत्ति कितनी ऊंची 
रहंगी । 

जैसा हम ऊपर देख ही चुके है, केज के व्यक्तिनिप्ठ उपादान (१० 07 से 
70 तक) उपभोग कार्य मं आधारभूत रूप से अन्तरनिहित है और उसको निर्धारित 
करते हैं। यहा हमारा सम्बन्ध उन व्यवहार प्रतिरूपो से है, जिन्हे मानव स्वभाव की 
ममोवृत्ति और आछुतिक सामाजिक पद्धति की सस्यानिक व्यवस्था द्वारा विशेषकर आय 
के वितरण पर नियन्त्रण रखने वाली सस्थाओं द्वारा निर्धारित होते हैं । 

सबसे पहले वे प्रयोजन (7009०) आझाते हैं “ जो व्यक्तियों को अपनी भाव 
मे से व्यय करने से रोकते है ।” केम्ज़ ने इस प्रकार के झ्राठ प्रयोजन बनाये है। वे इन 
बातो से सम्बन्धित हैं--अश्रत्याशित झ्राकस्मिक व्यय के लिये शरुरक्षण (:९४९ए:९४) का 
निर्माण ) भावी प्रत्याशित आवश्यकताओं के लिय व्यवस्था, भविष्य मे परिवर्धित 
आय का झानन्द लेने की इच्छा से, वर्तमान झाय में से घन को निवेश मे लगाना, 
जिससे ब्याज द्वारा भावी आय को बढाया जा सक्रे ; काम-कांज करने के लिये 
स्वच्छन्दता एंव शवित की भावना का आनन्द , “सट्टा या अन्य व्यवसायिक प्रयोजनाझो 
(0एथ॥९३३ 770)९०४३) को चलाने के हेतु सफल सफल योजना सचालन शक्ति (मप९55९ 
46 #४०७०९७४४९) ” की प्राप्ति , उत्तरदान करने की इच्छा से सपत्ति की प्राप्ति ; 
प्रौर कजूसी की भावना के तु व्टमात्र के हेतु (यह दश्षा कुछ व्यक्तियों पर लागू होती है)। 

व्यक्तिनिष्ठ कारक (अभिप्रेरणा), व्यवसायिक निगमो एवं सरकारी निकायो 
के व्यवहार प्रतितुपों पर भी लागू होते हैं। कानूनी सत्ताशरों के रूप मे वे विलकुल 
सामास्य होते है, तथापि वास्तव मे वे उस्र प्रकार के उपकरण हैं, जिनके द्वारा जीवित 
मनुष्य काये करते हैं। कभी-कभी यह कहा जाता है कि केन्‍्ज का “मनोवैज्ञानिक नियम” 
केवल, रप्भोअलफ, पर ही रप्यू शेप है, 'पर यह सोत्क नही है ५ इसके अतिरिक्त, उन्होंने 
निश्चित रुप से व्यवतनिष्ठ उपादानों के अन्तगंत न केवल “मानव स्वभाव के मनो- 
वैज्ञानिक सक्षणो” को ही बल्कि “सामाजिक रीतिरिवाज और सस्थाओ” को भी 
समाविष्ट क्या (पृ० 97) व्यवसायिक नियमों एवं सरकारों के न ये के व्यवहार का जहाँ तक का जहाँ तक 
पम्ब घ है, उन्होंने सचय (४००००७४ा७४००४) के लिये प्रयोजन इस प्रकार बतलाए-- 
(१) उद्यम (००६९४७:४५७) , भर्थात्‌ बडे-वडे कार्य करने एवं विस्तार करने की 
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कामता, (2) तरलता (फद्णंगाफ) अर्थात्‌ आपत्कालीन स्थितियों का सफलता- 
पूर्वक सामना करने की इच्छा; ( 3) बढती हुई आप अर्थात्‌ सफल प्रबन्ध को प्रदर्शित 
करने की इच्छा, (4) वित्तीय दूरदर्शिता (क््रडएलंगों एःण१९०८००) - मूल्य-हाव 
(१८एए०थ४००७) अथवा अप्रचलन (०७४०९४०श॥०९) को पाटने के लिये पर्याप्त 
(वित्तीय व्यवस्था को निश्चित करने और ऋण चुकाने की इच्छा ! 

भूल्य-हास और अन्य आरक्षणो के बारे मे केन्ज ने व्यावसायिक सस्थाओं के 
व्यवहार पर अधिक बल दिया और उन्होंने यह देखा कि कितने महत्वपूर्ण ढग से यह 
आचरण राष्ट्रीय श्राय के मुकाबले मे उपभोग की मात्रा (स्तर) को प्रभावित करते 
है। अप्रत्याशित--यद्यपि बिल्कुल अनाशसित नही--हानियो अर्थात्‌ “पूरक लागत 
को पाटने के लिये विशाल वित्तीय व्यवस्था का परिणाम यह होगा कि उपभोक्ताग्रो 
को वितरित की जाने वाली आय कम हो जायेगी । यदि इस प्रकार की वित्तीय 
व्यवस्था वर्तमान देखरेख (घए४००/)) पर हुए वास्तविक व्यय से बढ जाती है,” तो 
इसका यह प्रभाव होगा कि निवल (9९५) बचत बढ़ जायेगी और साथ ही उपभोग 
और श्राय के बीच अन्तर भी बढ जायगा (पु० 99) ॥ 

किसी प्रप्रगामी (कगार ) समाज मे मूल्य क्लास आरक्षण (क्काश्ण 
»ध०ा 7९३९००९४) घिसे हुए एव लुप्त प्रयोग विन्यासों तथा उपकरणों के प्रतिस्थापन 
के लिये श्रावश्यक धन के ठीक बराबर हो सकते है | किन्तु व्यवसायिक उतार-बढाव 
होने वाले किसी गतिशील समाज मे, मूल्य-हास आरक्षण, प्रतिस्थाप्य निवेश (ए०७॥४७ 
८लाहष6 प्रए८७०००१४) द्वारा सदा. संतुलित नहीं होते । किसी अच्छी निवेश वूदि 
के पश्चात जिसमे बहुत से सयत्रों (900६) और उपकरणों का तिर्माण हो गया है, 
प्र 'तस्थाप्य परिव्यय बहुत कम होगे, किन्तु प्रत्येक वर्य अलग रखी हुई मूल्य हास निधि 
अधिक होगी । इन राशियों को उपभोग से उन्ही वर्षों में निकाल लिया जाता है, 
जबबि उपभोग को अधिक दृढ़ करने का पूर्ण प्रयत्न करना चाहिये । नये निवेश की 
अवइय ही खोज की जाती चाहिये, पर केवल इसलिये नहीं कि उससे उस निबन 
बचत राशि की विस्थिति बी जा सके जो व्यक्ति और निगम आजकल करना चाहते 
है, बल्कि नव स्थापित वापिक मूल्य-हास प्रभार (वेशु०णथकणा करणाहव्) की भी 
विस्थिति को जा सके। इन दोनो राशियों को विस्थिति हेतु, निवेश-निकासी 


(०घ७०७७) प्राप्त करने को कठिनाई प्रदी लाने के लिये पर्याप्त हो! सकती हैं 
(पृ० 99-00) । 


_पही नही, 5 7 को छोडकर वित्तीय दूरदशिता परम्पतियों को इसे 
जय प्रेरित कर सकती है कि वे “उपकरणों की वास्तविक विसावद को अपेक्षा 


प्रारभिक लागत को भ्रधिक तेजी से बटूटे खाते मे डाल दें” (पुृ० 00-30] )। इससे 
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निबल बचत बढ जायेगी एव उपभोग और आय के बीच का अन्तर भी बढ जायेगा। 
स्थानीय सरकारों और अर्घे-राजनीतिक प्राधिकारियो ारा स्थापित अत्यधिक शोधन- 
निधि (७ऋ०छडाए९ 89708 0705) का भी वही प्रभाव ही सकता है (पृ० 300) । 
जिस समाज मे पहले हो पूंजी का भारी स्टाक होगा, उसे इस समस्या का सामना 
करना पड़ेगा, कि मूल्य-हास॒ प्रभार का वास्तविक पूजीगत सपूर्ति (एश्/थाओ।- 
70९१६) से इस प्रकार ठोक-ठीक समजन हो जाये, कि उपभोय और झाय के बीच का 
अन्तर असामान्य रुप से न बढ जाये (पृ० 0$) । 

स्पष्ट रूप से केन्ज के व्यवहार-प्रति्प उपभोववाओं तक ही सीमित नहीं 
हैं। उनकी बचत के अर र्तंगत व्यक्तियों, व्यावसायिक निगमो एवं सरकारी निकायो की 
बचत भी सम्मिलित है ।! "झ्राधिक समाज की सस्थाओ और व्यवस्थाओं के अनुरूप! 
लो बचत को प्रभावित करने वाले सभी प्रयोजनों की दृढ़ता “बहुत्त झ्धिक बदल 
जायेगी” (१० 709) । 

इस प्रकार ये ही हैं वे मनोवैज्ञानिक एवं सस्थानक उपादान जो उपभोग कार्य 
की स्थिति और ढलान को निर्धारित करते हैं। किन्तु वंक्र के सामान्य ढलान के 
विषय में कुछ और अ्रधिक कहने की भी आवश्यकता है ) 

केन्श ने इस प्रश्व का उत्तर बडी सावधानों से दिया। सामान्य ज्ञान और 
अनुभव के आधार पर, उन्होंने इस मूलभूत नियम के रूप मे यह प्रस्थापित किया 
कि सामान्य झौर झौसत रूप से जैसे ही झाय बढ गी, वैसे ही उपभोग बढ जायेगा, 
किल्तु उतना नही बढ़ेगा, जितनी की आय मे वृद्धि होगी (पृ०96)। इसलिए 
उपभोग बाय के ढलान के सम्बन्ध मे उन्होंने एक (केवल एक ही) आवश्यक लक्षण 
का उल्लेख क्या । वह्‌ लक्षण वह था कि उपभोग की सीमान्त प्रवृति “* / इकाई 


क्रम होनी चाहिये |? 





7--केल्च का उपभोग कार्य, उपभोग का राष्ट्रीय आय से स दः8 रथापित कर देता है । यई उपभोग 
7 “रवायन्ते आय” (07900889)8 700070०) से उस रूप में सम्बन्ध नहीं कराता, जिस 
अकार कि उस राच्द का अमरीदी कॉमर्स (वाणिज्य) विभाग ने परिभाषित किया है | 
१- यह देखा जा छुक। ई कि आर्थिक पड़ति की दहता इस नियम पर आश्रित दे कि सीमात 
उपभोग प्रवृति इकाई से वम होटी दे । यदि सेसा न हो, तो निवैश को कम या अधिक करने 
के बिस्पोस्क अभाव होते । फिर भी देखिये ट्रेंड साउल (आउसफ़ोड्ड' यनिवर्सटी ग्रेस, 950) 
से हिकस द्वारा किया गया विश्लेषण | यदि त्वरक (३०८८७७१००) के विपरीत का के क्रय 
पू्णे रोस्यार अपने शिसर तक बहु'चा हुआ हो, तो स्ोमात उपभोग प्रवृति (चाहे एक से कम 
हो) और त्वरक के उच्च मूल्यों में ग्रिवट आ सकती है । 
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यहाँ पर हमे एक सावधानी बरतनी चाहिये । कुछ समालोचको दे यह मात 
लिया है कि यदि केन्ज की बात ठीक होती, तो आय और उपभोग में सभी ऐतिहासिक 
परिवर्तेन इसी नियम के अनुसार होते । पर यह ठीक नही है। ऐतिहासिक परिवर्तन, 
केवल उपभोग और आय वे बीच सामान्य सम्बन्ध की नहीं, बल्कि उपभोग कार्य में 
विचलन भी सूचित कर सकते है । यहाँ पर स्वय उपभोग कार्य और कार्य मे हटाव के 
बीच भेद करना आवश्यक है । उदाहरणाथ, द्वितीय विश्व युद्ध मे, अमरीका में, 
प्राय की प्रपेक्षा उपभोग ग्रसाधारण निम्नस्तर तक गिर गया। इसके कारण इस 
प्रकार थे--() क़्य करने की असमर्थता (राद्घन-व्यवस्था और टिकाऊ माल की 
अप्राष्यता), (2) युद्ध काल में लगे भारी कर, और (3) बचत वरने के लिये देश* 
भकितपूर्ण अपील । जब युद्ध समाप्त हुआ, तो थ्यय-शक्ति पर से ये अ्वरोध हा 
लिये गये । इसका परिणाम यह हुआ कि इन परिस्थितियों मे आय की भ्रपेक्षा उपभोग 
तेजी से वढ़ गया | और अधिक सामान्य सम्बन्ध स्थापित होने तक के संक्रमण काल 
में यह झावश्यक रूप से ठीक था कि उपभोग (ग्राय की अपेक्षा असाधारण निम्म- 
स्तर से प्रारम्भ होकर) झाय की अपेक्षा श्रनापत मे बहुत तेजी से बढ | सक्रमण वाल 
मे, उपभोग की वृद्धि आय की वृद्धि से पूर्णतया अ्रघक थी । बुछ लेसको ने दृढता- 
पूर्वक यह कहा कि इससे यह सिद्ध हो गया है कि केनज गलती पर थे। पर यह 
श्रालोचना स्पष्ग्तया ठीक नही है। ऐतिहासिक दत्तसामग्री (॥800०0े 08०) 
(जो उदाहरणार्थ, युद्ध की असामान्य परिस्थितियों से दातिकाश्ीन परिस्थितियों 
तक सक्रमणों को सूचित क्रतों है) के विपयो में क्रेज ने यह नहीं कहांकि 
उपभोग, झाय की भ्रपेक्षा अनुपात मे कभी भी अधिक ने होगा । उन्होने यह तो 
कहा कि सामान्य परिस्थितियों मे और उन ग्रसाधारण उपादानों को छोड कर 
जो कार्यात्मक सम्बन्ध में हटाव ला सकते है आय मे कुल वृद्धि का कुछ भाग बचा 
लिया जायेगा । दूसरे दब्दो मे जब तक असाधारण कारण इस सामान्य सम्बस्ध में 
विध्न डालने के लिये हस्तक्षेप न करे, उपभोग मे वृद्धि आय की निर्षेक्ष वृद्धि से कम 
होगी । हट ] 

इस न्यूनतम (व्पंणांएमणण्ण ) ग्राधार पर यह स्पष्ट है कि अनुपात से उपभोग 
उतनी ही तेजी से बढ सकता है, जितनी की आय। केल्ज ने यह नहीं बहा कि 
उपभोग अनुपात में आय की अपेक्षा कम्र बढेगा । भरत / उदाहरणार्थ, सभी झ्राय स्तरों 
पर उपभोग, झ्राय का 90 प्रतिशत हो सकता है। फिर भी इस स्यूनतम झाधार पर 
इस महत्वपूर्ण तथ्य की' बन नहीं की जा सकती कि यदि आय मे परिवर्तनो के 
परनुपात में उपभोग में वॉड्ध होती है, तो जैसे ही आय बढ गी, निर्षेक्ष रूप से उपभोग 


शा 


उपभोग प्रवृत्ति 5 
और आय के वीच का अन्तर अधिक हो जायेगा । इस प्रवार से बचाई हुई राशि 
बढती हो चली जायेगी । 


इसलिये कुजनेद्स (ए०८७९८(३) की दीघंकालीन दत्तसामग्री और केन्ज् के 
आधारभूत नियम मे कोई परस्पर विरोध नहीं है, जैसा कि कभी-कभी गलती से 
अनुभान कर लिया जाता है। कूजनेद्स की दत्तसामग्री यह सूचित करने की श्रोर 
प्रवृत्त है कि दीघेकाल म वचाई गई (और निवेश मे लगाई गई) आय का प्रतिशत, 
उदाहरणार्थ, कम था अधिक मं लगभग 2 धतिशत पर स्थिर रही है. कम था भ्रधिक प्र लगभग ॥2 प्रतिशत पर स्थिर रही है। इस प्रकार 
बचाई हुई प्राय का झनुयात पर्याप्त साज्ा से स्थिर रहा । हिन्‍्तु आय के उच्च तिर्षेश्ष 
(७७५०१४६८) स्तरों पर अपेक्षाडुत भ्रधिक निर्षेक्ष राशि बचाई गई । 

केन्ज ने चुक्नीय और चिरकालिक उपभोग कार्य के वीच कोई स्पप्ट भेद नहीं, 
किया । वास्तव मे, यदि हम झाग्र और उपभोग म झ्नुपाती सम्बन्ध मान ले (जैसा हम 
ऊपर देख ही चुके हैं यह केन्ड के आधारभूत नियम के अन्तर्गत भरा जाता है) तो 
चेत्नीप श्लौर चिरकालीन क्रार्यों के बीच कोई भेद करने की आवश्यकता नहीं है, वयोकि 
इस आधार पर वे बिल्कुल एक से ही होग्रे । उस प्रकार क्य कार्ये, जैसा कि चित्र न० 
$ के वक्र में दिखाया गया है उद्गम के 0 विन्दू से प्रारम्भ होगा । इन अवस्थाओं 
में ग्ौसत और सिमान्त उपभोग-प्रवृत्ति वरावर रहेंगी और दोना ही इकाई से कम 
मूल्य पर स्थिर रहेगी । 

फिर भी सभी अनुभवाश्रित (९शएक्ता्श) साक्ष्य से यह पता चलता है कि 
जैसे व्यावसायिक चक्र मे आय गिरेगी, तो आय के अ्नृपात वी अपेक्षा उपभोग के 
अनुपात में कम गिरावट होगी, और फ़िर जब चक्रीय स्थिति में आय बढ़े गी, तो आय 
की प्रवेक्षा उपभोग में अनुधाती कम वृद्धि होगी, पर चिरकालीन अवस्था से ऐसी 
स्थिति चाहे न भी हो । 

चत्नीय सयघ के विपरीत, उपभोग का आय से चिरकालिक सम्बन्ध एक ऐसी 
विपय है जिसके सम्बन्ध में 5हुत अधिक विवाद रहा है, और इसलिए यह उपयोगी सिद्ध 
होगा यदि मैं अपनी वह सम्भति प्रकट कहूँ जिसे मैंने 032, 940 और १04 की 
प्रकाशित सामग्री में व्यक्त क्या है। जनरल श्योरी के प्रकातन से कई वर्ष पूर्व 
अर्थात 932 के प्रकाशन के -क्षदर्भ से मैंने यह सुभाव दिया था कि दीर्घेकाल में 
उपभोग मानक (००॥रशणण/ए४०7 ४ध्या0०705) कम्‌ या अधिक मात्रा में वास्तविक 
आय मे वृद्धियों के अनुपात में बढ़ने की ओर अ्वृत्त होते हैं। वास्तव में यह कोई 
विलक्षण बात नही थी, क्योकि साधारण प्रवृत्ति के रूप मे यह सोचना कठिन है कि 
कोई अर्थज्ञासत्री क्या कभी इससे विपरीत सोच सकता था। कुछ अर्थशास्त्रियों वा 
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(सभवत बे जञ़ का भी) निस्सदह यह विश्वास हो सकता था दि इस साधारण 
प्रवृत्ति के होते हुए भी क्यावि देश पहल से अधिक घनी हो गये है, श्राय की अपेशा 
उपभोग के दीघकालिक अनुपात (7200०) में कुछ गिरावट झा गई है। निस्तदेह 
यह हो सकता है। दीधकातिक स्थिर अ्रनुपात (णाहुएणा गाधा0 2०४०) 
सूचित करने वाजी वुजनेटस वी दत्तसामग्री निश्चित रूप से इतनी सही नहीं है कि 
उसे प्रतिम मान लिया जाये । पर मरे विचार का चाहे गलत हो या ठीक प्राहम 
से ही बजनेटस वे दप्टिकोण वी ओर भुक्ाव रहा है। वास्तव मे 932 के उपर 

विदिष्ट ग्रंथ र्म मत इस साथारत समस्या वर बहुत कुछ भ्रभी हाल के ही लेसको 
के ढग स विचार किया था प्र्थात इस रूप से कि प्रत्येक व्यवित अपने उपभोग 
मानक को जारे ज के ग्राय वितरण वक (0०78 ॥700॥6 ताइपरफरापणा ध्यए० 

में उसकी अपनी स्थिति के अनुरूप बनाने की ओरोर प्रवत्त होगा । निस्सदेह यह वाद 

वियाद उस सदृढ़ उपभोग बाप सिद्धात के रूप म नही ढाता गया था जिसे केज 
ने बाद मे अपनी जनरल भ्योरी भे विकसित क्या | 


परतु बादम मने उस अध्याय म जोद स्ट्रकक्‍चर श्राव द अमेरिकन 
ईकानमीट जून (040 मप्रवारित) के लिए लिखा गया था, उपभोग कार्य क्के 


चतीय झ्लरौर चिरवालिक दोनो पहलुप्रो पर विचार किया था। संबद्ध झट इस 
प्रवार है-- 


चक्रीय रूप म॑ जैसे जैसे झ्राय बढ़ती और घटती है वैसे ही बचाई हुई प्रोय 
बा प्रतिशत भी बढ़ता और घटता है। फिर भी यदि बोई वास्तविक श्रारय 
भे बढती हुई चिर्वाजिक प्रवत्ति पर अ्रनाय रूप से ध्यान के द्रीत करे तो 


3_>ेसिये मेरी पस्तक रकना|मक “लाच रन इन एन अनवैलन्सत बल (0०7०ए॥० 
इध्थजावशन0०7 उप बात. ए््रैगोब्एल्ट्त ए०्प्यात) (प्रकाशक) हर॒कोट देस ऐए्ड 
क० *० ]932 +373 374 पृष्ठ स॒ वष्य पर और विस्तार से जानने के लिये 
देखिये मेरी ही दूसरी परतक विजरनिस रवलज ऐश्ल नेशनल इ कम, (प्रकाशक) टब्ल्ये 
ड ल्य० नाथन ऐण्ट क० ]95| ३ 64 ।70 पृष्ठ । 

*--द रट्क्बर आव द अमरिक्य इक नाथ भाग 2 >्झड फुब दूस आाव रिसोर्सेज ([०0फ४शऐ 
 णे। (8७ ०६ [005007००५) चून 940 १० 32। जब _जनेदस की अनुभवाश्नित दत्त 
सामग्री प्रथम वार [सतभ्वर 040 क फ्तबलफ्या कार्पोस जन प्रस्तुत की गई, यह अध्याय 
उससे दीन मास पूव प्रका रात हुआ था. रस अ्यय को मने अपनी पुरतक पिस्कल पालिसि 
एएल बिजिनिस सा* कल्स (प्रकाशक) डू्य० इल्यू० न न एण्च क० 94] के ]54 


अ याय क रूप म॑ पन प्रस्तुत क्या फिस्कल पाजिसि एण्ड बजनिस सास्कल्‍्स का १० 239 
भी दससिय | 


उपभोग प्रवृत्ति प्र 


ऐसा कोई अतिम प्रमाण नहो मिलता, जिससे यह सिद्ध हो जाये कि पहिले की 

अपेक्षा श्राय का अधिक प्रतिशत बचाया जाता है। पर यदि हम पूर्व 

कालो की भाति आय का वही प्रतिशत (चक्र की अनुरूपी अवस्थाओं 

(००ताथ्श7०ागेगाड फ्:४७९४ पर) बचाते हैं, तो इससे यह परिणाम निकलता 

है कि बचाई गई राशि अपेक्षाकृत भ्रधिक है । ऐसा इसलिए है कि वास्तविक 

आय बढ़ गई है |” 

अशथश्ञास्त्री बहुत समय से ही उस अतर से परिचित है जो आय के अनुसार 
उपभोग की चत्रोय तथा चिरकालिक गतियो के बीच विद्यमान है। महाद्वीपीय चक 
सिद्धातियो ने इस बात पर अधिक बल दिया कि आय के विचार ले खतीय अवस्था 
मे, उपभोग की प्रतिशत रूप में घट्म-बढठी अपेक्षाकृत स्थिर रहती है । पर अपेक्षाकृत 
दीरधकालिक दृष्टिकोण अपनाने पर, सामान्य प्रेक्षण के प्राधार पर तथा व्यापक 
अध्ययतो के झाधार पर जैसे बाऊली' (8०ए०७) एवं स्टेम्प के द्वारा कम अ्रधिक 
मात्रा में किए गये थे, आय दी वृद्धि के अनुपात में उपभोग मानकों के वृहत्‌ उत्तार- 
चढाव से, अर्थशास्त्री साधारणतया बहुत भ्रधिक प्रभावित हुए। पर इसका यह अर्थ 
नहीं है कि उपभोग दीघंकाल में आवश्यक रूप से आय का दृढ़ निश्चित प्रतिशत 
रहता है। वास्तव में कुजनेद्स की दत्तसामप्री पर्याप्त घट बढ की ओर सकेत करती 
है, श्रौर इसमे सदेह नही कि बहुत से कारण इस अनुपात को बदल सबते है। 
आशथिक इतिहास की दिशा पर थोडा-सा भी चिंतन इस सुस्पष्ट तथ्य को प्रकट कर 
देता है कि उपभोग यदि मोटे तौर पर सोचा जाये तो गत 50 वर्षो मे हुई उत्पा- 
दकता मे महान वृद्धि के अनुपात मे लगभग बढो है। 

इस सामान्य ज्ञान मे, जो दीघेकाल से तथा विस्तृत रूप से मान्य था, केन्ज़ से 
निस्सदेह महत्वपूर्ण योगदान किया । वह था उपभोग की सीमात ग्रवृत्ति के साथ 
उपभोग आय भ्नुसूची का परिशुद्ध निरुूषण । और इससे भी अधिक महत्वपूर्ण था 
उस सिद्धान्त का विकास, जिसमे समस्त माँग के निर्धारण से सवद्ध इस ओर भ्न्य 
कार्यों का एकीकरण कर दिया गया है। इससे पूर्व का सामान्य ज्ञान और आय के 
सम्बन्ध मे उपभोग के चक्नीय और चिरकालिक व्यवहार के विषय मे अपेक्षाइत 
अस्पष्ट अवधारणाओ ने किसी सिद्धान्त को प्रस्तुत नहीं किया । 

जैसा हम देख चुके है, वेन्ड ने चक्रीय गति और चिरकालिक उपनतियों के 
बीच स्पष्ट भेद स्थापित नही किया । फिर भी इस विषय पर व्यापक आति के कारण, 

यहाँ एक वार फिर बल देना आवश्यक है कि केन्ज्र द्वारा बडी सावधानी से प्रतिपादित 

झाधार तत्व कुजनेट्स की दत्तसामग्री से असगत नही है 
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उपभाण कार्य की अल्पक्षातीन (चत्रीय) झ्रावार के सम्बन्ध म केन्‍्ज ने वोई 
दृढ़ मत अभिव्यवत नहीं किया । फिर भी उन्हाने यह सानना उचित ही समभा कि 
सामान्यतया उपभोग झाय म वृद्धिया के अनुपात में कम बढ़ेगा (१० 97) । फिर 
भी टिक्स ने अपनी पुस्तक ट्रेंड साइकल मे यह मत व्यक्त किया है कि इसे मानने का 
कोई अतरनिहित कारण प्रतीत नही होता । मुझे एसा कोई विश्वासप्रद ” सैंडानिक 
कारण ज्ञात नहीं है कि वह अनुपात जिसम ग्राय उपभोग और वचत के बीच बेंढ 
जाती है. आ्राय मं परिवतन हान से एक या दूसरी आर क्यों बदले ।! जैसा पहिले 
दखा जा चुका है कि यदि यह दप्ट्िकाण सही है तो निस्सदेह यह केस्ज के झ्राधारभूत 
नियम के पूणत अनुर्प होगा । क्ित्र अनुभवाध्ित दत्तस्तामग्री और गत पचास वर्षों 
मे लगभग सभी चक्र मिद्धान्ता का मत इस हिक़सवादी सुझाव के विपरीत है। 
अनुभवाश्रित दत्त्सामग्री निश्चित पथ स यह दिखलाती प्रतीत होती है कि वास्तव 
मे उपभोग वास्तविक झाय मे उतार चढाव के अनुपात से, चनीय रूप में कम बढ़ता 
और घत्ता है । 


यदि हम इस स्थिति का स्वीकार भी कर ल तो यह अनुभवाश्षित तथ्य आव 
श्यक रूप से इस बात को प्रकट नहीं करता कि उपभोग वा आय से ठीक-ठीक क्या 
कार्यात्मत सबंध है । निस्सदह वह ठीक काय हिज्स की परिकत्पता के अनुस्प हो 
सबता है। इस परिकल्पना को उस वज़ द्वारा सचित क्या जा सकता है जो उदगम 
के विटू 0 से चलता है । अपक्षातुत सवार अनुभवाश्रित (0460 छण्य॒॑सव्शों) 
ढलान का (एसा प्रतीत होगा कि) उपभोग व आय के समजन की प्रतियों मे 
पचताओों (825?) द्वारा स्पप्ट किया ज्ञा सकता है । पर यह बिल्कुल ठीक मरी 
है । पदचताग्रा का अ्थ यह हागा कि उपभोग एक या दो पग पीछे था । निस्सदेह ये 
पश्चताएं बतन बिंदुआ्आा (गण ए9०णा७) पर स्पप्ट हो जायगी । यदि उपभोग 
एक बार नीचे या उपर (की ओर चल पड़े तो सभवत अनुपान म॑ यह उतनी तेजी 
से चलेगा जितनी कि आय | झत पच्चायित ममजन (]8ह8ल्‍९0 2त]08४90९7०) 
कठिनाई से ही ढलान (अर्थात 45" की रेसा को पार करने) को स्पप्ट बर सकता 
है । वास्तव मे हिलिनी ही अधिक पच्चता समय म बट जायगी उतना ही अ्रधिक 
पूर्णत पश्चायित झनक्रिया अनुभवाश्षित दलमामप्री द्वारा प्रदर्शित इलान की पर्याप्त 
ब्यास्या करन म समय होगी। 








--हिरप, उपयु वत रचना में, ए० 36 । 
२--वही, अन्याय 3 | 


उपभोग प्रवृत्ति पर 


केन्ज ने यह स्वीकार क्या कि पश्चताएँ कार्य के ढलान को स्पप्ट कर सकती 
हैं। उन्होने यह स्पष्ट रूप से समझ लिया कि उपभोग की आय-परिवतेनों से समजन 
प्रक्रिया किसी पश्चायित समजन को अन्‍्तग्रेस्स कर सकता है। अल्पकाल से, स्वभावों 
को “पर्याप्त समय नहीं मिलता” कि वे स्वय को आय परिवर्तनों के झनुरूप बना 
सके। व्यय-समजन अपूर्ण ढंग से घटित होगे | यदि आय घढती है, तो प्रारम्भ में बचत 
सामान्य गति से अधिक बढ़े गी । यह सम्भावना होगी, क्योकि थोडे समय वे लिये 
उपभोग पीछे रह जायेगा यदि आय गिर जाती है तो उपभोग भी शिथलता से घट 
जायेगा और इसलिए प्रारम्भ मे बचत एक दम गिर जायेगी । यह सब स्पप्ट रूप से 
जनरल ध्योरी के पृष्ठ 97 पर पहले पैराग्राफ मे दिखाया गया है। 


मात्र लीजिये कि' ढलान (चित न० 3 में वक्र 8) वास्तव मे एक ठीक कार्या- 
त्मक सबंध (केवल पश्चता ही नहीं) को प्रदर्शित करता है । परन्तु इसको कैसे सम- 
माया जाये । यह युक्ति दी जा सकती है, कि जिस प्रकार की केन्‍्ज ने (पृ० 97 के 
प्रतिम पैराग्राफ मे) दी कि सामान्यत- जैसे ही किसी व्यक्षित ओर उसके परिवार की 
वास्तविक झ्राय और उसकी तात्कालिक प्रधान आावश्यक्तामो से अधिक हों जातीं है, 
तो आय का भ्रपेक्षाइत अधिक अनुपात बचाया जाएगा ) दूसरी और पृ० 38 के प्रथम 
पैराग्राफ के अनुसार यदि आय वहुत निम्बस्तर तक गिर जाये, तो उपभोग वास्तव मे 
इससे भी अधिक गिर सकता है और आझरक्षणो द्वारा भर्थव्यवस्थित होने के कारण, 
उपभोग, आय से अधिक हो सकता है ! इस तरह प्राप्त उच्च उपभोग मानकों पर 
आधारित स्वाभाविक व्यवहार मे जितनी आय घटती है उपभोग को उस्ी अनुपात में 
गिरने से रोक देगे ! (इसके अतिरिक्त वेरोजगारी सहायता प्रदाव करके, सरकारी नीति 
उपभोग के स्तर को बनाये रखने की झोर प्रवृत्ति करेगी) । यदि ऐसी स्थिति हो, 
तो अनुभवाश्चित सापेक्ष रूप में “सपाद” (ल्ाप्रणाट्गीए डलक्काए्शए “॥॥४”) 
उपभोग वक्र ऐसे सामान्य व्यवहार-प्रतिरूप को प्रदर्शित करेगा जो एक वास्तविक कार्य 
है और जो केवल परिदतेन के लिये पश्चायित प्रतित्रिया-मात्र नही है। 

ऊपर उद्धूत क्ये गये पैराग्राफो म केन्च्र स्पप्टत दो मृस्य स्पप्दीकरणों की 
ओर सकेत करते है ) ये स्पष्टीकरण झापेक्ष रूप से उस सपाट चत्रीय उपभोग 
कार्य से संबद्ध है, जो एक ययार्थ अर्थात्‌ अपेक्षित अथवा सामान्य) व्यवहार-प्रतिस्प 
माना गया है, और जो केवल परिवतेन से हुई पदचायित्त प्रतिक्रिया की अभिव्यवित 
मात्र नहीं है । ये दो व्यास्थाए इस प्रकार है--(3) उपभोग प्राथमिक आवश्यकताओं 
द्वारा आधारभूत रूप मे निश्चित क्या जाता है, और जब कि वास्तविक आय मे वृद्धि 
निस्मदेह उपभोग मे भी अन्तिम रूप से वृद्धि लाने के लिए प्ररित करेगी। प्रारम्भ मे 
उपभोग को बदलने की श्ेरणा आय परिवर्ततो के अनुपात के अनुरूप होगी; (2) 
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उपभोग के प्राप्त स्तरों द्वारा आधारमूत हप से निर्धारित होता है (अर्थात्‌ जबकि 
आय हाल ही में अपने उच्चतम स्तर पर थी) । दूसरी बात उस और सकेत करती 
है जिसे कुछ वर्षों से ड्यूसेनवरी परिवल्वना (0०8७7ऐथ ॥३ए०ध९89) के नाम 
से पुकारा जाता है । उपभोग व्यय वर्तेमात आय का ही नहीं बल्कि पूर्व प्राप्त उच्चतम 
आ्राय का भी एक कार्य समभा जाता है जैसे ही आय, चक्र की मदी अवस्था (.ब्ड्थ)े 
में इस स्तर से गिरेगी तो उपभोग पर होने बाले व्यय पर दो दबाव पर्ड गे--पहुला 
उच्च आय स्तर उपभोग को ऊवर उठाए रखने का कार्य करता है जब कि वर्तमान 
घटी हुई श्राय इसको तीचे की झोर गिराने की भ्रवृत्ति रखेगी । इन विरोधी शक्तियों 
बा निवल प्रभाव यह होता है कि आय मे जिस अनुपात में कमी होती है उससे 
उपभोग परिव्ययों मे कम कमी होती है। पुनर्जीवन की स्थिति में जैसे ही वर्तमात 
आय बढें गी अवसादक शक्ति निर्वेल हो जायेगी, और पूर्व प्राप्त स्तर का दबाव 
उत्तरोतर बढ़ता जायेगा । 

मैं इस बात को दोहराता हू कि जतरल थ्योरी में इन दोनो स्पष्टीकरणो पर 
केवल सकेत ही किया गया है (पृ० 97-08) और विस्तार से व्याट्या नहीं की 
गई है ॥7 


अन्त मे अनुसूची के विचलनो की बात ग्राती है। व्यक्तिनिष्ठ या ग्रन्तेंजात 
(००१०६०००५७) उपादानों को वास्तव में (अर्थात्‌ जो कार्य के मनौवैज्ञा्तिक 
एवं सस्थानिक निर्धारिक हैं) अत्यन्त प्रभावकारी सामाजिक परिवर्तनों श्रथवा /चिरः 
कालिक उन्नति के धीरे प्रभावो,” के परिणामस्वरूप (य० 09) बदला ना सकता 
है। इस प्रकार के परिवतेनों से यह श्राशा की जा सकती है कि वे समय उपरास्त 
उपभोग कार्य में बहुत घीरे विचलन लायें । इन अति दी्घेकालिक रूपास्तरों पर केल्ज 
मे कोई ध्यान नहीं दिया यद्यपि अपनी युक्तित के बीच प्रासमिर्क खिपयान्तरों में उहोंते 
उन पर ध्यान दिया है (पृ० 09) । प्रस्तुत उद्देश्य के विभिन्‍न बचत और उपभोग 
के लिए वे व्यक्तिनिष्ठ प्रयोजनों की मुरय पृष्ठ-भूमि को दत्त रूप से मानने को तैयार 


7.-पेम्त ट्यूसेनवरी, इकम सेविय ऐण्ड द ध्योरी आंव क स्पूतर पिदेविवर ([7०००७४ 548 
इ०६ वणवें (९ प्रधएणन्‍ए ण एण्रच्प्क्ारए छल्या9संण्पण) दावे युनिवर्सिरी प्रेक 
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2. उस विषय में इन लेसका द्वारा किए यये महान काब की ओर ध्यान दिया जाना च्वाहिए-पल 
सेम्यूनसन (शो 8िणा०पशे३णा), आर्थर स्मिथीच (वैए0: 8900009), पैकों मोडि 
म्लियनी (:क्ा०० उ9वाडप्शग), डारबी बडी (070 छ9प9) और जेम्त ड्यूमेन 
बरी (गंबगा९३ (0फ९०७७०थएफ) । 


| 
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थे ( इसके ्रतिरिकत उनका विचार था कि समुदाय के प्राय स्थायी सामाजिक ढाँचे 
से कम या प्रधिक मात्रा मे निर्धारित किए जाने याले धन के वितरण के विवय मे यह 
मामा जाता है. कि वह बहुत सम्बे समय के केवतर घीरे-घीरे परिवर्तन से प्रभावित 
हो जाता है (१० 220)” अत वे व्यक्तिनिष्ठ उपादान, जो उपभोग काये के सामान्य 
ढलान और स्थिति को निर्धारित करते हैं केन्ज दास आपेक्ष रूप मे स्थिर मान लिए 
गये हैं । 


उपभोग कार्य मे वस्तुनिष्द उपादान भ्ौर विचलन 

परन्तु वस्लुनिष्ठ उपादानों के वियय में क्या विचार है ? क्या उन पर पर्याप्त 
रूप से झीध्र परिवर्तनो का प्रभाव नही पडता जिनसे उपभोग कार्य मे तीव्र विचलत 
उसन्न हो जाए २ 

केन्ज मे 6 बस्तुनिष्ठ उपादानों का बताया है (पु०9 (08 ), जो किन्‍्ही 
निश्चित परिस्थितियों मे पर्याप्त विचलन उत्पन्त कर सकते है। इनमे से दो को तो 
प्रादटिप्पणी (770०: ४०७) में दिये गए कारणों से एक दम वि्सजित किया जा 
सकता है ।? शेप चार वस्तुनिष्ठ उपादान इस प्रकार हैं :-- 








7--अथम वर्तुनिष्ध उपद।न जिसका केर्ज् द्व रा उल्लेख क्दा गदा दे वह मचदूरी (और मूल्य) के 
स्तर में परिवर्तना से मम्बद् है। यदि सभी मूल्य और मजदूरी दरें दयनी कर दी जायें तो 
सम्बद्ध चरों (४४790]९$) में कोई वास्तावक परिवतन घरेत नही होंगे, क्योंक सारे चरों में 
परिवर्तेन उसी असुपान में होने की प्रति रखेंगे । यदे नकद आधथ दुगुनी वर दी लाए (जुव 
मूल्य श्र मजदूरी दुगुनी हो गड हो), तो उपभोग परिव्यय भी दुपुने हो जायेंगे । क्न्तु यदि 
बास्तबिक आय दुगुनी हो जाय तो उपभोग संम्भवया 00 प्रतिशत से कम वदेगा । 
पिर भी दव्य के मूर्ल्या में परिवर्तन पहले हि ध्यान में ले लिए गये हांगे । यदि मुद्रा-मूल्य 
(3[00९(87 १'०्पप८) मल्य सूचक अपर्पायक (200०७ व00९5 ॥0९9607) श्रथद्रा 
मजदूरी दर (मज्दूरी इकाइ) अपरफायक के प्रयोग द्वारा वाप्तवक रूप से कम कर दिए गये हों 
इयोंकि केज़ ने वास्तविक रूप से अपन द्वन्य परिमणों वो कम कर दिया हे, श्मल्ए इसी 
उपादान पर आगे विचार विमर्श करने वो आवश्यकता नहीं रहती । 


केन्द्र बाय वर्णित दूसरी दरतु निष्ठ उपदान मूल्य हात आादे से सम्बद्ध लेखा कार्य अखाली 
(2९००ए7गयाडु ?7००(:८४) में परिवतेनों से सन्‍्दर्षित है । उपभोग कार्य बे ढलान पर 
पवोप्त रियर सस्थानिक व्यवहारँ के प्रभाव के सम्वस्ध में इन उपादान पर हमने अन्यत्र विचार 
किया है | यह दह उपादान नहीं है जिसे सेसा सोचा ताय कि अल्पक्ल में तीज गति से बदल 
जायेगा, और यह केल्ज् की भूल थी कि उसने इसे यहा सम्मिलित क्या | 
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]. अप्रत्याशित लाभ व हानिया 


साधारणत यह माना जाता था कि 920 29 के झतिम वर्षों मे हुए उल्नेख- 
नीय अप्रत्याशित दाभो ने (स्टाक बाजार म प्राप्त लाभ) घनी लागो के उपभोग वो, 
उपभोग व झ्राय के सामान्य सम्बन्ध से, ऊपर उठा दिया | जिस सीमा तक यह सही 
था उपभोग काय ऊपर की ओर हट गया । 925 या उसके आझ्ास-पास तर्क उपभोग 
झाय वी अपेक्षाइत अनुपात म कम तजी से बढा । 925 के पश्चात (जब स्टाक 
बाजार की तेजी चल रहो थी) तो उपभोग, लगभग आय की वुद्धियों के भनुपात मे 
बढा । इसके कई अन्य सभव व्यास्याय मी हैं। और यह किसी भी प्रक्रार स्पष्ट नही 
है कि वास्तव मे विश्वव्यापी राष्ट्रीय श्राकडो म॑ यह अप्रत्याशित लाभ कितने 
महत्वपूण थे । 


2, राजकोपीय (ए४5८७) नीति में परिवर्तन 


द्वितीय विदव युद्ध नाटकीय ढग से इस उपादात का उदाहरण प्रस्दुत कसा 
है। युद्ध के बृहत व्यय भारी कर साधनों को नागरिक स्थायी मात के उत्पादन से 
हा कर उन्हे अन्यत्र लगाना राशन और मूल्यों पर नियस्त्रण--इन सबने उपभोग 
और प्राय के बीच सामान्य सवध को पूणतया अस्त व्यस्त कर दिया। इस काए 
उपभाग कार्य अपने सामाय स्तर से तीव्र गति से नीचे गिर गया । वास्तव मे सीधे 
सादे शब्दा मे इतना कहना अधिक ठीक होगा कि सभी सामान्य सम्बन्ध इस प्रवार 
वी उधल-पुथत अभ्युत्यानों के प्रभाव वे कारण समाप्त हो जाते हैं। प्रधोगुदी 
(70ल्‍७/७०70) विचलन के रूप म इन महान परिवतंना की व्याख्य। सम्भवत उतनी 


ही थ्यर्य होगी, जितना यह कहना कि किसी भारी तुफान ने ज्वार भादे के स्तर को 
विचलित कर दिया है । 


इस का एक अपेक्षाइत सुन्दर उदाहरण झातिकाल में कर की दरो मे कि 
गया महान परिवतन है । यहा पर इस वाह्म (वस्तुनिप्ठ) उपादान द्वारा किया गयीं 
अधोमुखी या उध्वेमुखी विचलन के विपय मे कहना निश्चय ही उचित होगा। कह्याए- 
कारी राज्य की ओर आधुनिक प्रवृत्ति (जो मुख्य रूप मे प्रगामी करो द्वारा अर्थ व्यव 
स्थित होती है) आय वे वितरण को बदल कर उपभोग कार्ये को ऊपर की प्रोर 
हटाने की प्रवृत्ति रखती है । 


3 आ्राशसाप्रों मे परिवर्तन 


इस का अच्छा उदाहरण कौरिया का युद्ध है । इसने आर्थिक दृष्टिकोण डर 
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बहुत अधिक परिवर्तित किया। उपभोक्ताओं को सभी प्रकार के उपभोवना स्थायी 
माल के उत्पादन मे भावी छटनो (०७७७४७०)४) वी प्रत्यासा थी। इसके अतिरिित 

उन्हे ऊचे मूल्यों की भी भ्रत्याशा थी । इसके परिणाम स्वलप माल वी खरीद में 
दौड-मी मच गई ) उपस्थायी माल (खाद्य और कपडा) भी वर्तमान आवद्यकताओ से 
प्रधिक मात्रा मे क्रय किया गया ( वर्तमान आय के अनुपात में उपभोग बढ यया । इस 
स्थिति में यह कहना ठीक था कि उपभोग कार्य विचलित कर दिया गया । 


4 व्याज दर में भारो परिवर्तन 


ऐसे परिवर्तन ऋण-पत्नो तथा रहन नामो के मूल्यों मं भारी कमी या वृद्धि 
ला सकते है (पृ० 94) । इससे ऐसे प्रप्नत्याशित हानि अथवा लाभ उत्पन्न हो सकते 
हैं, जिनके परिणाम ऐसे होगे जिन पर अग्रत्याशित लाभ या हानि ज्ञीर्षक के अर्न्तंगत 
विचार किया गया है | 


पूजीगत मूल्यों (०७७४७) पशेए९७) पर प्रभाव के अतिरिबत ब्याजदर के 
पखिलेनों का बचत पर प्रभाव, जनरल थ्योरो के प्रकाशन से बहुत पूव से ही अत्यत्त 
जटिल और अतिश्चित माना जाता था । केन्ज ने युत्तित दी कि “लम्बे समय म ब्याज 
की दर में भारी परिवर्तन, सम्भवत सामाजिक स्वभावों को पर्याप्त मात्रा में बदलने 
मे प्रवृत्त हो जाते हैं” (पृ० ०७), किन्तु अल्पकालीन उच्चावचनो का व्यय पर कोई 
अधिक प्रत्यक्ष प्रभाव पडने की सभावना नहीं है। 

ब्याज दर के सम्बन्ध मे छुद्ध परिणाम यह निकला कि अल्पकालीन परिषर्भनो 
की महत्ता गौण होती है। किन्तु जब यह विश्वास किया जाता है कि ब्याज दर भरे 
साधारण परिवर्तन, उपभोग कार्य मे महत्वपूर्ण बिचलन नही लाएगे, केन्ज यह सकेत 
करने मे सावधान थे कि उस प्रकार के परिवर्तेन वास्तव मे वचाई हुई मात्रा पर 
महत्वपूर्ण प्रभाव डाल सकते हैं। किन्तु जैसा स्थिति को सोचा जाता है, प्रभाव उसके 
विपरीत होता है! इसका कारण इस प्रकार है--ब्याज दर मे वृद्धि से निवेश कम हो 
सकता है, और इसका प्रभाव आय को कम करना होगा । पर यदि आय प्रिर जाती 
है, तो बचत राशि भी कम हो जाएगी । 


सामान्य परिणाम 


सामान्य रूप मे इस परिणाम पर पहुँचा जा सकता हैं कि कुछ बस्तुनिष्ठ 
उपादानों में अत्यन्त असामास्य अथवा क्रान्तिक्ारी परिवर्ततों को छोड कर--जैसे युद्ध, 
भूकम्प, हडतालें, ऋन्ति आदि प्रसाधारण घटनाओरे हारा पैंदा की गई आइसाए, कर 
विधान मे बृहत्‌ परिवर्तन, अत्यन्त असाधारण अप्रत्याशित हानि श्रथवा लाभ--इस 
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प्रकार के परिवरतेनो को छोडकर “किसी दी हुई आय मे से उपभोग प्रवृत्ति मे” विच- 
लन के गौण महत्ता से प्रधिक महत्वपूर्ण होने की सभावना नही है (पृ० 70) । 

किन्तु जैसा हम ऊपर देख चुके है कि यह कथन होने वालो जटिलताओं वो 
पर्याप्त रूप से ध्यान मे नही रखता है । तब भी प्रथम सस्निकटमान के रूप में, उपभोग 
कार्ये का केन्ज द्वारा क्या गया विब्लेपण--वे उपादान जो इसकी हटाते हैं, झौर वे 
उपादान जो इसका झ्राकार (ढलान और सामान्य स्थिति) निश्चित करते है--आधिक 
सिढ्धातो के इतिहास मे एक महान युग प्रवत्तंक घटना है। 

यह सिद्धात इस परिणाम की ओर ले जाता है कि “रोजगार भी निवेश मे 
बुद्धि के केवल समरूप बढ सकता है । वास्तव मे यह तब तक नही हो सकता जब तक 
उपभोग वृत्ति मे परिवर्तन न हो” (पृ० 98) । यदि आय मे वृद्धि के साथ-साथ सापेक्ष 
रूप मे उपभोग और आय के बीच अन्तर बढ़ जाएं , तो समस्त मांग समस्त व समस्त सभरण 


4 204000 00 
मूल्य को उस समय तक पाठने मे पर्याप्त न होगी जब तक क वह अन्तर निवेश की वृढ़ि. 
से पूरा नही किया जाता | 


औ--++-+--+--+ ८ 








अध्याय 
सीमांत-उपभोग-प्रवृत्ति ओर युणक (0।पपक्रांथ) 


जिनरल थ्योरी, भ्रध्याय 30] 


प्रस्तुत अध्याय को पढने से यह ज्ञात हो जायेगा कि केज ने बहुत सक्षेप से 
गुणक की तीत विभिन्‍न सकल्पनाओ पर विचार किया हैं। तीनो ही सकल्पनाए कुछ 
निश्चित मान्यताप्रो पर आधारित हैं। इनके नाम इस प्रकार हैं-- () गरुणक के 
"तक सगत ” सिद्धात की सकल्पता जिसमे समय की कोई पश्चता नहों भानो जाती, 
(2) गुणक की “काल विश्लेषण! (छुछ्प०0 शा ड8) सकल्पना, जिसमे समय 
की पश्चता को स्वीकार किया जाता है, और (3) “तुलनात्मक-स्थैतिकी ” समयहीन 
विश्लेषण (४:0९)९४३ 87शे5»७) की सकल्पना, जिसमे सतुलत के कऋमिक बिंदुओं 
पर बत्न दिया जाता है पर सक्रमण प्रक्रिया को बिल्कुल छोड जाता है। 


झ्षरण (3.6७):७28७) भोर गुणक 


इसके विषय मे विस्तार से बाद में कहा जायेगा | कि-तु पहिले हमे उस तुलना 
पर ध्यान देना चाहिये जो केन्ज ने 0वें अध्याय मे अपने निवेष गुणक ($ग४९5६- 
उ्लश्फ़ कणों पछ००) और काहन (६५४४) के रोजगार गुणकः के बीच स्थापित 
की है। 

वाहन का रोजगार गुणक एक ऐसा ग्रुणाक (००९क्तथ०५) है जो सुख्य 
रोजगार (द्रष्णणथापर हणपशार०३०३) (अर्थात्‌ राकेकतिक कार्यों) का कुल रोजगार 


१--आर ऐफ कान [ए 77 809) का लेख “द रिलेशन आव होम इन्वेरटमेंट द॒ श्रनइस्प 
ल्ययमे [06 छशे9०० ० सण्का९७ [जज९॥फ९०४$ ३० एकल्कफा०ड््रला।) 
ईकनामिक चनेल, चून 93] ! 
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वी परिणामिक वृद्धि से जिसमे मुख्य और गौण सम्मिलित हैं, सबध स्थापित कर देता 
है। भरत , यदि मुख्य रोजगार ७ है, कुल रोजगार हु, और #' गुणक है, वो 
# छन्नरे के होगा । 

फिर भी केन्ज्र का निवेश गृणक एक ऐसा गुणक है, जो निवेश की बृद्धि वा 
श्राय की वृद्धि से सवध करा देता है । यदि ४ झ्लाय हो, 7 लिवेश हो, और ४ गुर्णक 
हो, तो 0-5 3 होगा । 

ब्ाहन के गुणक को अक्गणित के एक सरल उदाहरण से स्पष्ट किया जा 
सकता है। यदि सार्वजनिक कार्यो पर (इसमे प्रयुक्त सामग्री पर लगे हुए. झ्रादमी भी 
सम्मिलित है) 300,000 अ्रतिरिकत आदमी लगा दिये जाते हैं और इसके प्रिणाम- 
स्वरूप यदि उपभोवता माल के उद्योगो मे रोजगार (गोण रोजगार) पर 600,000 
आदमी झ्तिरिक्‍त लगाने पडें तो रोजगारों की कुल सख्या 900,000 से बढ जायेगी, 
और रोजगार गुणव 3 होगा । इसी तरह से केन्‍्ज के गुणक के विषय में भी होगा। 
यदि ,000 000 000 अतिरिक्त डालर निजी निर्माण बार्य अथवा सार्वजनिक 
कार्यो पर व्यय किये जाये और उसके परिणामस्वरूप उपभोग पर अतिरिक्त हो 
2,000 000,000 डालर से बढ जाये तो कुल व्यय 3,000,000,000 डालर से बढ 
जायेगा और इस प्रकार निवेश गुणक 3 होगा । 

केन्ज कहते है कि). और )- नामक दो गुणक समझूप नहीं है (पृ० 74)। 
यदि प्रत्निया मे मजदूरी उपार्जन नल करने बालो (7907-28 लाश) की प्राव 
प्रनुपात मे मजदूरी उपार्जन करने बालों कौ आय से अधिक हो जाये, तो 
मजदूरी इकाइयो (०७९० ७४।(४) के रुप मे आय, रोजगार से अधिक हो जायेगी। 
इसके भ्रतिरित, हासमान प्रतिफ्ल (१९०९४श०8४ एशंणाा७) की अवस्था मे, हू 
उपज रोजगार के अञ्नुषात से कम बढेगी । सक्षेपर मे, प्रतिशत के अनुसार, मजदूरी 
इकाई ४७ के रूप मे आय सबसे अधिक बढ सकती है; रोजगार 7४ उससे कम बंदेगा। 
और उपज 0 सबसे कम वढेगी । फिर भी, अल्पकाल मे, तीनो--मजदूरी इकाइयों 
के रुप में झराय, रोजगार और उपज भे--इकद्ठे ही वढने और घटने की अ्रवृत्त होगी। 
इसलिये यदि हम यह मानले कि रोजगार गुणाक ). निवेश गुणक ४ के बराबर है, तो 
यह बिल्बुल ठीक न होते हुए भी वाम चलाने के लिये पर्याप्त है और इससे तथ्यों हे 
बहुत अधीक त्तोडा-मरोडी नहीं होगी ॥? 





2 का 
3_-नैला हम इस पुस्तक के दूसरे अध्याय में दस चुके ढे, उेन्त्र ने मुद्रा के रूप में निवेश डी 
मजदूरा इकाइयों के रूप में वर्णित निवेश परिव्यय में वदल देना पसन्द किया | जैसा ऊपर ६8| 


सीमात-उपभौग-प्रवृत्ति हा 


सुगन बरनाउस्की तथा विक्सल और उनके बाद के व्यवसाय चक सम्बन्धी _ 
आहित्य मे विवेश की वृद्धि का आय को वृद्धि (अर्थात्‌ केन्ड का ४) से सबंध जो है 
उप्की महत्ता को विस्तुत रूप से स्वीकार किया गया था । किन्तु इन अर्थशास्त्रियो एव 
इनके अनुवायियो मे इस विषय को अस्पष्ट ही छोड दिया था क्योकि वे इसको एक 
प्रवृत्ति कह कर ही सन्तुष्ट थे । काहन के मार्ग पर चलकर, केन्ज ने विश्लेषण के वे 
साधन प्रदान किये, जिनसे इस विषय पर और अधिक सूक्ष्म विचार होना सम्भव हो 
सका । जैसे हमे आगे चल कर ज्ञात होगा, उपस्थित समस्या असाधारण रूप से जटिल 
थी, जिसमे उपभोग काये मे ढलान और स्थिति हो नहीं, बल्कि कार्य मे विंचलन भी 
सम्मिलित थे । गुणक पर कोई निश्चित सख्यात्मक मूल्य लगाने मे केन्ज निस्सदेह 
अत्यत सावधान थे । इस विपय पर और ब्रन्य सवधित विषयो पर भी हम शीघ्र ही 
प्रकाश डालेंगे । किन्तु यहा पर महत्वपूर्ण बात जो ध्यान देने की है, वह यह है कि 
काहन और केन्ज के प्रयत्नों का ही यह परिणाम है कि निवेश का झाय पर प्रभाव 
आने की समस्या को सुलभाने के लिये हम पहिले की झवेक्षा अधिक सूक्ष्म विश्लेषण 
के साधन उपलब्ध हो गये है । जे जज 

इस विश्तेषणात्मक समस्या को सुलभाने की कु जी सोमात-उपभोग-प्रवृत्ति विश्लेषणात्मक समस्या को ने की कु जी सीमात-उपभोग-प्रवृत्ति 
हहै। जितनी सीमात-उपभोग-पवृत्ति अधिक या कम होगी, गुणक भी उसके अनुरूप 
अधिक या कम होगा। यदि एक बार विद्यार्थी इस कथन की गहराई को समझे ले ता 
उसे यह ज्ञाव हो जायेगा कि किस प्रकार यह एक कठिन समस्या को सुलभाने मे 
अधिक सहायक है । वास्तव मे ईकनॉमिक जेल के जून 98] के श्रक मे प्रकाक्षित 




















जा चुका है कि वे भासानी से आय, लिवेश, बचत और उपभोग व्यय को अचल डालरों (अवीत्‌ 
उपज या निपन के रूप में व्यक्त कर सकते ये । 
यदि उपभोग माल क उद्योगों में, सदज, उपकरण और जन रात्ति को अप्रदुक्त झमता है, 

तो निवेश मात के उद्योगों से कर्मचारियों और मालिकों की आय बढ़ा कर, (मुद्रा के रूप में) निवेश 
व्यय की वृद्धि उपमोग व्यय में (विना मूल्यों के बढे) वृद्धि ला सकती है । वास्तविक आय में भा तब 
हो वद्धि द्वोगी । नये उत्पन्न किये निवेश माल की मात्रा से ही नरीं, बल्क नये उत्पन्न हुए उपभोग 
मात्र की मात्रा से भा कु निपत बड़ जादेगी | वास्तविक रूप में तो ४, 7+-0 की मात्रा से अधिक 
दो गई होगी | फिर झा ऐसा लहीं हो सकता था योदे अधव्यदस्था पहिले से डी पूण रोतणार दी. स्थिति 
में होता । पूर्ण रोच्यार को अवस्था में निवेश व्यय में दृद्धि मूल्यों का स्पातिकरण कर देगी, यदि 
कसा न किसी दरद् से उपभेय व्यय को उतठी ही राशि से कम नहीं किया जाव। इसलिये यहा इस 
महत्वपूर्ण तथ्य पर क्रि बच देना आदश्यक है कि बेन्त अपना पुस्तक जनरल स्यारा। में सबब, 
ड्रपकरण और कर्मच'रियों की अपूर्ण रोतगर की अवस्था से मुरयव सवद्ध थे | 





88 केन्ज गाईड 


बाहन के लेख का आर्थिक विश्लेषण मे वडा भारी महत्व है। 
वाहन थह दिखलाना चाहते थे कि यदि सरवार सार्वजनिक वार्यों में रोजगार 
बढा दें तो कितना गौण अथवा प्रेरित (706००९१) रोजगार (उर्पभोग माल के उद्योग 
मे) बढ जायेगा। यह बिल्कुल स्पष्ट है कि यदि निर्माण कार्य मे एवं निर्माण कार्य में 
प्रयोग होने वाली सामग्री के निर्माण मे रोजगार की कोई भी वृद्धि हो जाती है, तो 
उपभोक्ता माल वी माग में भी वृद्धि हो जाएगी और उसका परिणाम यह होगा कि 
मुख्य रोजगार मे वृद्धि के होने से गौण रोजगार मे वृद्धि हो जायेगी । यह समझना कोई 
क ठेन नहीं है। वास्तव म स्थिति तो यह है कि जैसे ही हम इस पर विचार करते है 
तो हमारे लिये यह समभना वहुत क ठेन हो जाता है कि “श्रखलित प्रतिक्रिया" (क्षेशा 
7९४०७०॥) निरन्तर क्यों नही चलती रहती । ऐसा क्यो नही होता कि एक हजार 
व्यक्तियों को रोजगार मिलने से एक हजार और व्यक्तियों को रोजगार मिल जाये, 
और इससे फिर एक हजार व्यक्तियों को रोजगार मिल जाये और यह श्टखला तब 
तक चलती रहे जब तक कि सभी को रोजगार नहीं मिल जाता टः ५७ 
_> निस्‍्सदेह यह एक ऐसा प्रइव था जिसपर चतुर्थ [ दशक की महान मदी (0722: की महान मदी (07०४ 
एलुए०क्ष००) काल में भ्रव्यवसाथी (७४/०७०) आ्राधिक विवेचन ने चयन बोर बाद 
विवाद हुआ्रा था “श्रौर विशेषकर उन भ्रमरीकी शहरो मे जो “पावती-पत्र” (लाए) 
भ्रधवा 'मुद्राक द्रव्य (8८४90ए९0 7ण०%) की योजनाओं पर विचार और ४ 
सीमा तक परीक्षण कर रहे थे । व्यावसायिक अर्थ॑श्षास्त्री बहुधा ठीक ठीक नहीं बता 
पाते थे कि श्यूखलित प्रतिक्रेया के तर्क के ढग में क्या गलती है | और यह स्थिति 
उस समय तक बनी रही जब तक वाहन के प्रसिद्ध लेख ने इसका निरचयात्मक उत्तेः 
नदियां । चञ 
-/कीहन ने यह स्पप्ट क्या कि पुनर्तियुक्तित प्रक्रिया क्षरणों के कारण समाप्त 
हो जाती है । कुछ अत्यत महत्वपूण क्षरण इस प्रकार हैं-() आय में बुद्धि की 
एक अश ऋण चुकाने के लिये प्रयुक्त होता है, (2) एक झश मिष्क्रिय बैक तिक्षेपी 
के रूप मे बताया जाता है, (3) एक ग्रश दूसरों से ऋण-पत्र खरीदने मे लगाया जाता 
है। इन ऋण-पत्रो के वचने वाले अपने झागमनो को व्यय नहीं कर पाते हैं; ( 4) एक 





५ . घल्लग 7.920, 50ऊकू बमत छेड्जालका प्रश्मशंस ७5० बचत परक्रैशए 
इलकजा९, छिपफटबए ण॑ एणटाहा बाते 90फटआशार ए०0प्रग्राद्चटल, एच 20, 933 
250 फिब-हए बणपें 5079 वंस फल एऋान्‍णव 5(80९5, 50८८८वे ए्टालिवाएव३ 
तर फ93 प€ फैप्थाए ऐपचालदए ण #ै8ा०्णीए वे (0ण7०9९5 कुछ 2, 


सीमात-उपभोग-प्रवृत्ति 89 


अज्ञ आयात पर व्यय होता है, जिससे गृह रोजगार में कोई वृद्धि नहो होती , (5) 
खरीद के एक भाग की उपभोक्ता माल के अतिरिक्त भडारो से पूर्ति की 
जाती है, ये वे उपभोवता माल होते है जिनकी युन स्थापना नहीं हो सकंती ॥ इस 
प्रकार के क्षरणों के कारण थोडे समय में हो रंजिगार प्रक्रिया समाप्त हो जाती है मेहीर ब्रक्रिया समाप्त हो जाती है । इस 
प्रत्चिया में, निस्सदेह मुख्य रोजगार ने कुछ गौण रोजगार को प्रेरित किया है, पर इस 
प्रकार से प्रेरित मौण रोजगार उससे कम होता है जिसे मौठे तौर पर भाव लिया 


जाता है) व 


४ मान सरीजिये कि मुख्य रोजगार पर पघ्रारभ मे एक बार ही ॥,000,000,000 
डालर अनावर्ती निवेश' व्यय हो जाता है। मात लीजिये प्रत्येक व्यय क्रम पर क्षरण 
भ्राय घारा (१70070९ ४६/४७७७) का एक-तिहाई होता है। इसका अर्थ यह होता है कि 
धरेलू माल की सीमात उपभोग प्रवृत्ति $ हैं। इस प्रकार कुल व्यय 3 000,000,000 
डालर होगा । इस व्यय में प्रारभिक निवेश्ञ व्यय (मुख्य रोजगार) और उपभोग 
व्यय का (गौण रोजगार) परिणामिक क्रम दोनो ही सम्मिलित है । यह ब्यय क्रम 
चित्र सख्या 6, में आरेखीय रूप से दिखलाया गया है 





यहाँ पर यह मान लिया गया है कि सभी क्षरण “नष्ट' हो जाते हैं । उदा« 
हरणाथे यह बेको में ऋण के प्रतिदान के विषय में आवश्यक रूप से ठीक होगा । इस 
प्रकार का प्रतिदान किसी निदिचत निक्षेप राश्षि को सहज में रहू कर देगा | इसके 
अतिरिवत जहा तक व्ययो का सम्बन्ध है वे बचतें भी जिन्होंने निसचित मुद्राप्नो अथवा 
निष्क्रिय बैक निक्षेप का रूप घारण कर लिया हो, इसी प्रकार नष्ठ हो जायेंगी । सक्षेप 
में चित्र सख्या 6, उस प्रथम अवस्था को चित्रित करतो है जिसम तथाकथित क्षरण 
निस्‍्सदेह घास्तविक क्षरण होते हैं । इनके द्वारा पूर्व आय का वह भाग बनता है, जो 





3 -. प्रारम्भिक व्यय का विषय एक गेसा विषय है जिसने ऋति उत्पस्त कर दी है ! यह अवश्यक नहा 
है कि बह पूंजी पदायों पर परिव्यय हो । वर्स्तव में प्र-्भिक व्यय को सममाने के लिए केस _ 
ने केवल “निवेश” (चादे नितती हो या सार्वजनिक) कया हा नहीं, बल्कि “उपार न्‍्यय ! शब्द 
का, गो, कप किया है. "क० अतरुरत, जल के रु, में, न्यप्गोषरा्ों,न्फे, प्री, ब्सप में, फिर गगए 
घन राशि को यहू अपने अन्तेगत लेगा या कर क्ढौती परिणामस्वरूप (घाटे की पूर्ति उधार 
लेकर होगी) यह निवल वेतन में वृद्धि कर देगा। उस खर्च में प्रारम्भिक वृद्धि कुछ भा हो, 
चाहे वह निती या छार्वजनिक निव्रेश हो या कर कटौती के परिणामस्वरूप लिजी उपभोग पर 
व्यय में वृद्धि हो या सन्‍्भदत निज नकद सपत्ति के व्यय करने के परिणाम स्वरूप हो; जहा तक 
र॒ुणक प्रत्िया का सवध है, प्रभाव समान ही होगा। 
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(कि खर्च नहीं होता और इसलिए उसकी गणना आय घाटा मे नही होती । ऐसी स्थिति 
मे, प्रारभिक निवेश व्यय ढारा उल्ब्रेरित आय धारा घीरे-घीरे समाप्त हो जाती है। 
पर हमे अब उस द्वितीय अवस्था पर विचार करना है जिसमे तथाकथित 
क्षरण केवल इस सीमित रूप मे ही क्षरण होते हैं कि उपभोग माल पर सन्निहिंत घन- 
राशिया खर्च नहीं वी जाती, तब भी उन्ह सीधे रूप मे निवेश माल पर खर्चे किया 
जा सकता है। किन्तु फिर क्या ? इस अवस्था में यह अच्छा होगा कि यदि हम उन्हें 
क्ेवल ' बचत” ही कहे, जो उपभोग व्यय से वास्तविक क्षरण (अर्थात्‌ विपथन) को 
प्रदर्शित करती है ; किन्तु फिर भी यह झाय विपथन निवेश माल पर व्यय की ओर 
निर्दिष्ट किये जा सकते है। यदि ऐसा किया जाए तो प्रारम्भिक ष्यय काल मे भ्राप्त 
।०32॥ 
की घकता 








सघय 


जित्र न० 6 गझुणक श्रवस्था ह 


आय मे ृडि, पूर्ण रुप से उत्तरवर्ती काल मे व्यय हो जाती है। अर्थात्‌ उपभोग 
पर ३ निवेश पर किन्तु यदि यह सत्य न होता कि बचाया हुझा अरश सीधे रूप मे 
लिवेश माल पर खर्च होता है तो व्यय धारा जल्दी ही समाप्त हो जाएगी। इस स्पितिं 
को चित्र सस्या ४ में दिखलाया गया है । 

इससे हम उस तृतीय अवस्था भे पहुँच जाते हैं. जिसमे एक काल के बाद दूसरे 
काल भे अधिकारी लोग केवल सार्वजनिक निवेश व्यय की धारा को ,000,000 
डालरों तक अ्विरत रखते है। पहले की भाति यहा पर भी हम यह मान लेते हैं कि 
अत्येक अनुवर्ती वाल मे नव सुजित झाय का केवल है भाग उपभोग पर व्यय होता 
है। इस स्थिति मे जनता द्वारा प्राप्त आय का वह भाव जो उपभोग से हंढा लिया 
जाता है, उन ऋण-पत्रो पर व्यय क्या जाता है, जो सरकार द्वारा इसलिये चलाये 
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जाते हैं कि जिससे प्रत्येक काल के ,000,000 डालर के अविरत साइेजुनिक निवेश _ 
कार्यक्रम के एक भाग की विच व्यवस्था हो सके | इसके अवशेष भाग की वित्तीय 
व्यवस्था (!) अब तक के निष्किय शेप घन को काम मे लाकर अथवा (2) व्यापारी 
बैको को ऋण यत्रो को बेचकर की जाती है। कुल क्रमिक व्यय चित्र ससया 8 मे 
दिखाए गए हैं । 

यहाँ पर प्रत्यक उत्तरोत्तर काल भे ,000 000 डालरों की नई निवेश 
प्रिव्यय की अविरत राश्षि लगा दी जाती हैं। और नई बचत की समस्त राशि 








३ 9? ३34 +567 ७9 707॥॥ 
अप्क 


चित्र न० 7 मुणक अवस्था [[ 


(उपभोग व्यय से आय विपयत या क्षरण) नवीन निवेश मे घन लगाने मे काम आती 
है। भन्त मे नई बचत नई लिवेश के लगभग बरावर हो जाती है और इस प्रकार एक 
नया सन्तुलन स्थापित हो जाता है। नये निवेश का प्रत्यक घान एक मये व्यय क्रम 
को चालू कर देता है, जो कि “तीचे को ओर दौडता जाता है। जैसा कि 0,, 0, 
0५४, 8, आदि के किसी भी क्रम को देखने से प्रतीत होता है । यह है वह ' खिचाव 
(ऐेबफ फाड़ ०हैं) ! जो कुल व्यय घारा (निवेश--उपभोग) को झीजछ ही समतल कर 
देती है यद्यपि नये निवेश को मात्रा को प्रारम्भिक अन्त स्षेप उत्पे रणा स्तर पर बनाए 
रखा जाता है। 

चतुर्थ अवस्था मे उपभोग से कोई भी क्षरण नहीं होते । यहा पर हम फिर 
सदा के लिये अतावर्त्ती प्रारस्मिक् निवेश व्यय को मान लेते हैं। यहा पर प्रारस्मिक 
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जिवेश व्यय में से श्रमिको एवं उद्यमकर्त्ताओं द्वारा प्राप्त की गई समस्त आय आगामी 
काल मे वस्तुप्रो और सेवाओं पर व्यय की जाती है। यह व्यय, बारी से नई भाव 
उतनी ही राशि की उत्पन्‍्त कर देता है, जो अनुवर्ती काल में व्यय की जाती है। परत 
जब यह एक बार चल पड़ती है तो व्यय-धारा लगातार आगे चलती रहती है। 








एक 













॥ 






बचत से वित्तीय ध्यवरथा 
करके निवेश 
८ «परत उपभोग 


[३३34 5 678 9300 
समय 
चित्र न० 8. गुणक अवस्था ॥[ 


सीमान्‍्त उपभोग, प्रवृत्ति इकाई होने के कारण उपभोग व्यय-धारा में से बोई क्षरण 
नही होते । यह चित्र सख्या 9 मे दिखाया गया है । 


पच्रम प्रवस्था में हम पुन निवेश पर भ्नावर्ती प्रारम्भिक व्यय मान लेते हैं। 
किन्तु यहाँ हम मान लेते हैं कि सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति शून्य है जिससे कि क्षण 
प्रारम्भिक निवेश की वृद्धि से प्राप्त समस्त आय को उपभोग से परे तिष्कासत कर 
देते है, अर्थात्‌ झाय की समस्त वृद्धि बच जाती है। हम यह भी मान छेते हैं कि इस 
प्रकार से बचाई हुई घत-राशियाँ निवेश माल पर व्यय नहीं की जाती हैं, वे निष्विय 
क्षेप घन के रूप मे रखी रहती है या बैंको मे ऋण के भुगतान के लिये प्रयोग में लाई 
जाती है। झत यदि एक बार प्रारम्भिक व्यय पूरा हो जाता है, तो श्रागे फिर ७ 
घटित नही होता है। यह चित्र सख्या 0 में दिखाया गया है। 
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दच्ग 
री /. विदेश 
(« भेरित उपशोण 

छ्न्ड ८ < कुल उप्मष्ण 

| | ४ 

पृश३34द)267 86 93४08 

समय 
$ ैचत न- 9 राणक अवस्था ४ 
०५4 


4७ प्लनावर्तों निबण 


समय 
चित्र न- ३0 गुणक ग्रवस्था ५ 


अन्त में हम छठी अवस्था पर झाते हैं जो कि पचम अवस्था के एकदम विप- 
रोत है । छठी झवश्था मे सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति इकाई है जैसा कि चतुर्थ अवस्था में 
भी या । लेकिन यहा तृतीय झवस्था को तरह हम यह मानते हैं कि प्रत्येक झनुवर्ती 
काल मे निवेश की प्रारम्भिक मात्रा लगातार स्थिर रखो जातो है । क्योकि सीमान्त 
उपभोग प्रवृत्ति इकाई है, इसलिये प्रत्येक अनुवर्ती काल मे, आय, नये चलते रहते 
(7९७ ९०एरफण्णाष्ट) निवेश को मात्रा से सचित रूप में बढ़ती है । यदि एक वार 


क् केस्ज गाईड 


पूर्ण रोजगार की आ्राप्ति हो जाये, तो यह स्थिति आरोही स्फीति की ओर ले जायेगी । 
* बह अवस्था आरेखीय रूप से चित्र सख्या ! म दिखाई गई है ! 





6+7 


» सतत निवेषा घरनुकृपष 


0.«0+०,+०५ ०६८-- इप्ति उपशोध 
ध्यपों की थ्रह्ना 


८ मूत्र रपभौण 
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चित्र नम० ॥] गणऊ शवस्था शा 


इन विभिन्‍न अवस्थाओ से हमन यह निष्कर्ष तिकाला वि जब सीमान्त उस. 


मोम प्रवृत्ति शून्य हो तो गुणक एक होगा प्रौर जब यह इकाई हो. लो गुणक प्रतन _ 
(एम) होगा ॥ इंसलिये यदि निवेद्य की प्रारम्भिक वृद्धि लगावार कायम रखी 
जाये तो यह अर्य व्यवस्था को स्पीति को ओर ले जायेगी, जैसा कि चित्र सल्या !] 
भू दिखाया गया है। पर ्रधिक सभव स्थिति इन दोनो के कही वीच मे ही है। यदि 


शीमान्त उपभोग प्रवृत्ति है है (अर्थात्‌ यदि सीमान्त बचत प्रवृत्ति जे है) तो पी 





न्‍ 


नस 
20 

ले 
खिं 


3 होगा । गुणक सीमान्त बचाने को श्रवृत्ति वा व्युतत्त्म होगा; गसप 
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अथवा ४ २ 
॥+ 


«.. जितना उपभोग कार्य वक्र इलवाँ होता चला जायेगा, उत्तना ही गुणक भी 
अधिक होता जायेगा , वक्र जितना सपाद होगा, उत्तना ही गुणक कम हो जायेगा । 


3घनन 537+:00 
यदि 30 शून्य है, तब 0५४८० /४५7, 


ए 
अर्थात्‌ गुणक ] होगा । जैसे-जैसे 7 रू इकाई के निकट पहुँचता है, वैसे गुणक का 
मान भी बढ़ता जाता है। 


ग्रुणक सीमान्त उपभोग अ्रवृत्ति से निर्धारित किया जाता है। यह बात अति 





27 
हर 


4 2 के स्थान पर 07-2६ को रथानापन्‍न करके इस 7-7 - उठ ब्बु 
वो प्राप्त करते ई । इसे /५४ दारा भाग देकर हम 
कैच 


3...00-+#/४, या ईक+ 


उ 
जाहुदः 
हो 
यदि हसारा सवय उस खुनी अर्थव्यवस्था से हो ज़िममें प्योप्त आयात नियात हात्रे हों तो 
रूपास्तरण आवश्यक हो जाता हे | यदि कोई आयातों को अविक्ता करता है, तो वह ऋण निवेश 
होगा । “ऋण निवेश” के रूप में आयतों की अधिकता मे प्रवेश क्या! जा सकता है ) ऐसी अवस्था 
में बन बजा यम ना कह की प्रथम सख्या निवल आयदतों की प्रेरित वद्धि की राशि के बरावर घट जाती है के बराबर घट जाती है अथवा 
झावान को छरण के रूप में माना जा सकता हे, पर उस अज्स्था में. सीमात स्वत प्रवत्ति” नामक 
दाक्यारां में से “वचत!? में निवल आयातों पर व्यय की गई बद्धि (अथौत नियान की बद्धि से आयातों 
में बृद्ध का भ्राविवय) को सनमाने ढ ग से सम्मिलित कर लिया गया है। यदि नियातां में वृद्धि 
आयात में प्रेरित वद्धि से अधिक बड़ जाए, तो इस आधिवय राशि को घनामक निरश झागा जा 
सकता है ओर उसे गृह निदेश की मारा में सन्‍्मलित क्या जा सकता है। इस रूब को “विदेशी 
ब्यापर गणक” पर लिखे गए विषद्‌ साहित्य में विस्तार से विवेचन क्या यथा दे | उड्ादरयार्द 
देखिये जो. देवर्नर, प्रॉस्पेरियी ऐण्ड डिप्रेशन (07०५७९०४(४ वजसे ए9८6ए7९55३०४) लीग 
आऑँब नेरान्त (जिनीव! : १940) वृ० 46]-473 और बदा पर उड्धत क्एि स॒ए अचुर संदर्मो को 
भी देखिए । 
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सरलता से झारेखो ढवारा दिखायी जा सकती है। यदि बकर 0 457 की रेखा पर स्थित 
है लो सीमान्त_उपभोग प्रवृत्ति इकाई होगी । यदि वक्र 0 सपाठ हो, तो सीमास्त 
उपभोग प्रवृत्ति शून्य होगी | केल्ज ने यह युवित दी, जेसा हम (इस पुस्तक के तीसरे 
अ्रध्याय मे) देख चुके है कि 0. हे > /५ ०। इसकी सुगमता से यही अ्रभिप्राय 
समझा जायेगा कि सामान्य परिस्थितियों मे सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति इकाई से कम 
मानी जा सकती है । 

काहन के विश्लेषण में प्रथम बार उन आलोचको का स्पष्ठ उत्तर भस्तुत 
किया जा ये लम्बी आझ्याये लगाये हुए थे कि व्यय में निश्चित वृद्धि से एक ऐसी 
सवित प्रत्निया चल पडेगी जो अन्ततोगत्वा स्वत ही पूर्ण रोजगार की और ले 
जाएगी। उन्होते इस बात को उन अवस्थाओ को परिशुद्ध निरूपण द्वारों प्रस्तुत 
क्या, जो गुणात्मक प्रत्निया को सीमित करती है। इस उत्तर की कु जी सीमास्त 


गोग प्रवर रच ए रो 
उपभोग प्रवृत्ति मे पाई गई। यदि नस सच्शून्य है तो गुणज प्रसार (एणपो० 


>पुशाअणा) नहीं होगा । अर्थात्‌ गुणक एक से अधिक नही होगा । पर यदि प्र 
इकाई है, तो सचित प्रकिया अनिश्चित काल तक चलती रहेगी । वास्तव में क्षरण 
इसको ऐसा होने से रोकते हैं। यही था वह विश्लेषण, जिसने सुदेव के लिए-यह अवड 
कर दिया कि उन प्रव्यवसायी भ्रम्रीकी सुधारकों का उत्साह उचित नहीं भा. जो 
महान्‌ मन्‍्दी के प्रारम्भिक काल में पावती-पन्र मुद्रा (इशाए६ 700०9) व्यय योज- 
नाझो को प्रस्तुत कर रहे थे । गुणक उससे बहुत कम है जिसकी वह्‌ परिकल्पना कर 
बैठे थे । दूसरी ओर यह “यू डील' (7४०७ 70600) के उन आलोचको की. मानी गई 
-सख्या से बडी है जो यह युवित देते थे कि सार्वजनिक निर्माण व्यय का रोजगार 
प्रभाव पूर्ण रूप से प्राइम्भिक व्यय तक ही सीमितथा।...... 





केन्द्र ने यह स्पष्ट किया कि रोजगार मे कुल बुद्धि मुख्य रोजगार में वृद्धि 
तक ही सीमित रहेगी | “यदि समुदाय रोजगार मे वृद्धि और परिणामत असल झाव 
भे भी वृद्धि के होते हुए भी अपने उपभोग को अपरिवर्तनीय रूप से कायम रा सके” 
(पृष्ठ सस्या 77)-यह अवस्था शून्य सीमास्त उपभोग... प्रवृत्ति_की हैं। 
“दूसरी और यदि वे श्राय में किसी भी व॒द्धि की समस्त राशि को उपभोग करने का 
प्रयत्न करें”, सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति का मान इकाई होते हुए तो मांग बढती 
चली जायेगी, जब तक कि पूर्ण रोजगार प्राप्त न हो जाये और इसके पश्चात्‌ “मूल्य 
अवाध रूप से बढते चले जायेगे ।/ 


सीमात-उपभोग-प्रवृत्ति कप 


अत निवेश में किसी भी वृद्धि के गौण (अथवा गुणात्मक) प्रभाव सीमान्त 
उपभोग अवृत्ति के साथ साथ बदल जायेंगे । यदि सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति इकाई के 
निकट है, तो निवेश में थोडी घटा बढी भी ग्रय और रोजगार में प्रचंड उच्चावचन 
उत्पल्र कर सकती है । पर यदि सीमान्त उपभोग श्रवृत्ति शुन्य से ज्यादा अधिक नहीं 
है, तो किन्ही पर्याप्त घटा-बढ़ियों को उत्पन्व करने के लिए निबेश की बहुत अधिक 
घटा-बढियों की आवश्यकता पड़ेगी ! 
यहा पर आवश्यक है कि हम(?)वबके 0 के ढलान और (2) इसको स्थिति अर्थात्‌ 
यह किस स्तर पर स्थित है, इनके बीच सही भेद जान ले । ढलान सपाट भी हो सकता 
है पर उस अवस्था में सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति कम होगी , साथ ही पूर्ण रोजगार के 
आय स्तरों पर उपभोग और आय के बीच बहुत कम फैलाव होगा, या ऐसा कहिए 
कि भऔौसत उपभोग श्वृत्ति अधिक होगी। इस अवस्था में निवेज्ञ मे कोई भी वृद्ध 
(बेरोजगारी की अवस्था मे प्रारम्भ होकर) सापेक्ष रूप से झ्राय मे वृद्धि नही करेगी । 
यह इसलिए ठीक है क्योकि इन मान्यताओं के झ्राघार पर युणक बहत कम होगा, तव भी 
प्रथव्यवस्था से पूर्ण रोजगार तक धकेल लाने के लिए निवेश में अपेक्षाकृत बहुत 
ही कम वृद्धि की प्रावश्यकता होगी । यह इसलिए ठीक है क्योकि इस भ्वस्था में 
पूर्ण रोजगार के स्तरों पर भी उपभोग और आय के बीच अम्तर बहुत कम 
होगा (देखिए चित्र स० 2) । इस प्रकार की अर्थव्यवस्था कभी भी . पूर्ण रोजग्राइ---7 
से बहुत श्रधिक नीपे नही गिर सकती । निस्मन्देह रोजगार में घटा बढी हो सकती है 
किन्तु यह मुख्य रूप से गुणक द्वारा स्पष्ट नही की जाएगी, बल्कि यह्‌ निवेश मे घटा- 
बढियो के कारण होगी, श्र्यात्‌ वह निवेश जा कसी भी महत्वपूर्ण गुणात्मक प्रभावों 
से सहायता नहीं लेता । 
वह वैकल्पिक स्थिति जिसमे कोई ऊंची सीमान्त उपभोग अ्रवृत्ति और एक 
ऊंची औसत प्रवृत्ति दोनो मान ली जाती हैं चित्र स० 33 में दिखलाई गई है। इस 
अवस्था में घटा-बढी वहुत अधिक हो सकती है (झर्थात्‌ ५, से ४ तक चाहे पूर्ण 
रोजगार के स्तरों पर 0७ और ४ के बीच अन्तर बहुत थोड़ा हो। भुणक के बहुत _ 
हो की शत कण जे अपन जागेगी । छून्य निवेश को अवस्था शव बे फ के सिह के किए आते स० ]2 की स्थिति के विपरीत) आय 
बहुत कम होगी, फिर भी निवेद् की थोडी-सी मात्रा भी पूर्ण रोजगार लाग्रेगी, क्योकि 
गुणक बहुत बडा होगा । 
केन्च ने इस वियय को 0वें अध्याय के पाचवें खण्द (पृष्ठ 725, 726) 
में स्पष्ट किया है । एक छोटे से आरेख से शीघ्र ही उस दृष्टिकोण को स्पष्ट किया 
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जा सकता था, जिसे वह कहना चाहते थे, किन्तु उस बात को एक प्रपेक्षाकृत जदिल 
अकात्मक उदाहरण से अनावश्यक रूप से कठिन बना दिया गया है । उनका सुभाव है 
(पृ० 26) कि गरीब देझो में गुणक बहुत अधिक हो सकता है जबकि साथ-साथ उन 
समुदायों मे ग्रौसत उपभोग प्रवृत्ति ऊची है। यही है वह स्थिति जिसे चित्र सख्या 33 
के दिखाया है । 


ट्कव 7॥॥ 
ट् बूण रोडगार पु शोर (0 के दोच पोड के 
/78 धन्तर को टेलिये 





० ६ प् नर 
ए६« पूर्ण रोडगार प्राय 


खित्र न० 2 ऊची झौसतन प्रौर नीची सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति 


मद 2 इस स्थिति का यह प्र्थ नही है कि उपभोग मानक बहुत उचे हैं, 
हम: गंटीब लोग झाय मे किसी भी वृद्धि का बहुत बड़ा भाग व्यय कर देते हैं, भर 
रा रोजगार की स्थिति पर भी बेंहुत कम बचाते है, दूसरी श्रोर भ्त्यन्त विकसित 
र (पृ० 27) श्रौसत उपभोग प्रवृत्ति सापेक्ष रूप से बहुत हो सकती है। ऐसी स्थिति 

जगार मे अपेक्षाकृत महान घटा बढी ला सकती है , ये घटा बढी और अधिक हो 
सकती हैं यदि कम औौसत प्रवृत्ति (पूर्ण रोजगार की भ्रवस्थाओ मे) किसी एक पर्याप्त 
उची सोसान्त उपभोग प्रवृत्ति से जोड दी जाए। ऐसी स्थिति कुछ सीमाओं में सम्मव 
है, क्योकि वक्र 0 वा ढलान काफी ढलवाँ हो सकता है, चाहे वक्र की स्थिति ऐसी हो 


कि पूर्ण रोजगार के आय-स्तरो पर पूर्ण रोज 
जः क्के 
बी भतर महंत दो ्ू गार की अवस्था में उपभोग झौर भोग 


रे पृष्ठ 726 पर दी गई केन््र दी व्याख्या को और स्पष्ट करना बहुत बठित 
नही होगा । तब भी इन से सम्बद्ध कुछ रोचक सुभाव हैं। () वे अवस्थाएँ जिनमे 
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निवेश में थोड़ी घटा-बढी से आय मे अधिक घटानवढी हो जायेगी तथा (2) बहू 
स्थितियाँ जियमे झ्राय भौर रोज्गारमे वहुत घटा-बढी लाने के हेतु निवेश में बहुत 
घटा-बढ़ी उ्नल्त करने की आ्वव्यकता होगी ! पहिली का अर्थ होता है कि उचो 


द्क्ग 






प्र 
९ पोश सा घ-्तर देखिय 
९ 


श्र कक भर 
9, « पूण रोडगार घाए 
खित्र न० 33 ऊची ओसतन और ऊची सीमात उपभोग प्रवृत्ति । 


सीमान्‍्त उपभोग प्रवृति होनी चाहिये (इसलिय इसका गृणक भी बडा होना चाहिये); 
दूसरी के लिये कम औसत उपभोग प्रवृत्ति चाहिये जो कि कम सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति 
से जुडी हुई हो । 


सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति भय रूप से उपभोग कार्य के दलान पर आश्चित है । 
किन्तु औसत उपभोग प्रवृत्ति आशिक रूप से ढलान पर और कुछ वक्त 0 के स्तर था 
स्थिति पर आश्रित है । केल्ड इस तथ्य पर पूर्णतया स्पष्ट नहीं हैं। विशेषकर 
देखिए पृष्ठ 26 का अतिम वाक्य । यद्यवि हम यह मानते हैं कि एक निर्धन देश मे 
शक उची सोमान्त उपभोग प्रवृत्ति और एक उची औसत उपभोग प्रव्‌ त होती है । फिर 
भी यह सम्भव है कि इसम रोजगार म प्रचड घदा-बढी हो, यदि 0 कार्य ने उद्यम से 
होती हुई एक सीधी रेखा का रूप घारण बर लिया, या वह अधिक इलवा है जैसा वि 
चित्र स० !3 में दिखाया गया है ॥ और यदि हम मनमाने ढगसे यह मान ले के एक 
घनी देश में कम सोमान्त उपभोग प्रवृत्ति ओर कम औसत उपभोग प्रवृत्ति 
दोनो ही हैं तो रोजगार मे अधिक घटा वढी हो सकतो है, यदि निवेश मे बहुत घटा 
बढ़ी हो ॥ 
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जैसा हम देख चुके है कि केल्ज का आधारभूत नियम यह व्यकत करता हैकि 
सामान्य परिस्थितियों मे "४-० ००) ईत स्थितियों मे उपभोग कार्य इन तीनो मे 
से कुछ भी हो सकता है--( ]) एक सीधी रेखा मूल बिंदू से होती हुई (2) 49 वी 
रेखा को काटती हुई एक सीधी रेखा, अथवा (3) एंक वर्क रेखा जो दाई और 
ढलवा हो । केन्ज यह विश्वास प्रकट करते हैं. (पृष्ठ सस्या 27 ) कि चक्र पर वर्क 
0 सपाट हो जायेगी (अर्थात्‌ दाईं और को ढलवा हो जाती है), जैसे ही पूर्ण रोजगार 
क्या उपागम हो जाता है। यदि ऐसी बात है तो तेजी के पश्चात की अवस्थाओं वीं 
अपेक्षा पुर्नीवन (7९९०फ७३ ) की प्रारम्भिक अवस्थाग्रो मे ग्रुणक सापेक्ष हे से 
अधिक होगा! । “रोजगार के सभी स्तरों पर सीमान्त-उपभोग-प्रवृत्ति स्थिर नही रहती 
और यह सम्भव हे कि जैसे रोजगार मे वृद्धि होती है, तो सामान्यत इसकी घटने की 
प्रवृत्ति होगी, जब वास्तविक आय बढती है तो ऐसा कहिये कि लोग इसके उत्तरोत्तर 
घटते हुए अनुपात का उपभोग करना चाहेगे' (पृष्ठ सख्या १20)। 


वे कहते है कि बहुत से लोग बेरोजगारी की एक अधिकाश मार्त्री को 
बचत से सम्बद्ध कर सकते हे, “क्योकि बेरोजगार लोग या तो अपने तथा अपने 
मित्रों की बचत पर निर्वाह करते है श्रथवा सरकारी सहायता पर” इसका परिणाम 
यह होता है कि पुनर्व्यंबसाय धीरे-धीरे ऋण बचत के विशेष कार्यों को कम कई 
देगा (पृष्ठ सस्या 8)/” झत जब आय प्रथम बार बढनी शुरू होती दै तो उपभोग 
बहुत ही कम वढ़ेगा वयोकि आय वृद्धि का अधिकाद भाग तो पहले के अधिव्या 
(088७णणहठ) को पाटने में ही प्रयुक्त होगा (अर्थात्‌ सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति वहीं 
ही कम होगी)। यदि एक वार आय-व्यय समान की स्थिति (/छल्गे>ल्एश | छुणाए) 
से अ्रधिक हो जाये, तो वृद्धि के बहुत बडे भाग का उपभोग हो जायेगा ; दूसरे शी 
से सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति अधिक सामान्य स्तर तक पहुँच जायेगी । पर अन्त में हे 
भी तेजी भरा जायेगी, तो आय का वितरण सम्पत्तिशालियों के अनुकूल हो सकता 
(बड़े लाभ) भ्ौर इसी कारण सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति पुन गिर सकती है। भरत विष 
घोर मदी से निकलती हुई प्रथम अवस्थाश्रों मे गुणक बहुत कम हो सकता है। प्रा 
के साधारण ऊँचे स्तरों पर यह बढने की ओर प्रवृत्त होगा और अन्त में बहुंत॑ वे 
स्तरों पर इसमे फिर गिरावट भरा सकती है। इस प्रकार की धारणा क्ेल्ज की थी। 








बरस, €एटए” का यहाँ अभिप्राय अप्य के उस स्तर से है जिप में निवल बचत गुल ही 
जात 
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विन्तु यह परूणंत निश्चित नहीं है। उदाहरणार्थ डूयूसेनवरी का सिद्धास्तो 
बिल्कुल विपरीत निष्कर्षों की ओर ले जाता है । 


ड्यूसेनवरी के अनुसार यदि एक बार मदी झुरू हो जाये और आय भी कम होने 
लगे, तो यह पता चलेगा कि प्रतिरूपी (६ह97०७)) व्यापार चक्र की स्थिति मे परिवार 
व्यय इकाई निकट भूतकाल मे प्राप्त क्यि गये जीवनस्तर से नीचे, उपभोग मे किसी 
प्रकार की गिरावट का प्रतिरोध करती है। अत उपभोग, अनुपात मे झ्लाय से कम 
पिरता है। इसी प्रकार पुनर्जीवन पर आय की अपेक्षा उपभोग अनुपात में कम तेजी 
से बढ़ेगा, जब तक कि पूर्वकाल में प्राप्त की हुई आय पन श्राप्त नहीं हो! जाती । 
इस बिन्दु पर पहले वाली बचत का झाय से अनुपात पुन भ्राप्त हो गया है। यदि 
एक बार ऐसा घटित हो जाए तो परिवार व्यय इकाई बचत का आय से सामान्य 
अनुपात कायम रखने के लिए तैयार हो जाती है। चाहे आय अ्रब तक के प्राप्त 
स्तरों से ऊँची क्यो न हो जाए। इसका भझ्र्थ |यह हुआ कि उपभोग झव उसी अनुपात 
में बढता है, जितना कि श्राथ और यह अनुष्यत अपरिवर्ततीय रहमा, किन्तु यह चक्र 
की ऊँची तेजी मे अधिक ऊँची सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति को सूचित करेगा । सक्षेपर मे 
पुर्रजीवत की अवस्था में जब तक कि पहली वाली झाय का स्तर प्राप्त नहीं हो 
जाता, सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति औसत प्रवृत्ति से कम होगी, किन्तु यदि एक बार 
पहली प्राय स्तर पुत्र प्राप्त हो जाता है तो सीमान्त उपभोग प्रवुत्ति औसत उपभोग 
प्रवृत्ति के बराबर हो जायेगी । 


920-92] में आई गई तेजी की उपभोग झराय दत्त-सामग्री, ड्यूसेनवरी 
सिद्धान्त का कुछ समर्थेतर करती अतीत होती है। यद्यपि मैं कसी सामान्य सिद्धान्त 
की खोज का दभ तो नही करता तथापि मैंने अपनी पुस्तक फिस्कल पॉलिसी ऐंड 
बिजनेस साइकल्‍ज (94] मे प्रकाशित) मे निम्नलिखित इस प्रवृत्ति की ओर सकेत 
किया है--यदि एक बार पर्याप्त उच्च आ्ाय स्तर प्राप्त हो जाएं तो आय के लगभग 
उतना हो अनुणत का उपभोग होगा। “इसलिए पर्याप्त ऊँची प्राय के वर्षों मे 
राष्ट्रीय श्राथ का लगभग 88 प्रतिशत उपभोग मे व्यय हो जाता था सापेक्षतया 
उच्च आय स्तरों पर यह उपभोग झाय प्रतिहूप पर्याप्त स्थिर प्रतीत होता है ।” मैंते 
भी यह सकेत किया था कि ' कमर से कम जब तक भ्राय एक साधारण ऊँचे स्तर तक 


2० जैस्न डयूमेनवरो, इनकम, सेविंग ऐेशड द थ्योरो ओऑँव कन्सयूपर विहेवियर, हारव्डो यूनिदर्सिदी 
प्रेम, 7949। 
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नही पहुँच जाती”, आय की अपेक्षा बचत अनुपात मे अधिक तेजी से बढती प्रतीत 
होती है ।' 

फिर भी यह बहुत कुछ सभव है कि एक विशेष परिस्थिति यह स्पष्ट कर दे 
कि उपभोग 020-92] वी तेजी के आर तम वर्षों में क्‍यों अनुपात मे इतनी तेजी 
से नहीं बढी जितनी कि आय ६ अब मैं ऊँचे सट्टा लाभो की ओर निर्देश करता हूँ। 
अभूतपूर्व सटे बाजार की तेजी के कारण विलास वस्तुओं की उपभोग प्रवृत्ति बहुत 
ऊँचे स्तर तक पहुँच गई । झत आय वी तुलना में उपभोग में झनुपातिक बुद्धि 
दिखाते वाली सास्यकीय दत्त-सामग्री सम्भवत उपभोग कार्यों में ऊपर की ओर 
दिचलन को सूचित कर सकती है। (जहा तक 920 20 का सम्बन्ध है) किस 
यह कार्य की सामान्य दक्शा नही दर्शाती जैसी ड्यूसेनबरी के सिद्धान्त से प्रकट 
होता है । 


पुर्जीवन के वर्षो के विपरीत विस्तार अवस्था के तेजी के वर्षों मे उपभोग 
व श्राय के कार्यात्मक सम्बन्ध के अतिरिक्त, यह भी एक प्रइन रह जाता है कि वया 
कार्य चक्र को अ्रधोगति (0575४) तथा सुधार की दशा में (एफुष्एणड) एड 
ही रूप धारण नहीं करेगा। सीमित काल को देखते हुए जिसकी हमारे पास पर्याप्त 
दत्त-मामग्री उपलब्ध है--विशेषकर जब कि युद्ध के अत्यन्त अशान्त वर्षों को नि्कीते 
देना पा है--इस विषय के सम्बन्ध मे निश्चित निष्कर्ष अभी तक भाप्त नहीं 
हुए है । 


निवेश मे कसी निश्चित वृद्धि से रोजगार एवं झाय के सभाव्य विस्तार रा 
ऑकने के लिए गुणक के मान को ही नहीं बल्कि उन संभव क्षतिपूरक उपादानो पर 
भी विचार वरना आवश्यक है जो प्रारम्भिक उत्पेरणा को निष्फल (अथवा तीब) के 
सकते है। श्रत साेजतिक कार्यों पर परिव्यय मे कोई निवल इृढ्ि घंटे हुए विज 
निवेश द्वारा निप्फल हो सकती है (पृ० 09) । 


उदाहरणार्थ सार्वजनिक कार्यो मे घन लगाने की विधि ब्याज दरो को वेग 
सकती है भौर. इस प्रकार निजो निवेश को रोक सकती है | इस प्रतिकूल प्रभाव 
रोका जा सकता है यदि सार्वजनिक कार्यो की नीति के साथ-साथ विस्ताखादी की 





__एह्वन ऐच. हेन्सन की पुस्तक ' पिस्कल पालिसि ऐण्ड विजनिस साईक्लज", डब्ल्यू” डर 
नाटन देण्ट क० ]93, ९० 287, 246 | मूल पाठ में इस बाउबाश को तिरदे शो मे 
उद्धत नहीं क्या यया है | 
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नीति झपनायी जाये (पृ० स० 9) यह भी हो सकता है कि सार्वजनिक कार्यों 
की बुद्धि के कारण प्‌ जोगत पदार्धों की लागत बढ जाये और इस प्रकार निजी प्रवेश 
पर प्रतिकूल अभाव पड जाये। इसके झतिरिकत यह भी सभव है कि सरकारी 
कार्यक्रम “विद्वास” को घबका पहुँचाये और इस प्रकार निवेश को भी कम कर 
दे। यह भी सभव है कि किसी खुली अय्-व्यवस्था मे सार्वजनिक पूजीगत व्यय 
विदेशी माल और विदेशी उपकरणों की माग पैदा कर दे और इस प्रकार अपने देश 
को बजाय विदेश मे रोजगार की वृद्धि कर दे (प० 20) । किन्तु इसमे से कोई 
परिकल्पना ग्रुणक विश्लेषण को अमान्य नही वना देती । फिर भी यह सत्य है कि 
सार्वजनिक अथवा निजी निवेश मे किसी निश्चित वृद्धि के निबल प्रभाव को आँकने 
के लिए इन सब परिकल्पनाओ पर ध्यान दिया जाना चाहिए जैसा कि वास्तव में 
केन्ज ने किया है । 

हम पहले भी कई बार उपभोग कार्य के ढलान और उपभोग कार्य मे बिचलम 
के बीच भेद स्थापित करने की महत्ता को बता चुके है। वह सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति 
जो कि चक्र की विभिन्‍न अवस्था मे बदल सकती है और जो वक्र के ढलान द्वारा 
निर्धारित की जाती है, यह निश्चित करती है कि गुणक कया होगा किन्तु कार्य के 
ढलान के अ्रतिरिक्‍त काये मे विचलन वा भी प्रइन है। ठोक जैसे यह माना जा 
सकता है कि परिचित मांग कार्य भे हदाव हो सकते हैं (अर्थात्‌ रुचि बदलने के कारण, 
स्थानापन्‍न वस्तुओं के उपक्रम के कारण, झादि) वैसे ही उपभोग कार्यों मे भी हो 
सकते है । 

करो से परिवर्तेतो के कारण उपभोक्ता स्थायी माल की अस्थायी भ्रप्नाप्लि के 
कारण, युद्धणालीन देशभक्तिपूर्ण बचत के कारण, भावी कमियो की झाशसाओं के 
कारण (जैसे कि कोरिया के सकट के प्रारम्भ से हुआ था) और अन्य कारणो से भी 
कार्य मे विचलन हो सकते हैँ। केन्ड परिवर्तनशील झआाशसाओो बी ओर बदलती हुई 
सस्‍्थाशो के उस गत्यात्मक प्रभाव से भ्ती भाति परिचित थे, जो कि उपभोग क्यों 
में भारी विचलन ला सकता है और उन्होंने जनरल थ्योरो के दसवें अध्याय मे इस 
सम्बन्ध मे जहा-तहा सुभाव भी दिये हैं 


सर्वत्ृमिक्रा समोकरण बताम व्यवहार समोकरण (उरराज हतुण्ण्चंव्शड एड. 
छल्फक्नस्ंग्पज टपृएऊ055) 


शायद जनरल ध्योरी के दसवें अध्याय मे चौथा खण्ड सबसे महत्वपूर्ण 
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। बदि कल्ज क आदाचवा द्वारा वह खण्ड सावधानी तथा सहानुभूति से अध्ययन 
(कया गया हाता ता वहत बुछ गनावस्यक सन्नार्ति का निश्चित ही परिहार ब्या 
जा सकता था । क्याहि मैंन इस विषय पर एक ग्रन्य स्वल पर पर्याप्त प्रदाधश डाला 

है. यहा पर सजप मे ही लिखूगा । 

खा चार स यह पता चलता है कि केन्ज ने () बचत एवं निवेश के समान 
हान (संबसमिक्रा समीकरणा। सग__ (2) “झन्तलित अवस्था” में बचत और निवेश 
के (व्यवहार समीकरणा हान। के बीच अन्तर को न्यप्ट देखा था साथ ही 
उनके बीच नी अन्तर पाया-:() एक गे तेमान सल्तूवन (श०एछड ल्युणणाफ्ण्णए) 
विस्वेषाय विसम परिववननील चर सदा एक टूसरे से जगावार सामान्य सम्बन्ध रखने 
हृए मान लात ह और लिन मे समय प्रस्चता नहों होता, (2) एक तमझ वील 
विज्लपण लिसम समय पम्चताएं हाती हैं तया (3) एक तुलनात्मक स्थेतिको विश्लेषण 
जा समय रहित हाती है । 

कप्राकि सतसमिक्रा समीकरण प्रूथतया समानायेक होते हैं। अत वे कुछ भी 
स्पष्ट नहीं कर पात । यह कहना कि । नवम्बर, 950 को शिकामों वी मण्दीम 
खरीद हए गहें की मात्रा बची हट गेहों की राशि के वरावर थी। इससे गेहूं हें 
मुल्या का पता जगान मे सहायता नहीं मित्रती । इसी प्रकार जैसा ऊपर कहाँ 
जा चुका हू कि सवसमिक्रा समीकरण जैस श६३ ++ए?ग' और 7559 कुछ भी स्पष्ट 
नहीं कर पातो | 

व्यवहार समीकरणा म॒ और सर्वसमिक्ता मात्र समीकरणों में स्पष्ट भेद 
स्थापित करना चाहिए । एक व्यवहार समीकरण चरा क बीच वार्यात्मक सम्बस्धा 
के रूप मं खतता है। परिचित माग क्वात्र तो एक अनुसूची है जो कि माँगी हुई 
मात्रा का मूल्य सम्बद कर दती है। यह अनसूची बाजार व्यवहार के वार म विवरण 
£& । इस विवरण का बातार के निरीजण द्वारा पर्याप्त ययार्य रुप से सत्यापित प्रयवी 
अमिद्ध किया वा सकता है । यह एक सयावित परिकल्पना है और यही बात सभरते 
अनमची पर भी तायू हाती है। यह कहता कि साग सभरण के वराबर है, 
होने है । यदि काद यह कहता है. कि अनुसूची के रूप में माय और समभरण बराबर 
कील अमन 
3. हप्रण मर मानंठा उात् एल प्राक्ल परालसि मानक पुनक प्रकाराक जैक्गा हिल दुक व? 


#० 949 १० 29 225 ओर करा हा एस्तक वजानस साइकलव ऐेण्ट नेशनच इस 
प्रकापक ट्व्य्य० टब्त्यु० ना न एएट क० 95], पृ० 60-63 | 
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हैं, तो वह कुछ सारयुक्त बात कह रहा है अर्थात्‌ यदि इन अनुसूंचिया मे ऐसे 
क्षेत्र होते हैं जो एक-दूसरे को काटते हैं तो मूल्य और मात्रा (क्रव एवं विक्रय 
गई) परस्पर निर्धारित हो जाती है| दोनो अनुसूचिकाओं मे प्रतिच्छेद के विन्दू 
निरीक्षरणीय (या वास्तविक) बिन्दु बत जाते हैं। दुसरे बिन्दु प्रतीयमान बिन्दु होते 
हैं अर्थात्‌ वे बिन्दु जो असल बिन्दु बन सकते हैं यदि विरोधी अनुसू(चियाँ समुचित 
रूप से हट जाएँ । यह भी कहा जा सकता है कि प्रतीयमान बिन्दु दो चरो के 
सामान्य अथवा इच्छित सम्बन्ध को सूचित करते हैं। यदि मूल्य दिया हुआ है तो 
लोग निश्चित मात्रा खरीदना चाहेगे। माँग अनुसूची कोई झसल मूल्यों और असल 
खरीदी हुई मात्राओं की अनुसूची नहीं है। यह तो ऐसी अनुसूची है जो लोगो 
को इच्छाश्रो की अभिव्यक्त करती है। मार्शल की माँग अनुभूची विभिन्‍न मूल्यों 
पर "क्रय प्रवुलि! को सूचित करतो है। इसी प्रकार केन्ड की उपभोग प्रनु- 
सूची श्राय के विभिन्‍न स्तरों पर उपभोग भ्रवृत्ति को सूचित करती है शौर 
उनकी बचत अनुसूची विभिन्‍न आय स्तरों पर “बचत-प्रवृत्ति को सूचित करती है । 
यदि हम ऐसी अनुसूचियों का प्रयोग करते हैं जो () झाय को निवेश की 
माँग से तथा (2) आय को बचत की सभरण से सम्बद्ध करती है. तो हम जन्दी हो 
समभ लेगे कि झाय और निवेशित (झथवा बचाई हुई) राशि दोनो अनुसूचिकाओ के 
प्रतिच्छेद-बिन्दु पर परस्पर निर्धारित हो जाएँगी । 


फिर भी बेन्ज्र मुख्य रूप से समस्त माँग अनुसूची प्र्थात्‌ 7+055 (ए)ं 
पर और आय के स्तर को निर्धारित करने के लिये समस्त सभरण अनुसूची पर 
विश्वास करते थे। वे मानते थे कि निवेश सीमान्त कुशलता अनुसूची और ब्याज 
की दर (इसके विषय मे विस्तारपू्वक आये कहा जायगा) द्वारा निर्धारित होता 
है ।' यदि इस प्रकार से निर्धारित निवेज्ञ की मात्रा और उपभोग कार्य दिया हुआ हो 
तो मे दोनो मिलकर समस्त माँय अनुसूची भ्रस्तुत कर दये । समस्त माँग अनुसूची 
एवं समस्त सभरण अनसूची का प्रतिच्छेद आय के स्तर को निर्धारित करेगा ) 


ध्यान में रहे कि यह कथन केदल एक प्रथम सस्निकटन के रूप में है क्योकि 
निर्देश अनुयूची की सीसान्त कुझलता न तो आय के स्तर श्रौर त ही आय में 
परिवर्तनों से मुक्त है। तकनीकी प्रगतियों द्वारा प्राप्त निवेश के अवसर (अर्थात तथा 


१-दे सेये इस पुस्तक का पराचवा अष्याय । 


06 केन्ज गाईड 


कथित स्वत प्रेरित निवेद्द) असल आय में निम्नस्तरो की अपेक्षा असल आय के 
उच्च स्तरों पर अधिक अच्छी तरह से प्रयोग म लाये जा सकते है। इसके झ्तिरित 
बहुत सा निवेश आय के स्वर में परिवर्तनों से प्रेरित किया जाता है [लिरण 
(४००००:०४०॥) सिद्धान्त] । अत निवेश माँग अनुसूची (प्रर्यात्‌ ब्याज की दर से 
मिवेश को सम्बद्ध कर देने वाली अनुसूची) स्वय आय का तथा आय के स्तर मे 
परिवर्तनों का कार्य है। प्रावश्यक्ता तो है. एक निवेश माँग झनुसूचियों के वर्ग वी 
और उसी प्रकार से बचत-अनुसूचिक्राप्रों के वर्ग वी भी । इस प्रवार 
की अनुसूचिकाओं की श्रेणी से हम ऐसी श्रतुसूचिका आप्त कर सकते हैं जो ब्याज 
की दर से आ्राय का सम्यन्ध सूचित करती है अर्यात्‌ जो हिुस (पाक) के 78 वन 
को दिखाती है। चित्र को पूरा करने के लिये !/भ वर्कों भी चाहिये किन्तु इस विपय 
पर हम सातवे अध्याय भ बाद में विचार करेंगे। 

जैसा कि हम देखगे, इस जडिल विश्लेषण के लिये विस्तृत व्यस्यांभ्रपेक्षित 
है। किन्तु हम यहा पर एसा नही कर सकते । तब भी यहा पर यह तो मान ही ते 
कि निवेश की वृद्धि तया कुछ उपभोग कार्य भी दिया हुम्रा है। इस प्रकार की देते 
सामग्री के श्राधार पर हम गुणक विश्लेषण का उपयोग करके झाय में वृद्धि को 
(प्रथम सन्निक्टन के रूप मे) निर्धारित कर सकते हैँ ।* 


गुणक की तीन सकल्पनाएँ (0०8००७४७) 


अब विस्तार की प्रक्रिया का इन तीनो में से कसी भी एक विधि द्वारा 
विश्लेषण विया जा सकता हैं। ये सब के सव केम्ज द्वारा वर्णित किये गये हैं यद्यपि 
ने इतने सक्षिप्त हैं कि आसानी से पाठक वी समझ में नही आते । इनमें सबसे पहला 
गतिमान सन्तुलन है अर्थात्‌ “गुणक का तक सिद्धान्त जो समय पश्चता के बिवी 
लगातार ठीक उतरता है” (पृष्ठ स० 22) | दूसरा है काल विश्लेषण जितने 
मुख्य रूप से उपभोग व्यय पश्चता होती है, तीसरा है तुलनात्मक स्वैतिकी [कक 
जो इस रूप मे “समय रहित” है कि यह दो लगातार स्वैंतिवी सन्तुलन अवस्थाश्री 
के बीच समय अवधि के ऊपर कूद जाता है। जब कि केनज का विश्लेषण अध्याय के 


7...,0 वक्र और ]8 बऊ को सातवें अध्याय में दिस्तार से रपष्ट किया जायेगा | 
:- वास्तव में यह वहुत जटिल दे क्योंकि इसमें व्रक (80०छा८४०) का भी प्रयोग दोटा है। 
देखिये मेरी उपयुईत रचना “विज्ञनिस साडकल्च ऐण्ट नेरानल इनकम” का ]वा झध्याव | 


सीमांत-उपभोग-अबृत्ति ५३॥ 


अधिकाँश भाग मे, युणक के तकंसगत सिद्धान्त के रूप में चलता है तो 0वें अध्याय 
में चौथा खण्ड समय पशचता विद्लेषण अथवा काल विश्लेषण से मुख्य रूप से सम्बन्ध 
है। यह खण्ड इसलिए विशेष रूप से रोचक है वयोकि बहुधा आलोचको ने याततो 
इसकी उपेक्षा कर दी है या इसको यलत समझ लिया है) 


केन्ज इस खण्ड के पाठक को यह स्मरण कराकर प्रारम्भ करते हैं कि युक्ति 
को गुणक के तकंसगत सिद्धाल्त के आधार पर अर्थात्‌ समय पश्चता के बिना गति- 
मान्‌ सन्तुलन विश्लेषण उसु,विन्दु कक ले जाया गया है जिसमे यह मान लिया 
गया है कि निवेश में कोई भी परिवर्तत पहले से ही देख लिया जाता है जिससे न॑ 
तो ् उपभोग उत्पादन पश्चता ही होती है और न ही उपभोग व्यय पश्चता । 
इसके विश्लेषण में यह मान लिया जाता है कि पू'जीगत पदार्थ उद्योगो 
विस्तार का पूर्णतया अग्रावलोकन नही हो पाता है। अत समय पश्चता 
६8 विस्तार के परिणाम धौरे धीरे घटित होते हैं । पूरा प्रभाव तो कुछ 
अवधि के बाद ही प्रतीत होता है । 






निवेश्ष में प्रारम्भिक वृद्धि के लिए इस प्रकार क्रे पश्चायित समजन को इन 
दो भागों में वॉँटा जा सकता है--() प्रारम्भिक विस्तार से येरित होकर सम्बन्धित 
उद्योगी मे निवेश की धीरे धीरे टद्धि तथा (2) उपभोग व्यम परचता ) पहली अवस्था 
में यह देखा जाता है कि “मध्यावकाश के उत्तरोतर कालों मे समस्त निवेश में लगा- 
तार वृद्धि होती रहतो है” (१० 23) । दूसरी अवस्था मे उपभोग व्यय पश्चता पहले 


त्तो ्स को तीव्र गति से ग्रिय देती है और फिर उतरोत्तर कालो मे इसे एक 


सामान्य अनुपात तक धीरे-धं(रे बढा देती है। प्रारम्भ मे उपभोग उस मात्रा से कम 
बढता है जो चालू आय से सामान्य सम्बन्ध प्राप्त करने के लिए पर्याप्त होतो है। 
चालू झ्राय का वास्‍्तविक उपभोग से सम्बन्ध सामान्य उपभोग श्रवृति से बिल्कुल दूर 
हट जाता है ग्रत' केन्द्र कहते हैं कि उपभोग की सीमान्त प्रवृति में अपने सामान्य 


मूल्य से अस्थायी विचलन होता है। यत्रपि घोरे घोरे बह्‌ प्रवृति फिर वही लौद 
आठी है (पृु० 423) । 


यह भाषा बहुत कुछ सश्रान्ति का कारण रही है। क्या प्रमी-अभी ऊपर 
लिखा हुआ उद्धरण "सीमान्च उपभोग प्रवृत्ति” के पद का समुचित उपयोग प्रदर्शित 
करती है २” सम्भवत नहीं। सम्मवतया यह कहा जा सकता है कि शब्दों को सर्वथा 
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उचित उपयोग के लिए आवश्यक है कि “उपभोग प्रवृत्ति” वाक्‍्याश से झ्ाशय सामान्य 
सम्बन्ध से होना चाहिये न कि उस अस्थायी सम्बन्ध से जो वास्तव में (विश्लेषण तथा 
समय पछचचता के कारण) सामान्य इच्छाओं से मेल नही खाता । जनिस्सदेह केवल यही 


कहा जा सकता है कि अपने सामान्य मूल्य से परे नि का अस्थायी विचलन हो जाता 


है और बाद मे यह धीरे-धीरे इसकी और लौट आता है । किन्तु इस प्रकार का कंयन 
यविप निस्सदेह ठीक है तथापि वह इस प्रइन को हल किये बिवा छोड देता है कि 
व्या एक सतुलित प्रवस्था से दूसरी झ्वस्था मे सक्रमण काल मे पर का मार्ग सत्या> 
पनीय (ए७एर४७०) व्यवहार प्रतिरूप पर झ्ाश्चित है या यह्‌ केवल यत्रतत्रिक स्थिति 
है । यदि यह केवल यंत्रतत्रिक है, तो यह कथव केवल समानार्थक है, यदि मार्ग 
व्यवहार प्रतिरूप के अ्रतुसार चलता है तो हम कारण उपादानों के एक सही विश्लेषण 
की बात कर सकते है। 


ठीक यही स्थिति मार्शल की परिचित माग और सभरण विश्लेषण के सर्व 
में उत्पन्न होती है। किन्तु यहाँ पर भी कुछ शिथिल भाषण का ही बहुधा प्रयोग हुआ 
है। मान लीजिये कि माग अनुसूची मे ऊर्घमुजी विचलन है। इस कारण क्षणिक हये 
से मूल्य एकदम बढ जाएंगे । सभारक झपने आप को नई माग स्थिति के अनुकूल एक 
दम नही ढाल सकते । जैसाकि कई वार कहा गया है, “सभरण अनुसूची” मूल्य के 
सम्बन्ध मे क्षणिक रूप से मूल्य निरपेक्ष वत जाती है । तब भी धीरे-धीरे जैसे सभारक 
आपने आपकी नई मांग स्थिते के अनुकूल बना लेते है, सभरण अरुमूचिका भी 
उत्तरोत्तर मूल्य सापेक्ष बनती जाती है जब तक कि यह पुन सामान्य नही हो जाती | 
थौडा-योडा कर के समय-परचता के बाद समरण अनुसूची पुन सामान्य मूल्य सापेक्षता 
प्राप्त कर लेती है । 


इस संदर्भ मे क्या “समरग अनुसूची नामक वावयाश को प्रयुक्त कला 
ऊचित है” २ क्या मूल्य के सबब मे सभरण को क्षणिक मूल्य निरपेक्षता सभरण झप 
सूची में एक ऐसा वास्तविक विचलत माना जा सकता है, जो सभारको की प्रवूर्ति 
अर्थात्‌ (अल्पतालीन सामान्य व्यवहार) में परिवर्तन सूचित किया हो इससे पूर्व कि 
किसी नवीन सामान्य समरण अनुसूची को प्राप्त फिया जाए, नई माग स्थिति में 
सभरवों वा समजर स्थापित करने के लिये समय अपेक्षित है। जब तक यह स्ग 
व्यवहार व्यवस्थित और सत्यापनीय है तब तक इसको “झल्पकालीन सामान्य” अर्वर्ति 


रू 
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कहा जा सकता है | इस अवस्था मे यह कथन समानार्थक मात्र ही नही है । 

जब समय पश्चतायें अन्तग्रंसित है तो आय निर्धारण के सिद्धान्त के विषय मे 
भी मही पारिभाषिक समस्या उत्पन्त हो जाती है । जैसा हम देख चुके हैं कि एक बदली 
हुई माँग स्थिति से सभारको को अल्पकालीव समजन को स्पष्ट करने के लिये केन्ज 
ने उसी रूप में “उपभोग प्रवृत्ति” नामक वाक्‍्याश को प्रयुक्त क्या है, जिस रूप मे 
सेखको ने “अल्पकालीन सामान्य समरण अनसूची नामक वाक्याश को प्रयोग किया 
है। यदि निवेश बढ़ता है तो सम्भवत आय में वृद्धि के साथ साथ उपभोक्ताओं पर 
तुरत उसकी प्रतिक्रिया ने हो, उपभोग तथा व्यय में समय पछ्चता होती है | 
“सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति! क्षणिक रूप से शून्य त्क पहुच जाती है, या कम से कम 
* सामान्य” से बहुत नीचे रहती है । किन्तु ज्ीक्र ही उपभोक्ता अपने ब्ययो को इस 
तरह समजन कर लेते है जिससे वे आय के सामान्य सवध के अनुरूप हो सक । सीमान्त 
उपभोग प्रवृत्ति तब तक बढती चली जायेगी जब तक समय पहचता के बाद यह पुन 
सामास्य नहीं बत जाती । केस्ज ने इसे इसी रूप मे प्रस्तुत किया है । 


मान लो “प्रवृत्ति (घर्थात्‌ एक व्यवहार प्रतिस्प) कहने की 


अपेक्षा केबल अकगणित प्नुपात फ्रि ही का प्रयोग कर लेते है । तो झाग मे वृद्धि का 


4 
निवेष मे वृद्धि से सवध स्थापित करने वाला गुणाक निस्मदेह इस प्रकार है )-.20 
च्स 
किन्तु इस संदर्भ मे गृणाक एक वास्तविक प्रवृत्ति अर्थात्‌ आय से उपभोग का या तो 
“झल्पकालीन सामान्य तथा दीघंकालीन सामान्य” सवध पर आधारित नही है । इस 
प्रकार का गुणाक तो अधिकाज रूप से गणित का गरुणाक है ) अर्थात्‌ स्वयं सिद्ध (फम्ण&7) 
है तथा व्यवहार अ्रतिरूप पर श्राधारित एक ऐसा वास्तविक व्यवहार गुणक नहीं है 
जो कि उपभोग झौर झाय के वीच एक सत्यापतीय सवध स्थाषि करता है। गणित 
॥ 
__ .. 0 समानाय्ंक है। किन्तु वास्तविक गुणक समानार्थंक 
हक घु 
नही है, क्योकि या तो यह अल्पकालीन सामान्य या दीपेकालीन सामान्य व्यवहार 
प्रतिरुप पर आधारित हैं । 
एक ऐसे समाज को कल्पना वीजिए जिसमे सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति $ है । 
यह भो समान लो जिये कि हम स्थिर प्राय अवाह से प्रारम्भ करते हैं। हम तब दिधें- 


का गुणक मात्र 
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कालिक आधार पर प्रति वर्ष निवेश की अतिरित सौ इकाइयो कय विनियोग कर देते 
सिव _ तो » 

हैं। जब नया निवेश अयवा अन्त क्षप कया जायगा तो व्यय परचता के कारण, 

उपभोग प्रथम समयावधि मे तनिक भी नही बढेगा | मात लो /५०,5०७ खैर 


ज्*]]0 है, तो नर --0 द्वितीय समायावधि में /४0५5८67 और /५४,८२१67 
है 


<; ह 5380, 67 
यदि प्रार म्भक स्थिर आधार से ये 2 >> “- तृतीय 
(ः गघार से मापा जाये) अथवा हु तकष 
समयावधि में /0355]] 5 और _,४३7०2॥] 6 , अतः 

29... 7! 5 

३ शा5 

पर _.0 ._ !4 जाया, 
चतुर्थ समयावधि में नर च्लता और इसी क्रम से आगे चलता जायगा, 
4. 240 


जब तक कि सजा सामान्य सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति वी $ सीमा तक नहीं पहुंच 
हू 


जाता 


यह भ्रकगणित का उदाहरण केन्ज के ऊपर उद्ध,त किये गये सामान्य कथन मो 
प्रदर्शित करता है। यह उस मार्ग (निश्चित व्यय-पश्चता व्यवहार प्रतिहषप प९ 
आ्राघारित) वी प्रोर सकेत करता है जिस से होकर गुणक सत्रमण काल में गतिशील 
होता है। व्यय पदचता विश्लेषण यह सूचित करता है कि संक्रमण काल के पर्यन्‍्त 
गुणक किस प्रकार बदलता है । “किन्तु समय वी प्रत्येक अवधि में गरुणक की सिदान्त 
इस रूप मे ठीक उतरता है कि समस्त माय में वृद्धिलननिवेश की कुल वृद्धि सीमा 
उपभोग प्रवृत्ति के होती है ।” अर्थात्‌ परिवर्तनशील सीमान्त प्रवृत्ति व्यवहार प्री प्रविषठ। 
आवी निश्चित एव पूर्व कल्पनीय व्यय पश्चता पर आधारित है (पृष्ठ 2- ) । वास्तव 
मे मदि यही स्थिति है तो हमे एक ऐसा सत्यापनीय व्यवहार परिवल्पना हो जाती है 
जो समानार्थंक मात्र नही है । 








सक्र्मण (काल-विश्लेषण) के पर्येन्त रद के मूल्यों दी श्रेणियां जिम्नलिखिंत 


होगी--() उन अनुपातों से जो “यदि विस्तार को पूर्व देख लिया होता तो विद्यमान 
होते” (्रर्थात्‌ गुणक का तर्कमगत सिद्धान्त) अश्रथवा (2) उस अनुपातों से 


सीमाँत-उपभोग-अवृत्ति ॥8॥। 


अन्ततोगत्वा प्राप्त होगें जद कि समाज समस्त निवेश के नवीन स्थाई स्तर पर उहूर 
जाता है” (प० ॥23) अर्थात्‌ गुणक का तुलनात्मक स्थैतिकी सिद्धान्त । 


इस बात पर बल देना आवद्यक है कि सप्य पश्चता विश्लेषण में ही कठिन 
अल्पकालीन सामान्य सकल्पना सामने आती है। यदि समय पश्चता सिद्धान्त को 
समादायंक होने के आरोप से बचना है तो हमे अ्ल्पकालीन सामान्य व्यवहार पतिहुप 
को मातना हो पडेगा ॥ इस प्रकार की कोई कठिताई इनमे उपस्थित नहीं होती या 
तो () उस तकंसगत सिद्धान्त के विषय में (इसमे समय-पइचता के होने हुए एकदम 
समजन हो जाता है), जिस मे व्यवस्था के चर एक दूसरे से लगातार सामान्य सबंध 
(गतिशील सतुलन) बताये रहते हैं, (2) तुलनात्मक स्थैतिकी विश्लेषण के सबंध में 
जो समय रहित है और जिसमे नई सतुलित झ्वस्थाए फिर से किसी सामान्य व्यवहार 
प्रतिरुष को प्रदर्शित करती हैं । 


गतिशील सन्तुलन॒ विश्लेषण “गुणक का वह तक्कंसमत सिद्धान्त है जो 
समय पदचता के बिना हर समय लगातार ठीक उतरता है” (पृ० 22) । इसमे यह 
माना जाता है कि समस्त निवेध मे परिवर्तन काफी पहले से इतना देख लिया गया है 
जिससे पूजीगत वस्तुओं उद्योगो के साथ साथ उपभोग उद्योग भी आगे बढ सके 
(पृ० 22) । यदि विस्तार पहिले से ही देख लिया जाता है तो कोई व्यय पश्चवा नहीं 
होगी और इस प्रकार झ्राय से उपभोग का सामान्य सवध बना रहेगा | इसीलिये 
“सामान्य” ग्रुणक लगातार ठोक रहता है । तब भी इसका अर्य यह नही हो जाता कि 
गुणक झावश्यक रूप से स्थिराक रहे । जैसे-जैसे आय में परिवर्तन होता है, वैसे-वैसे 
उपभोग की आ्राय से इच्छित अनुपात भी धीरे-धीरे बदलता रहेगा | यदि ऐसा है तो 
सामान्य गुणक भी धीरे-घीरे बदलता रहेगा किन्तु व्यय-पद्चता नहीं होती | इच्छित 
उर्भोग सर्देव बाइतदिक उपभोग के बराबर होत। है, समय की गति के साथ व्यवस्था 
बदलती रहेगी किन्तु यह सदा सन्तुलन मे रहेगी श्र्थात्‌ गतिमान सतुलन के रूप में 
रहेगी । 

यह है बह सकल्पना (तुलनात्मक स्थैतिबी विश्लेषण क़ो नहीं) जिसे इस 
अध्याय मे वेन्ज ने मुख्य रूप से प्रयोग किया है। यह सत्य है और यह स्पष्ट रूप से 
निम्न बातो से पता चलता है कि “अरब तक विवाद उस समस्त निवेश्ञ मे परिवर्तन के 





- केन्त पर लिखे गये आनोचनात्मक माहित्य में दह वतत सापारणतया छूट गई है । आलोचकों ने 


प्रा3 यथइ छान जिया दई कि यहा पर वेन्द्र के ध्यान में रूमयरहित तुलनात्मक स्थिति की 
सकल्पना था | यह कि यह गलत धारणा दे सुगमता से जनरल थ्योरा (१० 22) के चौथे 
खण्ड के प्रथम वाक्य से पता चन सक्‍टा दे | 
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आधार पर चलता रहा है जो पर्याप्त पहिले ही देख लिया गया है कि जिससे पूंजीगत 
वस्तु उद्योगी के साथ साथ उपभोग उद्योग भी झागे बढ सकें” (पृ० 22) पर्धात्‌ सिस्ी 
गतिमान सतुलन के आधार पर आगे बढ़े । 

समय रहित गुणक अथवा तुलनात्मक स्थैतिकी विश्लेषण सक्रमण काल की 
छोड जाता है। यह एक सतुलित अवस्था से दूसरी सतूलित अवस्था पर कूद जाता 
है। यह इन दोनों के बीच समय मार्ग की उपेक्षा कर देता है । नई सतृलित अवस्या मे 
आय की वृद्धि (गत सतुलित अवस्था म आय से अधिक) निवेश की वृंढिगुना प्र 
(जो कि सामान्‍य उपभोग प्रवृत्ति पर आधारित है) के वराबर होगा। इस समस्त 
संक्रमण काल भें (जिस पर यहा ध्यान नहीं दिया गया है) वास्तविक बर्चत यदि 
केस्स की शब्दावली का प्रयोग क्या जाये निवेज्ञ के वरावर होती है, किस्तु केवल 
नवीन संतुलन में ग्राय स्तर पर इच्छित वचत निदेश के बराबर होती है। दूसरे शी 
में जब व्यय पहचचता पर अन्ततोगत्वा विजय पा ली जाती है तो उपभोग, एक बीर 
फिर झ्राय के सामान्य भ्रथवा इच्छित अनुपात तक पहुच जाता है। समय हीन गुणक 
विश्लेषण सन्मण की उपेक्षा कर देता है गौर केवल नबीन संतुलित झाव स्व से 
सबंध स्थापित करता है ' जबकि समाज समस्त निवेश के एक नवीन स्थाई स्तर पर 
ठहर जाता है. (पृ 23) । । 


पूजी कौ सीमान्त कार्यकुदलता 8 


झ्न्‍्य दब्दों में यह कढोती की बह दर है जो आवी बापिक प्रतिफलो की श्रेणियों के 
वर्तमान मूल्य को सम्बद्ध पूंजीगत वस्तु को पुन ॒पूजीयन लागत के वराबर कर 
देती है । भरत पुन पूंजीयन लागत के ऊपर, वापिक प्रतिफलो की राशि ऐसी है. 
जो कि निवेश पर ऐसी प्रतिफर्ल दर (अर्थात्‌ लागत पर प्रतिफल दर) दे देंगी 
जौ कि कटौती के इंगित दर के बराबर होगी। दूसरे शब्दों मे, प्त्यक भावी वापिक 
प्रतिफल के दो भाग होते हैं-: () कढौती तथा (2) मूल्य हा । 


केन्ज द्वारा की गई पूंजी की सीमास्त बार्यकुशलदा की कठोर परिभाषा में 
(शेष बात यह है कि वे ठीक ही पूंजीगत वस्दु के सम्पूर्ण प्रत्याशित जीवनावधि में 
बापिक "भावी उपज” की सारी श्रेणियों पर विचार करते हैं। साधारणतया पूंजी 
के सीमान्त उत्पत्ति पर विचार करते हुए, अर्थद्वास्त्रियों ते उस चालू सीमान्त उत्पत्ति 
श्र्थात्‌ चालू बर्ष की निरपेक्ष बापिक उत्पत्ति पर (चालू व्यय और मूल्य 'हास घटाने 
केः पश्चात) ध्यान केन्द्रित किया था। उस अवस्था मे जबकि पूजी की सीमान्त 
उत्पत्ति को एक प्रनुषात के रुप मे वर्णन किया गया हो यह अनुपात मिबल चालू 
उत्पत्ति (अर्थात्‌ चालू व्यय और मूल्य ह्ाम दोनो को काटकर) की भाज्य (गरणय०- 
गण) और पूंजीगत वस्तु वी लागत वो हर (कलाणण००६०7) के रूप म प्रयाग करके 
प्राप्त किया गया था। विस्सदेह यह लागत पर अ्तिफ्ल के चालू दर को बतायेगा 
और वास्तव में यह ही मार्शल छारा प्रयुक्त वह रीति है, जिसे जनरल थ्योरी 
के 80 से 40 पृष्ठो पर दिये गए उद्धरणो में दिया गया है। वि्तु बेन्ज बापिक 
उत्पत्ति बी सपूर्ण श्रेणियों मे (उन्होने इन्ह्‌ “ज्ञावी उपज ' बहा है) आशसाओं के कार्य 
पर बल देना चाहते थे और उन्होंने उस कटौती दर ढादा पूजीयत वस्तु के 
सपूष प्रत्याश्चित जीवन मे लागत पर निवल प्रतिफल को अभिनिश्चित किया है, जो 
इन सपूर्ण श्रेणियों के वर्तमान मूल्य को पुन पूजीयन लागत के बराबर कर द्वेती है । 


हद की चालू उत्पत्ति ही नहीं, वल्कि 'िसी पूंजी परिसपत्ति से भावी 

कद मे कर श्रेणियों से सवद्ध प्रत्याधाए किसी दीघकालिक पू'जीगत वल्तु के 

दस 4 के लिखे विश्वेष्ट रूप से महवूर्ण कार्य करती है । क्योंकि 

पक त के वर्षो रह उस प्रकार की पूंजीगत वस्तु को उस नह उपक्रण से 
हा पडे, जिसकी पुन पूजीयन लागत प्रति उत्पत्ति इकाई से कम 

का जो कि प्रतिफल के निम्ततर दर से (उस समय प्रचलित निम्गतर ब्याज 
कारण) सतुष्ट हो (जनरल थ्योरी, परिच्छेद 3, अध्याय 0) + 


अत से, भावी उपज की श्रेणी में अन्त स्थ जोखिम तत्व पर केन्ज विचार 


अध्याय 57 
पू'जी की सीमान्त कार्यकुशलता 


(जनरल थ्योरी--अध्याय ॥, 42] 


जनरल श्योरी के )वें और 32वे भ्रध्याय विशेष रूप से स्पप्ट एवं सुभावपूर्ण 
हैं। पा अध्याय मौलिक न होते हुए भी निवेश माग अनुमूचो का एक अत्यत्त 
सुन्दर विवरण है । इसमे विक्सल (एछ४४८:७०॥) पुरोगामी थे और इरविग फ़ियर 
(फर्णड एकल) भी केन्ज़ के प्रत्याशी थे ।! फिर भी केन्ड्र ने अशत अपने पूर्व- 
वर्तियों से अधिक आशसाओं के कार्य पर बल देकर योगदान किया था। ॥7वें 
अध्याय मे उन्होंवे अपनी और अपने पूर्ववतियो की आाश्चसाझ्रा के दृष्टिकोण के बीच 
विपमता दिखलाई है, जबकि 2वें अध्याय मे दी्धकालीन अ्राशसाप्नो, अर्थात्‌ दीघें- 
कालीन निवेश्य के निर्धारक के रूप मे आशसाओं के कार्य का पा्ित्यपूर्ण, मौलिक और 
अत्यत यथार्थ विवरण प्रस्तुत किया है । 


यदि अतिरिक्त पूजीगत पदार्थ का मूल्य अपनी लागत (संभरण मूल्य या पुन 
पु'जीयन लागत) (7९9०१8८९श०7६ ००५७४) से अधिक हो जाता है तो पूंजी निवेश की 
अभिप्रेरणा तीन्न हो जाएगी | अब पूंजीगत पदार्थ की अतिरिकत इकाई का मूल्य एक 
ओर तो उन भावी वाधिक ग्रतिफ्लो की श्रेणी पर निर्भर है, जिनकी ग्राशसा की जा 
सकती है, और दूसरी ओर व्याज की उस दर पर आधारित है जिस पर इन आशसित 
वायिक प्रतिफ्लों की क्टोती होती है । 

पूंजीगत वस्तुओं की एक इकाई का मूल्य भावी वाधिक प्रतिफलो वी श्रेणी का 
पंजीकरण (0०ए9(शाण्मण्ट्र) कर के ज्ञात कया जा सकता है। भरत यदि 
के,+ 8७-70 - -॑हैछ प्रणाली वाषिक ग्रतिफलो या निवेश की श्रेणी है अथवा 
निवेश को “भादी उपज” है और य्रदि 3 ब्याज के बाजार दर के लिये प्रयुक्त हुआ है, 


““देखिये मेरी पुस्तक 'विनमेम साइकल्स झेण्ड नेशनल इनकम, प्रकाशक डलल्यु० टल्थ०्ना न 
हेण्ड क० 935!, अभ्याय 27 4 
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जबकि 'ए का उपयोग सम्बद्ध पूंजीगत वस्तु के मूल्य के लिया हो, तो 
_ ४, छ फ् ्छ, 
+ः फंतनतर शाला [॥ का) 
जब तक किसी पूंजीगत वस्तु का मूल्य (छै४ और + दारा निर्धारित) समरण मूल्य 


या किसी पूजी पदार्थ की पुन पूजीयन लागत (जिसे 08 कहा जा सकता है) से 
अधिक होता है, तो निवेश करते रहना लाभप्रद होगा। 


श्णः 





जा 


निवेश अभिप्र रणा को पुजी की सीमान्त कार्यकुशलता (जिसे हम ? कह सकते 
हैं) और ब्याज के वाजार दर । के बीच फैलाव (597००0) के रूप में भी उतनी हो 


अच्छी प्रकार से वणित किया जा सकता है। पूंजी वी सीमान्त कार्यकुशलता, 7 की 
गणना निम्नलिखित रूप से की जा सकती है 


यदे 8,+8,+8,+. -+छेए भावी वाधिक प्रतिफलो की श्रेणी हो 
अथवा निवेश की भावी उपज हो और 098 पुन पू'जीयन लागत हो, श्र एकी 
प्रयोग कटौती की दर से लिये हुआ हो, जिसस्ले वापिक प्रतिफलो की श्रेणी का वर्तमान 


मूल्य, पूजी पदाय के सभरण मूल्य (पुन पूजीयन लागत) के ठीक बरावर हो जाव, 
तो इस प्रकार 


फट 2६ फ़्ष 
रक्त की) तक वीर जप फोद 
# कटौती की वह दर है जो कि भावी वापिक प्रतिफलो के मूल्य को पूंजीगत वस्तु 
थी लागत के बराबर कर देगी, दूसरे शब्दों म, ४ पूंजी की सीमान्त-कार्यकुशलता 
(केन्ज) है या लागत पर प्रतिफल की वह दर है (फिंशर) जिसकी उसपूजी 
परिसम्पत्ति से कमाने की आशसा की जा सकती है, जिसकी लागत 0४ हो और जो 


उन प्रतिफ्लो को श्रेणी प्रदान करें जो छे,न-79--0,+- ...--73 द्वारा सूचित की 
गई हो ) 


24। 
(8 सत+्द मिलन 
पचीड 


$2 000 की लागत वाली एक मज्ञीन के विपय मे विचार कीजिए जिसकी 
आ्रयु केवल तौन वर्ष है और जो कि प्रत्येक तीनो वपो मे 8,000 वी उपज वी श्रेणी वी 
सम्भावना प्रस्तुत करती है । $,000 की यह श्रेणी वह निबल वापिक प्रतिफल है, 
जिसकी आशसा चालू व्यय (300कण8 ७5ए००७८४) काटकर (किन्तु मूल्यडहास वो 
काट कर नही) मश्ञीन से प्राप्त निपज की वित्री से की जा सवती है। पर यदि अत्य 


-- बढ्ढी, आयाय 9 । 


पूंजी की स|मान्त कार्यकुशलता व7 


कोई मश्यीन को पट्टे पर देता है और उसको चलाता है तो प्रत्येक त्तीनों बपो मे 
8,000 की श्रेणी वह भाड़ा है जो स्वामी प्राप्त करता है। इस भाडे मे से स्वामी 
इतना श्राप्त्‌ करने की आज्या करता है जिससे मशीन वा स्थानापन्‍्न किया जा सके 
और साथ हो कुछ अतिरिक्त आय भी प्राप्त करे जो कि लागत के ऊपर (निरपेक्ष 
राशि के रूप मे) उसका प्रतिफल है। लागत पर प्रतिफल की दर (भ्र्थात्‌ वह प्रति- 
झंत 5 जो वह भ्रपने मिवेश से अजित करता है) की गणना आसानी से वो जा सकती 
है, बयोकि केवल 7 ही निम्नलिखित समीकरण मे अज्ञात है, 


2000 _. /000 , ,00 _ ,000 
2,000 >< मल ्ः त्क्जगो तक्णः ] 

किसी निश्चित आशसाओं के प्रतिरूष के अन्तगेंत, निवेश वी राशि, जो 
कि किसी निश्चित काल में आाथिक रूप से सम्भव (०८४४०) है, आशिक रुप में पूंजी 
की सोसमाल पूंजी अनुसूची की सीमान्त कार्यकुशलता की मूल्य सापेक्षता पर 
और आशिक रूप से पू'जीयत वस्तुओं के चालू सभरण मूल्य सापक्षता पर निर्भर है 
(पृ० 86) । एक ओर तो पूंजीगत वस्तुओं की प्रत्येक त्रमिक वृद्धि की हासमाव 
सीमात उत्पादिता भावी उपज (वापिक प्रतिफतों की श्रेणी) को कम कर देगी, और 
दूबरी ओर पूजीगद वस्तुओं की एक इकाई की लागत बढ जायेगी, वयोकि निवेश का 
अपेक्षाइत अधिक परिमाण “उस प्रकार की पूंजी उत्पन्त करने के लिये सुविधामों पर 
दबाव” डालिगा (पू० 38) । जबकि “मावी उपज” (अर्थात्‌ 7४ की श्रेणी) 
घटती है और जैसे जैसे 08 बढती है, तो कटौती की दर [प्र्थात्‌ +) जोकि प्रतिफलो 
की श्रेणी के वर्तमान मूल्य को पुत्र पूजीयन लागत के वरातब्र करने के लिये भ्रपे- 
क्षित है, कम हो जायेगी । किसी निद्चितत समय की अवधि मे निवेश त का परिमाण 
जितना अधिक होगा, भावी वापिक प्रतिफल, अर्थात्‌ छै/3 उतने ही कम होंगे, और 
उठती ही झविक पुत्र पूंजीगत लागत होगी । तदनुकूल निवेश का परिमाण जितना 
अधिक होगा, लागत पर प्रतिफन कौ दर अर्थात्‌ £, उतनी ही कम होगी |? 


वह अनुसूची जो । ओर £ का सम्बन्ध स्थापित वरती है, निवेश माँग अनु» 
पूरी होतो है। “लिवेश-माग अनुसूची पर” निवेश “उस बविस्दु तक घकेल 
दिया” जायेगा जहाँ पर सामान्यता पूँजी को सीमान्त कार्यकुशलता ब्याज की बाजार: 
दर के बराबर होती है (पृ० 737) अत 5 वक्त (सीमान्त कार्यकुशलता अनुसूची ) 
भौर। वक (ब्याज दर अनुसूची) का प्रतिच्छेद किसो निश्चित अवधि में निवेश 
के परिमाण वे निर्धारित करेगा (पृ० 73-37) । 


॥5५ केन्ड गाईड 


उसी बात को इस ह॒प में भी व्यक्त किया जा सकता है (उत आशसाओं 
के निश्चित प्रतिस्पा कअ्नन्तगत जो ग्राघारभूत रूप से ओऔद्योगिदी विवास और जने- 
मस्या बुद्धि द्वारा लनिधारित होती है और अल्पकाल में सभी प्रकार वी आशसाओं 
द्वारा निर्धारित हाती है किसी निद्चिवत समय अवधि मं निवेश की मात्रा ४ वर्क और 
(७ बन के प्र तच्छद द्वारा निर्धारित होगी । 


५ बक मिवण की मांग मूल्य! (पृ० 37) है और 08 वर्क निवेश वीं 
सभरण मुल्य है जब॒क ४ पू'जीगत वस्तुओआ बी इकाई का मूल्य है और 08 पूजीगत 
वम्तश्ों वी एक इकाई वी पुन पृ जीयन लागत है। कसी दिए हुए बाल में जैत- 
जैस निवश मे बद्धि हाती है ४ गिरती जाती है भौर 0& बढती जाती है। £ वर्क पर 
ज्िबाग उस बिन्दु तक घत्रेल दिया जायेगा जहाँ (08 के होगा । 


परन्‍त १० 43 पर केस्ज एक भूल कर देते हैं, जब वे बहते हैं. कि ब्याज 
वी दर मे कोई भावी गिरावट वा भ्रभाव पूंजी की सीमान्त कार्यकुदलता की अनु 
सूची को नीचे गिराने का होगा । उे यह कहना चाहिये था कि ब्याज दर में गिर 
बट ५ अनुसूची का ऊपर और दाई ओर हटा देगी । अत किसी निश्चित संत मे 
कुल निवेश (*$ वक और 0ए वक के प्रतिच्छेदन हारा निर्धारित) बढ जायेगा! 
विकल्पत निम्त व्याज दर के कारण सीमात उपयोगिता (7) अनुगूची का । प्रनु 
सूची से प्रतिच्छेदन 7 बक के अपेक्षाइत नीचे विन्दु पर होगा । परिणामस्व्प पूजी 
गत वस्तुप्ो क अपक्षाइत बडे स्टॉक का अर्थ पुजी वी अपेक्षाईत वम सीमान्त कार्य: 
कुशवता होता है । हर 


/ प्रत यदि व्याज की भावी दर वर्तेमान दर से कम होने की सम्भावतां हो, 
तो लागत पर प्रतिफल वी अपेक्षाइत कम दर की आइवासन देने वाली भावी उप 
करण का अपेलाइत अधिक परिमाण भावी वर्षों में आज के उपकरण से कडी प्रति 
सोगिला करेगा। भविष्य मे निम्नतर व्याज-दर की इस झाशसा का चालू निवेश पर 
कुछ ' ग्रवमादजतक प्रभाव पड सकता है /& 

सपूर्ण ]व अध्याय म वेल्ज ने निवेद-माँग अनुसूची से सम्बद् आ्राशपाओं 
के कार्य पर वन दिया, और पुन एक बार इसी वात पर बल देते हुए उस परध्याय की 
समाप्त क्या । रा प॒ एसा निवेश मौग अनुसूची द्वारा ही होता है कि “भावी 
के सनम 
3._इस वान में यह अच्छा हीता यदि केन्त वेब्लेन (भल्कोटए) की 'स्वोरी श्रॉव विजनिस शण्टर 
प्रान्‍क (क्‍फणए ण हिघ्रशार७ छतषटाफाडट) को उड्धत करते 


पूंजी की सीमान्त कार्यकुशलता ॥9 


श्राशसाएँ बतेमान को भ्रभावित करें । वे कहते हैं कि स्थवैतिक अर्थशास्त्र ने यह भूल 
की है कि उसने पूँजी उपकरण की चालू उपज पर ही प्रधावत ध्यान दिया है । 
किन्तु यह “केवल उस स्वैतिक भवस्था मे ही डीक होगा, जहा बदमान को प्रभावित 
करते के लिये कोई परिवर्तेनशील अविष्य नही है” (प० 45) । 


अत केन्‍्ज ते स्वय अपने विश्लेषण को आवश्यक रूप से गतिशील माना है। 
उन्होंने यह आरोप लगाया है कि “स्थैतिक झवस्था की पूर्वधारणाए वर्तमान काल के 
आधिक सिद्धांत में बहुषा अध सय (प्णवेल्गा०) है और इस तथ्य से इसके प्रन्दर 
अवास्तविकता का विश्ञाल पु झा जाता है? (पृ० 46) । उनकी विश्वास था कि 
लिदेश माँग झनुसूची द्वारा क्रियान्वित होकर क्रय झआशसाओ पर उनके दारा दिये 
गये बल का प्रभाव उसे “पुन वास्तविकता की झोर लौटा लायेगा ' । स्पष्ठत यहाँ 
दे व्यवसाय चक्र सिद्धान्तियों के महाद्वीपीय शाखा के महत्वपूर्ण कार्य को सम्मान 
प्रदान करने मे असफ्ल हुए हैं 


क्ेन् उस सकल्पना से सबद्ध कुछ अस्पष्टताओ पर [विचार करते हैं (अध्याय 
7) जिन्ह विभिन रूप से इस प्रकार कहा जाता है-: 

]--पूंजी की सीमान्त उलादिता 

2--पूंजी की सीमान्त उपज 

3--पूजी की सीमान्‍्त कार्यकुशलता 

4--पूजी का सीमान्त तुष्टिगुण 

उत्पादिता, उपज, कार्यकुशलता, अयवा तुष्टियुण नामक झब्दो मे से किस शब्द 
बा प्रयोग होता है, यह सम्भवत कोई बडें महत्व की बात नहीं है। केन्ज ते “पूंजी 
की सोमान्त कार्यकुआलता/ वाजयाश को प्रयोग लागत पर प्रतिफल के दर को निर्दिष्ट 
करने के लिये चुना, जबकि “प्रत्याशित उपज" वाक्याश को पूंजीगत वस्तु से प्राप्त 
जिरपेक्ष प्रत्याशित प्रतिफलो की श्रेणी के लिये सुरक्षित रखा। इन दो बिल्कुल विभिन्‍त 
सक्ल्पनाओ के सम्बन्ध मे साहित्य में कुछ अस्पष्टताएं हैं । 


५ देख चुके हैं कि केन्ड ने “्पत्याशित उपज शब्दों का प्रयोग किसी 
पूंजीगत वस्तु के पूरे जीवन मे प्राप्त बापिक प्रतिफलो की श्रेणी के लिये किया । 
वापिक प्रतिफलो की इस श्रेणी में मूल्यक्वास काट कर नहीं, बल्कि चालू व्यय काठ 





3...देखिये मेरी उपयुक्त स्चना, विजनेस साइकल्‍्व फेण्ड नैशनल इनकम । 
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कर, पूजीगत वस्तु (उदाहणार्थ यदि किसी किरायेदार को कोई मकान किराये पर 
द्विया हो) से प्राप्त वापिक प्राप्ति शामिल है । 


(तिस्सदेह निरपेक्ष वापिक प्रतिफलो की श्रेणी की इन दो रूपो मे से किसी 
एक रूप म वरणित केया जा सकता है--र्यात्‌ मूल्य हास के हेतु कटौती करने से 
पूर्व या बढौती करने के पश्चात । दोनो हो भ्रवस्थाम्रो में यहाँ हमारा सबंध किसी 
अनुपात (अर्थात्‌ किसी निवेश पर लगी हुई राशि पर प्रतिफल की दर) से न होकर 
निरपक्ष राश्चियों की श्रेणी से है। निरपेक्ष राशियो की इस श्रेणी मे से किसी एक को 
भी पू'जी की सीमान्त उत्पत्ति कहा जा सकता है, प्रथम को (अर्थात्‌ मूल्य हास 
से पूच बाली) को कुल सीमान्त उत्पत्ति ' और ढितीय (मूल्य-हास काट कर) को 
/ निवल सौमान्‍्त उत्पत्ति कहा जा सकता है। फिर भी इस बात पर बल देते की 
आवश्यकता है कि पूंजी की सीमान्त_कार्यबुशलता कटौती की वह_दर है जो बल 
सीमात उत्पत्ति वो पू'जीगत वस्तु की पुन पूजीयन लागत के बराबर कर देती है। बराबर कर देती है। 


केज इस तथ्य वी ओर ध्यान आकृष्ठ कटाते है कि साहित्य में यह सदेव 
स्पट नहीं है कि क्या पूंजी की सीमान्त उत्पादिता” वाक्याश किसी निरपेक्ष 
परिमाण वी ओर (जैसे निरपेख वापिक प्रतिफलो की श्रेणी का मूल्य-हात चाहे 
निवल हो श्रथवा कुल) भ्रथवा किसी श्रनुपात की ओर निर्देश करता है । झौर यदि 
यह अनुपात की प्रोर निर्देश करता है तो सदेव यह स्पष्ट नही किया जाती 
व प्रनुषात के वे दोनो पद (६छा7७४) कया माने जाते *हैं।” उदाहरणाथे, केवल 
नरपक्ष वाधिक प्रतिफ्लों की सभी श्रेणियों के योगफल के श्रनुपात को 
पूजीगत वस्तु की मूल लागत तक ले जाया जा सकता है। इस भ्रकार के “अनु पे 
ज्ञात होगा कि किसी पूंजीगत वस्तु से, जिसकी लागत मान लो $ ,000 है उ्त 
पूजीगत वस्तु के जीवनावधि भर मे कुव प्रतिफल मान लो $ ],900 मिलते है। 
कितु यह कथन कोई अ्रथपूण नही है. जब तक यह ज्ञात न हो जाये कि सब पूजी 
उपकरण का जीवनकाल क्तिना है। जैसे ही समय तत्व का प्रवेश क्रिया जाता है 
तो अनुपात की वही विभिति (0:9०) होनी आरम्भ हो जायेगी, जो कि ब्यार्ज 


टोगी”? 


के दर बी होगी” (पृ० 88) ॥ 

जैसा हम देख चुके है केन्ज की पुज़ी की सीमान्त कार्यकुथलता की की पुजी वो सीमान्त कार्यकुशलता की बड़े रुप 
मज़्यास्या इस_प्रवार है वि यह कटौती वी वह दर है, जो कि उन द्वापिकियों की 
श्रेणी के वर्तमान मूल्य का जो पूरी परिसपत्ति के जीवनकाल मे ग्राशप्चित प्रतिफ्सो 


द्वारा दिये जात है इसके सभरण मूल्य के ठोक वराबर कर देती है” (पृ० 95) 
। 
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झ्न्‍्य दब्दों में यह कढोती की बह दर है जो आवी बापिक प्रतिफलो की श्रेणियों के 
वर्तमान मूल्य को सम्बद्ध पूंजीगत वस्तु को पुन ॒पूजीयन लागत के वराबर कर 
देती है । भरत पुन पूंजीयन लागत के ऊपर, वापिक प्रतिफलो की राशि ऐसी है. 
जो कि निवेश पर ऐसी प्रतिफर्ल दर (अर्थात्‌ लागत पर प्रतिफल दर) दे देंगी 
जौ कि कटौती के इंगित दर के बराबर होगी। दूसरे शब्दों मे, प्त्यक भावी वापिक 
प्रतिफल के दो भाग होते हैं-: () कढौती तथा (2) मूल्य हा । 


केन्ज द्वारा की गई पूंजी की सीमास्त बार्यकुशलदा की कठोर परिभाषा में 
(शेष बात यह है कि वे ठीक ही पूंजीगत वस्दु के सम्पूर्ण प्रत्याशित जीवनावधि में 
बापिक "भावी उपज” की सारी श्रेणियों पर विचार करते हैं। साधारणतया पूंजी 
के सीमान्त उत्पत्ति पर विचार करते हुए, अर्थद्वास्त्रियों ते उस चालू सीमान्त उत्पत्ति 
श्र्थात्‌ चालू बर्ष की निरपेक्ष बापिक उत्पत्ति पर (चालू व्यय और मूल्य 'हास घटाने 
केः पश्चात) ध्यान केन्द्रित किया था। उस अवस्था मे जबकि पूजी की सीमान्त 
उत्पत्ति को एक प्रनुषात के रुप मे वर्णन किया गया हो यह अनुपात मिबल चालू 
उत्पत्ति (अर्थात्‌ चालू व्यय और मूल्य ह्ाम दोनो को काटकर) की भाज्य (गरणय०- 
गण) और पूंजीगत वस्तु वी लागत वो हर (कलाणण००६०7) के रूप म प्रयाग करके 
प्राप्त किया गया था। विस्सदेह यह लागत पर अ्तिफ्ल के चालू दर को बतायेगा 
और वास्तव में यह ही मार्शल छारा प्रयुक्त वह रीति है, जिसे जनरल थ्योरी 
के 80 से 40 पृष्ठो पर दिये गए उद्धरणो में दिया गया है। वि्तु बेन्ज बापिक 
उत्पत्ति बी सपूर्ण श्रेणियों मे (उन्होने इन्ह्‌ “ज्ञावी उपज ' बहा है) आशसाओं के कार्य 
पर बल देना चाहते थे और उन्होंने उस कटौती दर ढादा पूजीयत वस्तु के 
सपूष प्रत्याश्चित जीवन मे लागत पर निवल प्रतिफल को अभिनिश्चित किया है, जो 
इन सपूर्ण श्रेणियों के वर्तमान मूल्य को पुन पूजीयन लागत के बराबर कर द्वेती है । 


हद की चालू उत्पत्ति ही नहीं, वल्कि 'िसी पूंजी परिसपत्ति से भावी 

कद मे कर श्रेणियों से सवद्ध प्रत्याधाए किसी दीघकालिक पू'जीगत वल्तु के 

दस 4 के लिखे विश्वेष्ट रूप से महवूर्ण कार्य करती है । क्योंकि 

पक त के वर्षो रह उस प्रकार की पूंजीगत वस्तु को उस नह उपक्रण से 
हा पडे, जिसकी पुन पूजीयन लागत प्रति उत्पत्ति इकाई से कम 

का जो कि प्रतिफल के निम्ततर दर से (उस समय प्रचलित निम्गतर ब्याज 
कारण) सतुष्ट हो (जनरल थ्योरी, परिच्छेद 3, अध्याय 0) + 


अत से, भावी उपज की श्रेणी में अन्त स्थ जोखिम तत्व पर केन्ज विचार 
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करते हैं. (परिच्छेंद 4, अध्याय ]]) । वाधिक प्रतिफलो की श्रेणियों के योग में-- 
(।) पुत्र पूंजीयत लागत (मूल्य हास)”, (2) जोखिम के लिए बीमा, तथा ()) 
जोखिम के लिए छोड कर “लागत पर” एक विशुद्ध निबल 'ग्नतिफल' सम्मिलित होंगे। 
दूधरे झब्दों मे यदि कोई विद्युद्ध ब्याज दर से तुलना की जा सकने वाली “लागत पर 
प्रतिफल की कोई विशुद्ध 'दर' प्राप्त करना चाहता है, तो बह भावी श्रेणी जिएकी 
कटौती हुई है जोखिम से निबल होनी चाहिये । 


इस सम्ब ध म केन्ज दो प्रकार के जोखिमो पर विचार करते हैं--(!) 
उद्यमकत्ता की वह जोखिम कि प्रत्याशित उपज वास्तव मे प्राप्त ही न हो, भौर (2) 
उधारदाता की वह्‌ जोखिम कि उद्यमकर्त्ता भुगताव न करे । यदि उद्यमकर्त्ता अपने 
ही धन को लगाता है तो दूसरी जोखिम नही होगी । पर यदि बह उधार लेता है, वो 
यह जोखिम पहली जोखिम से भी ऊपर रखनी चाहिये | 


यदि एक बार जोखिम प्रारम्भ हो जाये, तो हमारे सम्मुख यह अत्यन्त जटिल 
समस्या ञ्रा जाती है कि किसी परिसपृत्ति की भावी उपज को निर्धारित करने वाले 
कौन से कारक है । आशसाग्रो का टकराव अनिश्चितताओ और जोखिमो से होता 
है। और केन्ज अपने पाडित्यपूर्ण इस 2वें श्रध्याय 7० 8६8० रण ॥078 (शा। 
एड्ए००७५०/७.. (दीघकालिक आशसाझो की अवस्था) में इत विषयों पर विचार 
क्रते है । 
यह प्रध्याय निवेश निर्णयों में अध स्थ एक मुख्य कारक के रूप में यह विज्वात 
वी भ्रवस्था पर बल देने मे अग्रेजी विचारधारा के अनुरूप है। किस्तु हुए प्रतिई 
प्रध्याय की मुण्य बात यह है कि यह उस ज्ञाद के झाधार की अति अनिश्चित 
का स्पष्ट चित प्रस्तुत करता है, जिससे हमे भावी उपज के विषय में अपने अतुमार्त 
लगाने पडते है (पु० 49) । आधुनिक स्थितियों के अन्तंगत, ये अनुमान स्टाक बाजाए 
मे काम करने वाले लोगो की झाशस्ताप्नो से बहुबा उतने ही पथ प्रदर्शित होते 
हैं, जितने कि स्वय उद्यमकर्ता की अपेक्षाकृत अधिक यथार्थ आशसाश्रो से। अंत 
बहुधा स्टाक वाजार में चलने वाली मतोभाव को रहस्यात्मक लहरे किसी व्यवसाय के 
2...यदि भू-य हाम को घटाकर निरपेक्ष वार्षिक प्रतिफ्लों की श्रेणी को लिया जाये, वो बेमियारी 
बाड़ (9८ए८८एशे 9०70) अथदा क्नमोत्र (0०05०े८) से वार्षिकियों के अनुरूप झेणी 
प्राप्त हो जायेगी । ब्याज ढी उचित दर द्वारा इस अकार की श्रेणी को वढ्धा लगाकर मर 
से निवल प्रतिफलों की श्रनत श्रेणी क वर्तमान पू जीकृत मूल्य (व्वडापभोव्पे इर्षपट की 
प्राप्त किया जा सकेगा । 
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संयेत्र और उपकरण के उस पू जीकृत मूल्य को जो इसके बकाया ऋण पत्रों ([०४- 
#ं80वीग्रह्ट 8४०७5४४७७) के मूल्य मे प्रतिविम्वित हैं, उस सयत्र और उपकरण की 
पुत्र: पूंजीयन लागत से कम कर सकती है । इससे नया निवेश रुक सकता है, जो कि 
उस स्थिति मे लगाया जा सकता था, जबकि यदि सही उद्यमकर्ता की अपेक्षाकृत 
अधिक ठोस आाशसाएँ सुव्यस्थित बाजार मे गर्म-गर्म ख़बरों से प्रभावित नही हो 
गई होती । 


(केन्ज कहते है) कि हमे यह निप्कर्प नहीं निकालना चाहिए कि सब कुछ 
अविवेकी मनोविज्ञान की लहरो पर निर्भर करता है “हम केवल अपने आपको 
ग्रह स्मरण करा रहे है कि भविष्य को प्रभावित करने वाले मानवीय निर्णय, 
चाहे वे व्यक्तिगत, अथवा राजनीतिक अथवा आशिक हो, कोरी गणितीय 
आशसा पर निर्भर नहीं कर सकते हैं, क्योकि इस प्रकार की गणनाओं के 
करने का आधार विद्यमान नही है । वस्तुत यह तो कार्य करने की हमारी 
अन्तर्जात प्रेरणा है, जिससे कि चक्र चलते हैं, हमारी चुद्धियाँ अपने 
विवेकाबुसार अच्छे से श्रच्छे विकल्प को चुनती है, जहाँ तक सम्भव हो वहां 
तक हम गणना भी करते हैं, किन्तु चहुघा हमे अपनी उद्देश्य पूर्ति के लिए 
मनोराज्य ()ग७) प्रथवा भनीभावना अथवा सयोग पर निभर होना पडता 
है (१० 62-63) ) 


अध्याय 6 
नकदी तरजीह 


[ जनरल थ्योरी, अध्याय 3, 5 ] 


जैसा कि हमें बहुत ममय मे ज्ञात है, द्रव्य के दो मुल्य उद्देश्य होते हैं--(!) 
विनिमय के माध्यम के रूप में तथा (2) मूल्य के संग्रह के रूप में । दूसरी वात के 
विषय में कहते हुए केन्ज का कयन है कि यही हमे “चेहरे पर विना मुध्कराहट 
लाए” कहा जाता है। वास्तव में जनरल श्योरी से पूर्व के द्रव्य श्रौर बेकिंग पर 
पाठूय पुस्तकों के लेखक द्रव्य म “मूल्य संग्रह” कार्य की महत्ता को स्पष्ट करने में 
अममर्थ रहे । और वास्तव मे“पागल खाने से वाहर कौन व्यक्ति द्रव्य को धन वे 
सप्रह के रूप मे प्रयोग करना चाहेगा /” लोग द्रव्य को तिप्क्रिय बाकी अथवा 
“ निस्तचय” के रुप में क्यो रखना चाहेगे। 


केन्‍्ज इसका उत्तर यह देते है कि ऐसा भविष्य के विषय में श्राशका गौर 
अनिश्चतता के कारण होता है । हमारे साधनों के एक भाग को द्रव्य के रूप में 
वी हमारी इच्छा, “भविष्य के विषय में हमारी अपनी गणनाओ और उपसियों के 
प्रति अविश्वास की मात्रा का माप यन्त्र” है। वास्तविक नकदी के होने से “हमारी चिन्ता 
झान्त हो जाती है' और वह ब्याज दर जो कि हम परिसिपत्ति को प्राप्त करे 
लिए नकदी का विनिमय करने के लिए तैयार होने से पूर्वमायते हैं, वह “हमारी ग्रशार्ति 
की मात्रा का माप है ४ 


आधारभूत रूप में निसचय की प्रवृत्ति हमारी उन आदसाओं वी अनिश्चितता 





_ दखिए उेनतर का ख़ाटरला ज्नेच आव टकनामिक्स में प्रकाशित लेप (937), जो कि दैरिल 
की पुस्तक द न्‍्यु इंक्नॉमिस्स' (प्रकशक ऐस्प्रेंड ए० नॉफ, इ०) 947, ६० ]87 में पु 
मुद्रित हुआ था । 

उन्‍-बहीं ! 

3-वद्दी 
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के कारण होती है जो “सभी प्रकार के अस्पष्ट सदेहो, एवं विश्वास और साहस की 
बदलती हुई स्थितियों के कारण है। नकदी तरजीह विब्लेपण इस परिकल्पना पर 
आ्राधारित है कि हम एक निश्चित और गणत्य अविष्य को नहीं जान सकते । “दूसरी 
और परम्परानिष्ठ सिद्धात एक ऐसी सरल दुनिया से सब॒द है. जहा सदेह एंव 
घिश्वास की घटा बढी का प्रइत तो नहीं उठता और इसलिये निष्किय घन राशि रखते 
का कोई कारण नहीं प्रतीत होता ।* हम निष्क्रिय घन राशि इसलिए रखना चाहते 
हैं बयोकि हम यह विश्वास करते हैं कि इस प्रकार के निसचय भावी जोखिम और 
अनिश्चतताओं से रक्षा करने का काये करते हैं । किसी भी दी हुई आशसा की दशा 
मे लोगो के मन में नकदी रखने की ओर कुछ समावना होती है” (पृ० 205) । 


यदि पुरस्कार काफी अधिक हो, तो निस्सदेह लोगो को उनकी नकदी के एक 
भाग को ज्यागने के लिए. मनाया जा सकता है। केंल्ड कहत हैं कि ब्याज की दर तो 
वह “प्रीमियम” होता है, जो लोगों को इसलिए दिया जाता है कि थे अपने घन को 
निसाचित द्ब्प के रूप मे न रख कर किसी दूसरे रूप म रखने को ब्रेसित हो ४४ यदि 
दूसरी दृष्टि से देवा जाय तो ब्याज की एक निश्चित राशि को एक निश्चित सीमा तक 
त्यागना ठीक है, क्योकि इससे वे लाभ प्राप्त हो सकते है जो नकदी स्थिति में 
रहने से प्राप्त होते हैं। मकदी का रखने का विकल्प त्याग (-एणाॉण्णफए ००४) वह 
ब्याज है जो कि धन को अर्जक परिसपति (€्शगाण8 2882५) के रूप मे रखने से 
प्राप्त किया जा सकता है । 


ऊपर लिखे हुए द्रव्य के उपयोगो के परम्परागत दोहरे वर्गीकरण (विनिमय के 
माध्यम और मूल्य के सग्रह) के स्थान पर, क्ेन्ज ने नकदी रखने के तीन प्रयोजन 
बतलाय है--() लेन देन (पश्माइ4०ा।ण78) प्रयोजन (2) ऐहतियाती (ए०्टपन 
धणाक्ष३) प्रयोजन, और(3) सब्दा (शव्व्णब्ए०) प्रयोजन । पहिला प्रयोजन तो 
द्रव्य का सक्रिप चलते (छकए७ >ाल्ण&०0) में होना और झतिम दो निष्क्रिय 
धन राशियो के रुप मे द्रव्य को रखना सूचित करत हैं। जबकि हम ऐहतियादी तथा 


3. 
'--ए०डी० गेयर (09; ८0) द्वारा सपादित पुस्तक 'द टेंसन्त आप मानेदरी एक्स्पीरिवर्ता (778 
पृरच४०चड ० फल०तर॑छाज उिडएथगो०००९) (वाशाक राइनदाट ऐेस्ड क०) ई०, 


रु & 0०गएथग), 037 में, बेनत्र दास लिखित अध्याय के ९० 0] क्की 
ड्ये 


१--वही पृ० 5] 
३. ्‌ 
- दरम, उपयुक्त, पृ० व87 ] 
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सदूटा नकद विधियों को साथ साथ एक वर्ग मे इसलिये रख देते हैं कि दोनो मे 
निष्किय धन राशी होती है, किल्तु उतको, जैसा कि हम बाद मे देखेंगे, एक बे 
मे नही रखा जा सकता, यदि उन कारकों पर विचार करें, जो कि अधिकृत निधियो 
को निर्धारित करते है। 
लेन देन प्रयोजन का सबंध व्यक्तिगत और व्यावसायिक विनिमय के चालू लेन* 
देन के लिए नकदी की आवश्यकता से है। हेहतियाती प्रयोजन का संबंध नकदी के 
रूप में कुल साथनों को क्सी निश्चित अनुपात में इसलिए प्राप्त करने की इच्छा म्ने 
है ताकि भावी आवश्यकताग्रों और अप्रत्याशित आकस्मिक ख्चों को पूरा किया जा 
सके । इन दोनो ही रूपो मे नकदी की मात्रा, जो कि लोग अपने पास रखना चाहते 
है, एक बहुत ही सीमित मात्रा मे द्रव्य की लागत (झर्थात्‌ ब्याज-दर) से प्रभावित 
होती है । 
किन्तु सदूटा प्रयोजन वा सबंध साधनों की नकदी रूप में रखने की ईडी 
से है जिससे बाजार के सचलनो (श्रशऊला छा०्एथाणथाप्ड) से लाभ उठया थी 
सके । यह तो सदूटा प्रयोजन ही है जो कि मुख्य रूप से तिसचय प्रवृत्ति की लाता 
है। उद्देश्य यह है ' बाजार” की अपेक्षा इस अधिक जानकारी से, कि अविष्य मे कया 
प्राप्त किया जा सकता है, लाभ प्राप्त किया जाये। भिल्‍्ल-भिन्‍न व्यक्त मिल-मिल 
हूप में सम्भावनाओं वा अनुमाव लगाएँगे । कोई भी व्यवित जिसकी सम्म्तिं “बाजार 
भावों द्वारा अभिव्यकत प्रबल सम्मति” से भिन्‍न है, “यदि वह अपने अनुमान में 
ठीक है तो लाभ कमाने के दृष्टि से नकदी साधनों वो रखना उचित समभेगा” (१० 
69) । अ्रत निवेश परामशंदाता अपने मुवक्किलों को बहुधा मह परामर्श 
कि वह अपने साधनो का 50 प्रतिशत भाग नकदी मे रखें, जिससे कि वह बाजार 
सचलनो मे सम्भाव्य परिवर्तन से बाद मे लाभ उठा सके । इसका उद्देई्य “उस हावाति 
की जोखिम” से बचने का हो सकता है जोकि नकदी “रुखने की तुलना में एक दीर्षे- 
कालिक ऋण को क्रय करने मे और वाद में नकदी के रूप मे बदल देने से प्राप्त हों 
सकता है” (पृ० 69) । भ्रत नकदी रखने का सट्ठा प्रयोजन इस इच्छा से उत्पले 
होता है कि अपने साधनों को नकदी के रूप मे इसलिए तैयार रकखा जाए ताकि 
बाज़ार भे किसी परिवतेत (६७४४) का लाभ उठाया जा सके और किसी बिरते हुए 
बाजार मे कण पत्रो के रखने से सभाध्य हानि से बचा जा सके । 
प्रव बबदी वी वह राशि जोकि इन तीनो प्रयोजनो मे से प्रत्येक के लिए लोग 
रुखना चाहेंगे, वह वहुत कुछ नकदी को रखने को उस “लायत” अर्थात्‌ ब्याज की दर 
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के अनुसार बदलेगी जिस को परिसपत्ति के अर्जन में साधनो को लगाने वी अपेक्षा 
नकदी के रूप में रखने के कारण त्याग देता है । व्यवितगत अथवा व्यावसायिक लेन- 
देनो के लिए झबवा ऐहलियाती प्रयोजनो के लिए (यदि नकदी की लागत अत्यन्त अधिक 
है) नकदी के उपयोग मे मित्तव्यमता बस्ती जायेगी । किस्तु यदि ब्याज दर साधारण 
सी है, तो प्रचुर मकदी की सुविधा को ध्यान में रखते हुए व्यक्त ब्याज को त्यागने 
के लिए तैयार हो जायेगा (पृ० 68) । फिर भी ब्याज की उच्च दरो पर लेन-देन 
भी और द्रव्य के लिए ऐहतियाती मा्गें मी कुछ सीमा तह ब्याज-मूल्य सापेक्ष (ए० 
7ए४७श॥४४०) हो जायेगी एऐ किन्तु ब्याज की मामूली या कम दरो पर माग पूर्णतया 
ब्याज मूल्य निरपेक्ष हो सकती हैं। इसके अतिरिकित ऐहतियाती प्रयोजन के सबंध 
में बात यह है कि सगठित प्रतिभूत बाजारों के होने से नकदी की आवश्यकता बहुत 
कम हो जाती है, वयोकि नकदी की आवश्यकता के लिए बाण्डो को सरलता से बेचा 
जा सकता है (पृ० 70) | अत नकदी की वह मात्रा जो कि लोग लेन-देन और 
ऐसवियाती ग्रावश्यकताओो की पूर्खि के लिए रखना चाहेंगे (इसे हम ॒/ के नाम से 
सूचित करें), ब्याज के दर से बहुत अधिक प्रभावित नहीं हो सकती, जब तक कि यह 
दर बहुत ऊची न हो ।£ इन प्रयोजनो के लिए द्रव्य की जो राश्षि अपेक्षित है, वह मुख्य 
रूप से उस भुगतान के परिमाण का काय्ये है, जिसे अवश्य चुकाया जाना चाहिये और 
साथ मे उससे सबद्ध आकस्मिक व्यय, झभारों और वचत बन्धनोकों भी व्याज की दर 
) से सबद्ध (जब तक यह बहुत ऊची न'हो) अपेक्षित राशि ग्रत्यधिक मूल्य निरपेक्ष 


३. के, 
“देखिये भेरी पुरतक 'मानेटरी थ्योरा ऐण्ड फिस्कल वालिसि', प्रकाशक मैब्रगाहिल बुक क० ६०५ 
949, ए० 66 70] 


*-विद्यार्थियों को यह वात ध्यानपूर्वक देखनी चाहिए कि इस अध्याय में मेरे द्वारा किया गया नाम" 

करण केन्स दर, प्रयुक्त नामकरण से मिन्‍न दै | अधेस जकदी तरजीद कार्य (पण्यावत मात 

का) को मै इस प्रकार से लिखता हू. तर (४), ऊंद कि केन्त्र ने इसे इस रूप र्मे 
लिखा : )४,१., (६) दितीय नकदी तरजेद कार्य को में इस मकर जिसता हुए ता 
(0) ज्वक्नि केनत ने इसे इस प्रकार लिखा * 'घ३चतब (0 अल नकदी तरडीह कारये में इस 
रूप में लिक्ता हूँ: [,--, (५), (3), व्वकि केन्ज्र ने इस ज्ञामक्रण का उपभोग क्या 
अन्य(४,) । मै औ को द्रव्य के परिमाण या समरण के लिए प्रदत्त करने के लिए त्र- 
चेह देता हूं, जबकि [. द्व्य दी माग अर्थात्‌ नकदी तरजीह की सूचित का है।यह भी 


ध्यान में रहे कि मैं ; को न्याजदर के लिए प्रयुक्त करता हूँ जवकि वेन्‍्त्र ने इसके लिए ? का 
प्रयोग क्या दे । ध्ञ 
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होगी 

अब जब कि नकदी की राशे जिसे लोग लेन-देन (और ऐहवियाती) प्रयो- 
जनों के लिय रखना चाहत हैं, वह व्यूक्षितिगत और व्यावसायिक लेन-देव [अर्थात्‌ 
व्यापार परिमाण)का मुख्य रूप स कार्य है और साथ ही व्यकितियत और व्यावसायि 
घत्पा के सचालन से उत्पस्त थ्राकस्मिद व्यय का ज्ली वार्य है, तो अपक्षी प्रयोजनों के 
लिये पत्य की उस्छित राधि (इसे हम 7/ कहे) मुस्यत व्याज की दर वा वार्य 
है जितनी ऊची मात्रा म व्थात वी दर का कोई व्यत्ित त्यागने को तैयार है यदि 
बह परिसपनि के अर्चत की बताए नकदी रखता है, तो उतनी ही नवंदी वी वम 
रापि होगी जो सटटा प्रयातनो के लिए वह व्यक्ति रखने वो तैयार होगा। कार्य 
"बह सतत वक है जो कि सत्टा प्रयोजन की पूर्ति के लिये द्रव्य भाग में परिवर्तनों 
को ज्याज दर मे परिवतना स जाई दता है” (पृ० 97) । बहुत बड़े झश मे 
ब्याज मूल्य सापल होता है । 





केन्ज न इस बात का अथान्‌ ॥/ कार्य की ब्याज मूल्य सापेक्षता पर बहँते 
अधिक बल दिया है। यह उनके विश्वेषणात्मक साधनों में अत्यन्त महत्वपूर्ण मीना 
जाता है । निवग माग काय्ये और उपभोग कार्य के साथ यह 'से” के बोर्जीर नियम 
और पूर्ण बोचगार की आर प्रयूत स्वत समजन से सम्बद्ध परम्परानिप्ठ सिद्धान्त 
के प्रति सन्‍्तोप क विसद्ध आर्पत्ति करने मे महत्वपूर्ण कार्य करता है। और सर्वोर्पर 
यहीं ता वह वत है जा कि केन्ड को परिमाण सैद्धान्तिका से एक दस पूरक हरे 
दता है । 


प्क्षःः के 


मे” के बाजार नियम पर विचार करने की दो विधियां हैं--(0) “हैं 
का बाजार निप्रम द्त्य सभरण क होत हुए भी ठीक है, (2) यह केवल मुद्रा 
वी अवस्थाओ में ही ठीक उतरता है । प्रथम स्थिति के झनुसार “प्ले” का बाजार वियम 
ठीक रहता है. चाहे बैसी भी मद्रा नीति वा अनुसरण कन्या जाए, दूसरी स्विति हैँ 
श्रतुमार केवव मूल्य सापश्न मुद्रा नीति मे ही पूर्ण रोजगार स्वत ही निश्चित ही झ्ठ 
प्राप्त हा सकता है। केन्च ने दोना हो स्थितियों को स्वीकार नहीं जिया है। इस 
स्थिति पर की गई ग्रापत्ति के सवन्ध म व अपनी नकदी तरजीह विश्लेषण पर भा 
भरोसा रखते थे । 








3__“क्क्र्य चलन में द्ब्य माय और «्यान दर में नी एक सीमा तक फ्लनीय संवध हे। थक 
ब्यात क! उच्चतर दर सक्रिय घनराशियों क अपक्ञाम्त अधिक रित्तव्यय अवोग वी ओर ते हे 
सकता ई ।” देसये के-त का अवय गेयर वी द लेरन आद मानेटरी इस्ूपीरियन्स पलक 
में ब० 449 पर | 
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यदि 7/ काये ब्याज मूल्य सापेक्ष न हो तो खुले बाजार वी सजियाए ब्रव्य- 
बहारिक हो जायेगी (पृ० 97) । साघारण परिस्थितियों मे वैको के लिए यह सर्देव 
सम्भव है कि दे वाम्डो के घूल्य को धोडी-्सी राशि ऊपर (या नीचे) बोली बोल कर 
बान्‍्डो को नकदी से क्रय अथवा विन्रय कर सकते है। इसकी अर्थ यह हैं कि जनता 
को ब्याज की दर मे साधारण से परिवर्तत लाकर अधिक (या कम) नकदी रखने के 
जिए प्रेरित किया जा सकता है। अत 7 कार्य वह “चिंवकण चक्र! (छा व्णाए०) 
है, “जो यह सूचित कर देगा कि जैसे ही द्रव्य परिमाण बढेंगा, ब्याज की दर भी 
पिरेगी (१० ए7) । 


ब्याज दर के भावी मार्ग की अ्निश्चिता (और, जैसा कि हम आगे देखेंगे, 
पूजीगत परिसपत्ति पर भावी उपज के मार्ग की अनिश्चितता भी) नकदी के उस अपेक्षी 
प्रयोजन का “एक मात्र समझ में आने वाला स्पष्टीकरण ' है जो कि निष्क्रिय शेप- 
घन राशियों (७५०7०९४) को रखने की ओर ले जाता है (पृ० 20) । 7 
कार्य मूल्य रूप से ब्याज की वर्तमान दर और "“आशसापग्रा वी श्रव॒स्था ' के बीच 
सबंध निर्भर करता है (पृ० 99) | इस बात का कि ]./ झनुसूची ब्याज-दर का वह 
शिरता हुु्ना बार्य है, जिसका सम्बन्ध “सुरक्षित” भावी ब्याज दर की झाइसाओ के 
विपय से है। जो व्यवित यह सोचते हैं कि वर्तमान दर सुरक्षित दर से ऊपर है 
(अर्थात्‌ जो यह विश्वास करते हैँ कि वाड-बाजार बहुत अधिक चीचे है), अ्रधिक नकदी 
ग्रपने पास रखता नहीं चाहेंगे, वल्कि इसके बजाये अपने साधनों को ऋण पत्रों मे 
रखना चाहगे। किन्तु जो व्यक्ति यह सममते है. कि दर बहुत नीची ह्ठै 
(अर्थीत्‌ उससे नीचे जिसे वे सुरक्षित या समाव्य भावी दर समभते हैं), वे नकदी 
रखना चाहेंगे या कम से कम अपने साधनों के कुछ बड़े भाग को नकदी के रूप में 
रखना चाहेगे !! इन विरोधी मतों के दीव बाजार, संतुलन स्थापित करता है। अत 
भावी व्याज-दर के सबंध मे मत का सन्तुलन (ऐशे४००९ ० ०एए०7) ) बास्तविक 
ब्याज दर को प्रभावित करता है ॥ 


वास्तविक दर, और जिसे वे संभाव् भावी दर मानते हैं, के वीच जितना ह्दी 
चौथ फँलाव होगा, उतना हो वे लोग, जो ये समभते है कि वर्तमान दर बहने नीचे 
है, अपने पास नकदी को अधिक से अधिक रखना चाहेगे | अत प्रत्येक ऐसे व्यक्ति के 





3--यह इसलिए सत्य हे क्योंकि यदि दर को वढुत नीचा मन लिया जाए, तो ये व्यक्ति हानि उठाने 


से ढखे हैं, यरि ये उनके पास उनदी परिसपत्ति अतिमूल्य ऋण पत्रों (०६ ८-एएण्थ्पी 
के रुप में हैं । 


80 केन्ज़ गाईड 


लए हम एक ऐसी अनूसूची की कल्पना कर सकते हैं जो कि यह दिखलाएगी कि 
सभाव्य भावी दर श्रपनी विशेष झराशसाझ्रो को ध्यान मे रखते हुये विभिन्‍न ब्याज दरो 
वर कितनी नकदी वी मात्रा अपने पास रखना चहेगा। समग्र अर्यव्यवस्था के लिये 
ऐसी प्रत्येक भ्रनुमूचिकाआा के सतुलन से समस्त नकदी तरजीह अनुसूचिका 7/ प्राप्त 
हो जायेगी । 


जो कुछ भी ऊपर कहा गया है उसका सम्बन्ध वास्तविक ब्याज दर भौर 
सभाव्य भावी दर के बीच अन्तर से है । जिंतना ही यह अन्तर भ्रधिक होगा, उतनी 
ही झ्धिक नकदी की मात्रा लोग अपने पास रखना चाहेंगे | किन्तु यह बात भी ध्यात 
देने योग्य है कि 7/” कार्य की मूल्य सापेक्षता चालू ब्याज दर के निरपेक्ष स्तर से भी 
प्रभावित होती है । जितनी ही ब्याज दर शून्य के समीप पहुंचती है, उतनी ही भपिक 
पूंजी खाते मे बाड़ो और भ्रन्य स्थिर आय परिसम्पत्तियों के रखने में हानि का भव हो 
जाता है। जब वाण्डो के मूल्य की बोली इतनी ऊँची बोली जा चुकी है कि ब्याज बी 
दर उदाहरणाद केवल २ प्रतिशत या कम है, तो बाण्डो के मूल्यों में बहुत थोडी सी 
कमी झ्राय को पूर्णतया समाप्त कर देगी और थोडी-्सी और कमी का परिणाम 
होगा मूलधन के कुछ भाग की हानि । जितना ही ऊँचा बान्डो का मूल्य होगा (उतनी 
ही नीची व्याज दर होगी) ' उतनी ही कम झ्ाय उस अनक्दी (ग0वणऐ७) | 
प्राप्त होगी, जो पूंजीगत खाते मे हानि वी जोखिम को बराबर करने के लिये एक 
बीमे की प्रीमियम के से रूप में उपलब्ध है” (पृ० 202) । अत जैसे ही दर विस 
स्तरों तक गिरेगी, वत्र बाहर की तरफ चपटा होने की ओर प्रवृत्त होगी, अर्थार्त बहु 
ग्रधिक ब्याज मूल्य सापेक्ष हो जाएगा | तब इससे हमे ज्ञात होता है कि ब्याज की दर 
को बहुत नीचे स्तर तक गिरने में मुख्य रुकावट (जितना ही हम ब्याज की शून्य दर 
के निकट पहुंचेंगे) पूंजीगत लेखा पर सभाव्य हानि ना ह्वासमान क्षति पूर्ति है। 
ब्याज की दीर्घकालिक (उदाहरणायथ) 2 प्रतिशत दर झ्ाज्ञा की अपिक्षा भव अधिक 
देती है, भ्रौर साथ ही साथ उस चालू श्राय को भी देती है जो कि भय की एक बहुत 
थोडी मात्रा को टूर करने मात्र के लिये पर्याव्त हैं” (पृ० 202) । भरत गाते 
तरजीह “वास्तव मे निरपेक्ष इस रूप मे” हो सकती है “कि लगभग प्रत्येक आदमी एक 
ऐसे ऋण रखने की अपेक्षा जिससे बहुत ही कम ब्याज दर प्राप्त हो, नकदी को रहना 
पसन्द करता है' (पृ० 207) ।! लेक्नि बिल्कुल अयामास्य परिस्थितियों मे कार्य वीं 
7 _ यहा पर केल्ल टक विचत्र और अमेल वात कह देते है। वह यह दे कि “जब कि वई सीमात 
कारी स्थिति भविष्य में व्यवहरिक रूप से महत्वपूर्ण बन रुक्‍ती है, किन्तु मुझे शव त5 
प्रकार के किसी उदाहरण का पता नहीं है” (१० 207) | वास्तव में /030 हे 98! # 
(विशेषकर 934 से आगे) सयुवत राज्य अमराका इस का एक अच्छा उदाहरण था | 


नकदी तरजीह गझ 


इस प्रकार बाहर की ओर चपटा होना ब्याज की बहुत अधिक ऊँची दर पर घटित 
हो सकता है, उदाहरणार्य 932 में सथुर्त राज्य अमरीका में  परिसमापन 
(9वणदे॥७०४) के सकट” के समय हुआ था, जब कठिनाई में ही किसी को इसलिए 
प्रेस्ति किया जा सकता था कि वह (किसी भी उचित दर्तों पर अपने द्रव्य की अधिकृत 
पूंजी को दे दे (पृ० 207 208) । 


तदनुरझूप ॥// अनुसूची की श्राकृति और स्थिति दोनो ही किसी दी हुई 
“आाशसाओ की स्थिति” पर निर्मेर होगी । किन्तु विभिन्‍न व्यक्ति जिनसे बाजार बनता 
है, की आशसाम्ो में परिवर्तन [' कार्य में विचलन उत्पन्न कर देगा। यदि बाजार 
की आशस्ताएं पहिले से प्रत्याशित दर की अ्रपेक्षा अधिक ऊँची सुरक्षित ब्याज दर 
की श्रौर निर्दिष्ट करें, तो अनुसूची ऊपर की ओर या दाई ओर हट जाएंगी। यदि 
बाजार का मत ऐसे विश्वास को जन्म दे देता है कि भविष्य में ब्याज की दर जैसा 
पहिले के विश्वास किया गया था, उससे अपेक्षाइुत नींची रहेंगी, तो अनुसूची नीचे 
या बाई झोर को हठ जाएगी । 


यदि यह मान लिया जाये कि आशसाओ में कोई परिवर्तन न होगा तो, सद्‌दा 
प्रयोजन के लिए. उपलब्ध द्रव्य परिमाण मे बू्ि, उतनी राशि से व्याज दर को कम 
बर देगी, जितनी कि /" कार्य की ब्याज पूल्य सापेक्षता की सीमा से निर्धारित होती 
है। बाण्डो के मूल्यों को (खुले बाजार बी सक्रियाप्रो द्वारा) इतना बढाया जा सकता 
है कि यह किसो तेजडिये (8छणा) को इसलिये द्रेसति किया जाए कि वह अपने 
बोण्डो दो नकदी के बदले बेच दे और “मर्दा-यो' की ख्िग्रेड म शामिल हो जाए 
(पृ० 7) । इस दक्षा में हम अनुसूची से नोचे उतर आते है। किन्तु खुले 
बाजार की सक्तियाएँ, जिनका उद्देश्य दृब्य परिमाण में बुद्धि करने का है अनुसूची 
मे विचलत भी ला सकती है, क्योकि इस प्रकार की सत्रियाएँ ' केन्द्रीय वैक या सरकार 
की भावी नि के सम्बन्ध में परिवर्तित आशसाओ” को जन्म दे देंगी (पृ० 389) । 
किन्तु ऐसा होना निश्चित नहीं है। नई नई घटनाएँ केवल वे बडे बडे मत भेद 
उत्पन्न कर सकती हैं, जो समस्त 7. अनुसूची म आवश्यक दया से बोई हृटाव 
लाए बिना बॉप्ड बाज़ार मे अधिक हलचन उत्पन्त कर सकती हैं। यदि बाजार की 
भराशसाओं का सतुलय बदल जाता है दो अनुमूची में हृटाव झा जाएग ॥ केन्द्रीय 
बैक को उस नीति का, जिसका उद्देइय द्रव्य समरण को बढाना है, 7." कार्य में विचलन 
द्वारा सामना किया जा सकता है। और इससे ब्याज दर पर वस्तुत कोई प्रभाव नही 
३५ (पृ० 08) | झ्रत कुछ परिस्थितियों मे द्रव्य परिमाण में बडी बुद्धि ब्याज 
दर पर बहुत हो कम प्रभाव डाल सकती है| ब्याज दर के भविष्य के सबंध में 
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मत “ इतना एक मत हो सकता है” कि वर्तमान दरो में घोडा-सा हो परिवर्तन 
नकदी रखने के लिए सामूहिक सचलन उत्पन्न कर सकती है (पृ० १72) । “जबकि 
द्रव्य परिमाण मे वृद्धि से यह आशसा की जा सकती है कि यह (यदि प्रन्‍्य बातें 
समान हो) ब्याज की दर को घटा दे, किन्तु ऐसा नहीं होगा, यदि जनता की नकदा 
तरजीह द्रव्य परिमाण से ग्रधिक बढ रही है” (पु० !प8 )। 


दूसरी ओर इस बात पर बल देने की आवश्यकता है कि अनुसूची मे 
चलन ग्राशसाओं को प्रभावित करने वाले विभिन्‍न प्रकार के परिवर्तनों के कार 
हैं और सभवत द्रव्य परिमाण में परिवतनो से उनका कोई सबंध न हो । नकदी 
सरणीह अनुसूची .' मे परिवर्ततो तथा विसचित द्रव्य की मात्रा मे परिवतंनो के बीच 
बहुधा सप्रान्ति हो ज ती है। अनुसूची मे विचलन वास्तव में निसचित राशि नहीं बदल 
देगा । “ निसचय की मात्रा तो केवल द्रव्य आय और द्राब्यिक भुगतान की मात्रा 
द्वारा वास्तविक द्रव्य समरण को बदलने से अथवा द्रव्य की लेत-देत माग को 
बदलने से बदली जा सकती है। अनुसूची 7/ मे विचलन सचमुच मे निसबित राशि 
(पर्थात्‌ निष्क्रिय शेष जमा राशियो) को नहीं, बल्कि केवल ब्याज की दर को 
बदलेंगे । अ्रत यह सत्य नही है, जैसा कि कभी-कभी कहा जाता है, कि 'तकदी 
तरजीह” “सचलन-वेग (५७००५ रण (#९णे्काणा) का नया नाम है। यह 
सामान्यत माना जाता है कि निसचय के परिमाण मे परिवर्तेन ' सचलन बेग पर 
प्रभाव डाल कर मूल्य स्तर पर सीधा अनुपातिक प्रभाव” डाल सकता है। कि 
“'निसचचय प्रवृत्ति” (श्र्थात्‌ नकदी तरजीह ॥.” की दक्षा मे परिवर्तन) “मुप्य ह्पसे 
मूल्यों पर नही, बल्कि ब्याज-दर पर प्रभाव डालेगी ।” 


7-देखिये हैरिस क। उपयुक्त रचना पृ० 87 पर पुनम॒ द्वित केनज का लेख | इस विषय के एव 
में 5वें अध्याय (जनरल थ्योरी के) में के ने यह दावा करते हुए इस बात की बुरी तह 
ग्रारम्म किया कि द्रव्य या नकदी तरजौह द्रव्य के आय वेग से बहुत अधिक सवद्ध दे | बाई मेँ 
उन्हें पता चला कि यह आन्‍्तजनक वात है और उन्होंने विनर (प्ेशाध) के उत्तर में शपने 
क्वाररलो जर्नच आव इक्नों मिवस (937) में इस बात को रपष्ठ करने का प्रयत्न क्या । 
यहां पर उन्होंने यइ रपष् क्या कि नकदी तरजीह में वद्धि (अथोत्‌ [/ कार्य में वृद्ध) की खरे 
केवल «्यात्र की अपेक्षाइत ऊची दर से हो सकता है न कि निष्किय रोष जमा रा रोंदों में ला 
हुआ अपिक दच्य से (अयात्‌ वेय में कमी) ! ।5वे ब्रष्याय में और अन्‍्यत्र जनरल श्योरी में भी 


आशिक रूप से कठिनाई यह है कि वे अनुसचियों और अनुसूचियों में प्रेलण योय किन के 
वीच पर्याप्त रूप से भेद नही करते | ध # 
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किस प्रकार द्रव्य परिमाण मे परिवतेन, एक ओर तो समस्त आय मे (और 
शायद पदार्थ मूल्यों मे) और दूसरी ओर ब्याज की दर भें परिवर्तन ला सकते हैं, 
यह पहिले तो इस बात पर जिर्भर है कि किम श्रकार द्रव्य में परिवर्तत घटित होते 
हैं। मान लीजिये कि स्वर्ण खनन (8१ #४फाढ) के परिणामस्वरूप द्रव्य समरण 
बढ जाता है। यह नया सोना किसी-न-किसी को झ्ाय के रूप मे प्राप्त होता है, या 
मान लौजिए कि सरकार अपने खर्च को चलाने के लिए नोठ छापती है। यह नया 
द्रव्य भी किसी-न किसी की झाय के रूप मे प्राप्त होगा | यह नई झाय मुख्यत उप« 
भोवना माल पर व्यय की जाएगी, जिससे समस्त आय बढ जायेगी और इसलिए नये 
द्रव्य के एक झ्ञ की लेत-देनों के लिए आवश्यकता होगी । किन्तु कुछ नया द्रव्य 
प्रतिभूतियों के क्रय करने में व्यय हो सकता है, और इमसे ब्याज दर गिर जाएगी। 
इससे यह अर्थ निकला कि जिनके पास पहले से प्रतिभूतियाँ थी, उनको नकदी के 
बदले बोण्डो को या अन्य अजेक परिसपत्ति को बचने के लिए प्रेरित किया गंथा है । 
इस द्रव्य को निष्किय बकाया के रूप में रखा जा सकता है। नए द्रव्य का कुछ भाग 
तो लेन देन प्रयोजनों के लिए और कुछ भाग सट्टा प्रयोजको के लिए रखा जाता 
है। प्रत नए द्रव्य के एक भाग ते समस्त आय में (और सम्भवत पदार्थ मुल्यो मे 
भी) वृद्धि कर दी है और एक अश ने ब्याज-दर में कमी कर दी है । 


किम्तू हमे वेग के विषय पर इस चक्‍्करदार मार्म को छोड देना चाहिए झौर 
लौट कर मुख्य मा अर्थात्‌ आशसाम्नो की दशा नकदी तरजोह और ब्याज दर पर 
आ जाना चाहिए । वास्तव में आशसाप्रों की दशा में ब्याज-दर के सम्बन्ध में बाजार 
निर्णया की श्रपेक्षा बहुत कुछ अधिक अ्रन्तग्रेंस्त है। निस्सदेह भावी ब्याज-दर बी 
आ्राशमाओं मे, सामान्य पू जी परिसपत्ति पर भावी झाय के सम्बन्ध में निर्णय श्र तग्रेस्त 
होत हैं। एक धनपति के लिए तीन विकल्प है । वह अपनी सपत्ति को () नकदी 
(2) ऋण अथवा (3) असल पूंजीगत परिसपत्ति भ्र्थात्‌ ईबिविटीझेप्नरो 
(ध्यृषपा७७) के रूप में रख सकता है। यदि असल पूंजीगत परिसपत्ति पर भावी 
प्राय के विषय मे बाजार की अ्रपेक्षा अधिक निराक्षावादी है तो या तो वह नकदी 
रहेगा या ऋण । और इन दोनो मे से भी वह नकदी को रखना चाहेगा, यदि उसे 
यह विश्वास है कि भावी ब्याज दर चालू बाजार दर से श्रधिक होगी, अर्थात्‌ यदि 
उसका विश्वास है कि बॉण्ड बाजार गिर जायेगा (देखिये पाद टिप्पणी, पृ० 70) । 


]/ कार्य का कोई भी विश्लेषण इन तीन प्रकार की सम्पत्ति, अर्थात्‌, असली 
पूजीगत परिसर्पत्ति, ऋण और नकदी को लाये बिना पूर्ण नहीं हो सकता । इस 
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सवाध मे जनरल थ्योरी का अत्यन्त महत्वपूर्ण परिशिप्ट केन्‍्ज वे बवार्टरली जनल 
श्रॉव ईवनामिक्स (037) मे प्रकाद्षित एक लेख में पाया जा सकता है ४ नकदी 
तरजीह का विश्लेषण बहुत अधिक अच्छा हो सकता था, यदि पू जी परिसपत्ति पर 
इस सामग्री का जनरल ध्योरी म सम्मिलित कर लिया गया होता । 

घन रखने वालो के सामने जो तीन विकल्प--वव्य, हब्य ऋण, झसल पू जी- 
गत परिसपत्ति है उन्हें “प्रत्येक सीमान्त (नवेशकर्ता को उनमे से प्रत्येक विकल्प मे 
बराबर का लाभ अवश्य प्रदान करना चाहिए। असली पू जीगत परिसपत्ति के 
मूल्यों को उनसे भावी आय को ध्यान में रखते हुए, और सदेह और अनिश्चतता के 
उत सब तत्वा को ध्यान म रखत हुए जोकि निवेशकर्तता के मन को प्रभावित 
करन है भ्रवश्य ही हटना चाहिए जब तक कि वे उस सीमान्त _नवेशकर्ता को समान 
स्पप्ट लाभ न प्रदान करे, जोकि यह निश्चय नहीं कर पा रहा है कि वह अपने धव 
को () एक श्रसल पूजी परिसपत्ति म रखे अथवा (2 ) एक द्वाव्यिक ऋण मे 
अथवा (3) नकदी वे रूप म रखे ४ 

यदि द्रव्य परिमाण दिया हुआ हो, तो एक ऊँची निसचय प्रवृत्ति वा पर्व 
ब्याज की ऊँची दर होगा। और यदि किसी पूँजी सचय की भावी भाव दी हुई हो, 
तो व्याज-दर म वृद्धि पूंजीगत परिसपत्ति के मूल्य को कम कर देगी । श्रत जब तेरी 
समाप्त हान कौ सभावता हो तो ब्याज वी बढती हुई दर समान्य स्टॉक के शेयरों 
बढ़त हुए मूल्यों को कम करने वी ओर प्रवृत् होगी, विन्‍्तु बढती हुई ब्याज दरो वी 
_-निरूस्साहित करने वाला प्रभाव कुछ समय तक क्षति पूर्ति से ग्रधिक हो सकता है। 
यदि भावी उपज अथवा झाय को बढा दिया जाये । 


असल पू'जीगत परिसपत्ति को नए ढंग से उत्पन्न किया जा सकता है । उतवी 
उत्पत्ति का पैमाना ' उसकी उत्पादन लागत तथा उनके उन मूल्यों के, सस्वस्ध परे 
जिर्भर करता है. जो वह बाजार म प्राप्त करने की झ्राशसा करते हैं ।” एक ब्रोर वो 
उनकी लागत और दसरी झ्लोर उनकी भावी उपज और साथ में वह ब्याज-दर मिस 
वर भावी प्राय पूँजीइ़त होती है चालू निवेश वी मात्रा को निर्वास्ति करेगी 


अत मुस्यत भविष्य के विषय म दो प्रकार के निर्णय हैं (एवं की सस् 
न आय 
-.-हेरिसि ढी उपय कत रचना में पुनमु द्वित, अन्याय 5 | 


+--बह्ा, एृ० 468॥ 
२--बही | 
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ब्याज-दर से और दूसरे का भादी झाय या उपज से है), जो कि निवेश की मात्रा को 
निर्धारित करते हैं, किन्तु “उन दोनो मे से कोई भी किसी पर्याप्त या दूढ नीव पर 
प्राघारित नहीं है ।” ये निर्णय निसचय प्रवृत्ति को प्रभावित करते हैं । तेजी की सकट* 
कालीन दशा मे “नकदी सकी (॥पएणण ८७ लमझ5) आ सकता है, और बढती हुई 
पतिश्यतता के कारण अधिक निसचय प्रवृत्ति हो सकती है । और साथ ही साथ भावी 
उपज के विषय में अधिक निराशावादी दृष्टिकोण भी हो सकता है। अत असल 
पूँजीगत परिसपत्तियो (अर्थात्‌ ईविवटी शेग्ररो) तथा ऋण-पत्रो से हट कर नकदी की 
ओर सचलत होगा । दूसरी ओर चर की पुनर्लाभ स्थिति मे निसचय प्रवृत्ति कम हो 
सकती है और साथ हो भावी उपज के विपय मे अ्रधिक झ्राशावादी दृष्टिकोण ही 
सकता है। अतः ये दोनो उपादान केवल ऊपर ही नही बल्कि नीचे परावर्तन बिंदु पर 
भी एक-दूसरे को सहायता अ्रदान करते हैं॥ ठोस रूप मे इसका यह अर्थ है कि सकट 
स्थिति में ब्याज की बढती हुई दर (बढी हुई नकदी तरजीह) असल पूंजीगत परि 
सपत्ति की भावी उपज में गिरावट को सचलित कर देती है, जिससे कि दोनो ही 
स्पितियों मे पूँजी परिसपत्तियो के मूल्य तेजी से नीचे पमिरा दिए जाते हैं, और सभवत 
उनबवी उत्पादन की लागतों से भी बहुत नीचे पिरा दिये जाते हैं। दूसरी झोर उप- 
लब्धि की अवस्था में गिरती हुई ब्याज दर (घटी हुई निसचय प्रवृत्ति) और साथ 
ही भादी उपज मे वृद्धि परिसपत्ति के मूल्य को उनकी उत्पादन की लागतो से ऊपर 
धकेल देंगी और इस प्रकार निवेश परिव्यय में वृद्धि, तथा झाय और रोजगार मे 
सामान्य वृद्धि को प्रेरित करेगी । 


चक्र की फैलाब झवस्था मे (श्र्धात्‌ उपलब्धि अवस्था और संकट अवस्था के 
दीच) ब्याज की दर के बढने को सम्भावना है, और यह भावी उपज या आय में 
वृद्धि से प्राप्त असल पू जीगत परिसम्पत्ति के मूल्यों पर कुछ-त-कुछ अनुकूल प्रभाव 
को शिविल कर देगी । व्याज-दर मे वृद्धि इस तथ्य को खूचित करती है कि चक्र की 
इस प्रवस्था मे घन के स्वामी बाड़ो और गिरवी से ईक्विदी शेम्ररों की भोर ह॒ढने को 
प्रवृत्त होगे। इसके प्रतिरित बाड मूल्यों में बिरावड ईव आशसा की झोर ले जा 


सकती है कि वे और गिरेंगे और इसलिए ब्याज दरें. सचित ठप से भर ऊँची चढ 
जाएगी। 


चक्र की झाकु चन (०्णाप्र०णा००) अवस्था में (अर्थात्‌ सकट और सुधार 
को अवस्था के बीच) ब्याज-दर विद्विष्ट रूप से गिर जाएगी और यह भादी कम 
(पोर सम्भवत गिरती हुई) उपज से प्राप्त असल पूंजीगत पर्सिम्पति के मूल्यों पर 
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प्रतिकूल प्रभाव को कुछ हद तक दूर कर देगी । ब्याज-दर में गिरावट इस तथ्य को 
सूचित करती है कि चक्र की इस अ्रवस्था मे पूंजीगत परिसम्पत्ति से भावी आय के 
विपय में निराश होकर धन के स्वामी ईविवटी शेशरो को छोड उच्च स्तर के बॉप्डे 
(स्थिर द्रव्य दावों) को लेने की ओर बढे गे। इसमे बॉण्डो के मूल्य बढ जाएगे और 
ब्याज-दर कम हो जाएगी । 

ग्रत सक्षेप मे इस प्रकार कहा जा सकता है () सकट अवस्था में ईक्विटी 
श्षेप्ररो और बॉण्डो दोनो से हट कर नकदी की ओर प्रवृत्त हो सकती है, (2) ग्रुधार 
की अवस्था मे नकदी से ईविवटी छ्षेप्ररो और वाण्डो की ओर (मु्यतया ईकबिंदटी 
श्षेत्ररो मे) विचलन हो जाएगा, (3) फैलाव अवस्था मे विचलन बाण्डो से ईविविटी 
शेझ्रों मे होगा, (4) झ्राकु चन अ्रवस्था मे विचलन ईक्विटी शेश्नरो,से बाण्डों में होगा। 

सकट अवस्था में नकदी का निसचये होगा और सुधार अवस्था में इसका 
असचय (0/8॥0५70०0) होगा । किन्तु विस्तार और झाकु चन अवस्थाओं मे नकदी 
रखने की प्रवृत्ति के विषय मे क्या होगा ?! 

निस्सदेह यह एक जटिल प्रश्न है, जिसका केस्ज ने कोई निश्चित उत्तर नही 
दिया, किन्त फिर भी उनका सामान्य विब्लेपण क्म-से-कम अस्थायी निष्कर्पों की धो 
सकेत करता है। सकट-स्थिति सबसे अधिक अनिश्चितता का काल है। प्रत इस 
प्रवस्था में निमचय प्रवृत्ति सबसे अ्रधिक होती है । सुधार की ग्रवस्था सबसे अधिक 
शान्ति और सुरक्षा का काल है, भ्रत इस अवस्था मे विसचय प्रदृत्ति कम-से-कम होती 
है किन्तु जैसे जैसे अर्थ व्यवस्था तेजी (विस्तार) अ्रवस्था मे प्रविष्ट होती जाती है। 
अनिश्चितताएँ बढती जाती हैं और निसचय प्रवृत्ति (नकदी तरजीह) बलवती होती 
जाती है । धन को तीन रूपों मं (वाण्डो, ईविवटी शेझ्ररो और नकदी) से जैसे 
ही विस्तार मे प्रगति होती है, वाण्ड उत्तरोतर भ्रवाच्छतीय होते जाते है (स्टाक मूल्य 
तेजी से ऊपर की ओर बढ़ते जाने है )। यहा तक कि अनन्त मे सकट से कई मास पूर्व 
अनिश्चितताएँ श्रौर सदेह बढ़ने प्रारम्भ हो जाते है और जिससे सम्भाव्य हानि की 
रक्षा के लिए नकदी न रखना अधिकाधिक अपेक्षित होता जाता है। अधिकाधिक 
व्यक्ति निदिष्ठ दिशा मे अपती अधिकृत पूजजी मे विचलन करने की औोर प्रवृत्त होगे। 
भ्रधिकाधिक व्यक्ति उत्तरोतर निराश्ावादी होते जाते हैं, क्योकि उनको ऐसा प्रतीत होता 
है कि तेजी भ्रपने चरम विन्दु की श्रोर जा रही है । यह अनिश्चितता और बढती हैई 


६ ““ब हा मो अप 
यहा पर चक को चार अवस्था में विभाजित क्या गया हे--(]) उपलब्धि (2) विस्ताक (2) 
सकद, और (4) भाकु चन | 


नकदी तरजीह ये 


निराशा समस्त निसचय प्रवृत्ति को पैदा कर देती है। बाण्डो से वह हटाव जोकि 
छेस्तार की प्रारम्भिक अवस्याम्रो मे ईविवटी क्षेम्ररो की और तेजी से बढ गया था, अरब 
जैसे हो मदडिया (9०7) सम्मृति अत्यधिक तेजी की समाप्ति की ओर जाती है, 
निसचयो की ओर उत्तरोत्तर बढता चला जाएगा। इससे ठीक विपरीत प्रवृत्तिया 
ग्राकु चच अवस्था में दृष्टिगोचर होती हैं । 

अत उपलब्धि और विस्तार की आआरम्भिक अवस्था मे निसचय प्रवृत्ति सबसे 
कम होती है और सकट अवस्था मे सबसे अधिक होती है पर आवश्यक रुप॑ से, इसका 
यह अर्थ नही है कि सचय की राशि सुधार की दशा में सबसे कम और सकट ग्रवस्था 
में सबसे अधिक होती है । बल्कि यह तो ब्याज दर हैं जोकि उपलब्धि अवस्था में सबसे 
नीची होगी और सक्ट अवस्था में सबसे ऊँची होगी। निसचय की वास्तविक राशि 
ब्या होगी, यह तो वास्तविक द्रव्य सभरण और द्रव्य की लेन देन माग की सापेक्षिक 
शक्ति पर निर्भर करेगा । यह भी हो सकता है कि तेजी अत्यन्त प्राशावाद की लहर से 
बहायी जाकर इतनी ऊंचे बिन्दु तक पहुँच जाए (सम्मदत स्फीति विकासो द्वारा 
बहुत ऊँचे पहुच जाएं) कि द्रव्य की एक बहुत बडी मात्रा लेन-देन उपयोग में श्रा जाए, 
किन्तु इस प्रकार के अत्यन्त आशावादी तेजियो में भी कुछ ऐसे सावधान व्यक्ति भी 
होंगे, जो भविष्य के भय से अपने घन को सुरक्षित रखने के लिए नकदी के रूप पे रखना 
चाहेंगे और बहुत ऊँचे चालू प्रीमियम (अर्थात्‌ ब्याज दर ) पर भी अपनी नकदी को 
छोड़ना स्वीकार नहीं करेंगे । ऐसी परिस्थितियों भ निसचय प्रवृत्ति की झवित मुस्यत- 


ह के झूप मे रखी गई वास्तविक राशि की अपेक्षा उच्च ब्याज दर म प्रकट 
होगी । 


अध्याय 7 


संस्थापित, उधार देय-निधि, ओर केन्ज्ञवादी 
ब्याज सिद्धान्त 


[ जनरल थ्योरो, अध्याय 74 ] 


केन्ज़ मे सस्थापित ब्याज सिद्धान्त पर इस कारण श्रापत्ति की थी क्योकि यह 
अनिश्चित है| 


सस्थापित सिद्धान्त के अनुसार दर, निवेश माग भ्रनुसूची झोर बचत भत्न 
सूची के प्रतिच्छेद द्वारा निर्धारित होती है। ये अनुसूचिया निवेश झौर बचत का 
ब्याज दर से सम्बन्ध सूचित करती है (पृ० 75) । 


फिर भी कोई समाधान सम्भव नहीं है, ब्योकि बचत अनुसूची की स्थिति 
असल आय के स्तर के साथ बदल जायेगी । जैसे ही श्राय बढेगी, प्रनुसूची दाई शोर 
विचलित हो जाएगी। झत हम व्याज-दर को तब तक नही जान सकते, जब तक हमे पहिंते 
से झराय स्तर ज्ञात न हो । और हम आय-स्तर को पहले से ब्याज दर के जाने बिता 
नही जान सकते, क्योकि अपेक्षाकृत निम्न ब्याज-दर का प्र्थ होगा निवेश का प्रपेक्षा 
कत प्रधिक परिमाण, और इसलिए गुणक के द्वारा असल आय का प्रपेक्षाइत ऊंची 
स्तर। अत सस्थापित विश्लेषण कोई समाधान भ्रस्तुत नही कर पाता । 


ठीक यही आलोचना केन्‍्ज्र के अपेक्षाकृत सरल सिद्धान्त पर भी लॉग 
होती है । केनजवादी सिद्धान्त के अनुसार ब्याज-दर द्रव्य की सभरण अनुसूची (रा 
मुद्राधिकारी द्वारा कडे रूप से निर्धारित की जाएं तो शायद ब्याज मूल्य निरपेक्षता) 
और द्रव्य की मांग अनुसूची (नकदी तरजीह अनुसूचिका) के प्रतिच्छेद से निर्धारित 
होती है | यह विश्लेषण भी अनिश्चित है, क्योकि आय स्तर में परिवर्तनों के साथ 
नकदी तरजीह अनुसूची ऊपर अथवा नीचे विचलित जाएगी । यहा पर हमारा सम्बन 
कुल तकदी तरजीह अनुसूची से है जिसमे लेन-देन माग और द्रव्य की परिसपर्ति 
(४७४७) माग दोनो ही सम्मिलित है। यदि हम द्रव्य की कुल माग अनुसूची के 
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दो संघटक भागों में पृथकु-पृथक कर दें, तो सम्भवत हम यह युवित दे सकते हैं कि 
'विशुद” नकदी तरजीह अनुसूची (परिसम्पत्ति के रूप मे रखे के लिए द्रव्य की 
मांग) झ्राय के स्तर पर लर्भर नही रहती है ए किन्तु, इससे काम नहीं चलता, वयोकि 
यदि कुल द्रव्य समरण दिया हुआ हो तो तब भी हम उस समय तक जान नही सकते कि 
प्रिसपत्ति के रूप मे रखने के लिए कितना द्रव्य उपलब्ध होगा, जब तके कि हम पहिले 
झ्ाय स्तर को नही जान लें और इसलिए द्रव्य की (कितनी लेन-देन मांग होगी । अत 
सस्यापित सिद्धान्त के समान केल्डवादी सिद्धान्त भी अनिश्चित है । केन्जब दी मामले 
में द्रव्य सभरण भौर मांग अवुसूचिया तब तक व्याज दर ज्ञात नहीं करा सकती जद 
तक हमे पहिले से आय स्तर का ज्ञान न हो। सस्थापित अवस्था में तो जब तक 
आय ज्ञात न हो बचत की माग और सभरण अनुसुचिया कोई समाधान प्रस्तुत नहीं 
करती । सस्थापित सिद्धान्त को केल्थ हारा की गई झालोचना उनके हो अपने 
फद्धान्त पर भी समात रूप से लागू होती है । 

बिल्कुल यही बात उधार देव-निधि सिद्धान्त के विपय मे भी ठीक है। उधार 
देश विधि विश्लेषण के अनुसार ब्याज-दर उधार देव-निधियों की मांग अवुमूची और 
सभरण पनुसूची के प्रतिच्छेदन से निर्धारित होती है। भव उधार देय निधियो वी 
सभरण अनुसूची बचत (रावटेसन के (सद्धान्त के झनुसार) एवं नए द्रव्य से उधार देय 
लिधियों में नए योगों और निष्किय शेष धन राशियों के असचय से मिलकर बनी है। 
किन्तु वयोकि अनुसूची का “द्चता भाग “स्वायत्त 'आायः के स्तर के साथ बदल 
जाता है, इसलिये इससे यह परिणाम निकला कि उधार देय-विधियों की कूल सभरण 
अनुसूची भी आय के साथ बदल जायेगी ।* झत यह सिद्धान्त भी अनिश्चित है । 

उधार देय-निधि सिद्धान्त मे, संबद्ध सभरण अनुसूची उधार देख-निधियो 
(अर्थात्‌ "ऐक्छिक” बचत-+-नये द्रव्य) के रूप मे सोची जाती है। पीगू जिन्होंने केन्ज- 





7_.बरतव में, क्योंकि आशनाए आय के स्तर से प्रभावित दोता दे, इस लिए यह कोर छम्य पूर्व 
कस (एथागएभण 855०४9/०7) नहीं है। इसलिए नकदी तरजीद वी मामला यहाँ 
पल 'िर्देष्य क्या गया उससे भ. अपेच्ाइत कमजोर पड जाता है| 
न आए “खावत्त आय” को राब्ईनन सिद्धान्त के अबुनार अथत कल की आय के रूप मै 
त अयोग किया गया है । ५2४ 
ह000% वो और अषिक सराजत बनाने के लिए यह भी वह देना चाद्विए कि उधार देय निधियों के 
“नए द्रव्य और सकियिद (बलाएब।ध्वे 9धधव८६७) रोपपन राशिया” का भाग बतेमान झाव 
में वृद्धियों और कमियों के राउटाव बढ़ेगा और घरेगा | 
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बादी परिभाषाझ्रो को स्वीकार किया है, द्वारा किए गए विश्लेषण में समरण प्रतु- 
सूची को वर्तमान झ्राय में से बचत के रूप मे सोचा गया है। “उपभोग को व्यवस्था 
करने में की गई सेवाग्नो के बदले मे प्राप्त श्राय पर जो कुल श्राय का प्राधित्रय है, 
उसी को बचत कहा गया है ।“? उसी प्रकार “उपभोग माल पर व्यय के ऊपर जो द्वव्य 
आय का आधिक्य” है, उसे “समस्त द्रव्य बचत” कहा गया है।* वास्तव मे, जैसा 
कि ऊपर देखा जा चुका है, पीगू की परिभाषाएं केन्जवादी परिभाषो के समह्य 
हैं। द्रव्य बचते वर्तमान आय की वे भाग हैं, जो कि उपभोग मे नही लायी जाती। 


प्रव यह देखिए कि वर्तमान आय चालू व्यय से प्राप्त होती है। चाहे चालू 
आय अशत नए द्रव्य के अन्त क्षेपण से, या निष्क्रिय शेष धन राशियों के स्रियकरण 
से पूर्ण की जाती है, श्रथवा नही । पीगूवादी परिभाषा के दृष्टिकोण से इससे कोई 
प्रन्तर नहीं पडता ।१ आय तो झ्राय होती है, चाहे बैंको से उधार ली हुई तिधियों 
को खर्च करने से प्राप्त हो या “पूर्व” (7०) झ्ाय के खर्च करने से प्राप्त हो, भौर 
इस आय से प्राप्त बचत बचत होती है चाहे झ्राय की उत्पत्ति की प्रक्रिया में बैक दी 
साख (४० ०९१६) ने इसमे कोई कार्य किया हो या नही ।* 


अत पीगूवादी सिद्धान्त मे वस्तुत “बचत” वहीं चीज़ होती है, गिरे 
“उधार देय निधि कहा जाता है। वास्तव मे रावटेंसनवादी भाषा मे “उधार देय 
निरवि' , ऐच्छिक बचत (पर्थात्‌ 'स्वायत्त' आय से प्राप्त बचत) और उधार लिए हुए 
बैक की निधियों व सक्रियित निष्क्रिय शेषनिधियों को मिलो कर बनती है। पीगूवादी 
भाषा में चालू आय में से बचत भली भाति “ ऐच्छिक'” (या राबर्ट्सनवादी) बचत 
से उस सीमा तक वढ सकती है, जितनी कि चालू झाय बैक के कर्जों से या निब्किय 
शेष धन राशियों की भ्रस्त क्षेपण से बढ जाती है । अत बचत की पीगूवादी सभरण 
अनुसूची का वही भ्रथ होता है, जो कि उधार देय-निधियों की रावर्टसनवादी या 





-दसिये ए सा पीगू की पुस्तक इमस्लायमें८ ऐ०ड इक्ितेजित्रियम, दूसरा सतकरण ग्रकाशक 
मैक्मिलन एएट क०, लि०, लद॒न, 949, [० 30 | 

१- वही पृ० 3 | है 

3--/“जव जनता या सरकारें वैंका से उदार लेती ढे, तो इन परिमापाओं के आशयों के विषय में 
रुपष्ट बाल होना आदश्यक है | प्रत्येक व्यक्ति इससे सहमत दे कि इस प्रकार से उबर लिया 
हुआ द्रव्य, आग तभी बनता है, उब इसे उत्पत्ति के कारकों की सेवार्मा के बदले में दे दिया 
ज्ञाता है” (वही १० 30) | 

+--बही १० 30 | 


सस्थापित, घार देय निधि पा 


स्वेटव की (8फ९त ०) सभरण झनुमूची वा अर्थ होता हैं। अत इन दोनो मे 
आगे कोई भेद करने की आवश्यकता नहीं है। इस प्रकार अं से एक ओर तो मैं 
केवल उघार देय-मिधि! विइलेषण और दूसरी और क्ेन्डवादी नकदी हरजीहू 
विश्लेषण का उल्लेख क््णा । 


यदि नव सस्थापित (उधार देय निधि) नियमन और केन्जवादी नियमन को 
साथ साथ लिया जाए, तो यह हम ब्याज-दर का उचित मिद्धान्त प्रदान करते हैं । 
उधार देय निधियो के नियमन से आय के विभिन्‍न स्तरों पर (देखिए चित्र ॥4 3) 
हम उधार देय-निधि झनुसुचियों के परिवार (या बेन्ज पीगूवादी अर्थ में बचत 
अनुसूचिया) को प्राज्त करते हैं। ये दोनो निवेद माय अनुसूची से मि कर 
हमे हिक्सवादी 78 वक्र (देखिये चित 4 8) प्रदान करती है। थनन्‍्य शत्दों म नव 
सस्यापित नियमन हमे यह सूचित करता है कि ब्याज की विभिन्‍न दरा पर आय क्के 
विभिन्‍त स्तर (यदि निवेश माग अनुसूची और उधार देय निधि अनुसूचियों वा 
परिवार दिया हुआ हो) क्या होंगे । पर हम यह सूचित नहीं करता कि ज्याज की दर 
दया होगी । 


केम्दवादी नियम से विभिन्‍न भाव स्तरों पर हम दब्य तरजीह अनुसूचियों का 
एक परिवार प्राप्त करते है (देखिये चित्र 5 &) । 





3. उस विशेष अवस्था में सरपापित मिद्धात को उधार देवननथ रंडधाम्त के अचुरुप कहाँ जा 
मक्‍्ता है, -व कि वैक्गि प्रणाती से किसी नए द्रव्य वी उत्पत्त नहीं हाता ओर व व नष्कय 
जता निषियों का अमचय नही हो रहा होता। रुस्तपत तसड़ान्त (स्थातक स्तु॒न) ने यह 
जान लिया है. कि बचत और निवेश वरावर श्र सनुर्लित अवस्था में ६! रा। ूनवादी या 
ग्वेडल की परिकल्पना के अनुनार उपार दय निधिया जे हा वचत के बरावर है, प्रणात्री 
सुतुलिति अवस्था में हो, फिर भी निम्सदह सनव पस्चटाए हा सदी ६। कर दादी और प'गू 
बारी परुक्ल्पनाओं में (इस दात पर केन्त्र और पीणू सइमत थ) बचत रूदेव निवेश थे दरावर 
पईः किन्तु आवश्यक रूप से यह सतुचतन में नहीं होटी । विस्तु केन्त्र पयू बचना सदैव 
हा रापन्‍न स्वेडन की “उधर देव-निधियों * के वरावर होटी दे । 









्् 'शायद दि अनुमुचियों |. च 
द प्रत्येक आय स्तर के लिए, निवेश भाग चयों वा एक परिवर होगा। अत्लर्क 


आदनी इस दान से सहनत होगा कि आय सर में बोड भा परिवर्तन खिवेश परिमाण की 


अभावित करता दै, लेकिन इर एक इससे सदमत नेहीं हाया कि आय स्तर निवत निवेश का 
निर्बरक है| 
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डर 
है 








हा 
चित्र न० ]48 बचत ग्नुसूचिकाओ का परिवार !8 अनुसूची न उधार ३४१ न्‍ 
अनुसूची (रावटसन के शब्दों मे) या अचत अनसूची (पीगू के शब्दों पक 
टिप्पणी --मान लो झ्ाय ४,--00, ए,--20 ४,5-80 ४५7०२0९ 


४५६० 260 । तो 8 अनुसूची (जोकि ए से 7 का कार्यात्मक सम्बंध सूर्चित 
करती है) इस प्रकार होगी 





न ली 320 ५१409 760 ३80 200 220 240 260 
चित्र न० 4 छे 


सस्थापित, उधार देय-निधि १43 


यह मुद्रा अधिकारी हारा घिस्चित स्थिर किये हुए द्रव्य के समरण से मिलकर 
हमे हिवसवादी १. वक्र (जिसे मैं 7७ बकरा कहता पसंद करता हू) प्रदात करेंगे 
(देखिए चित्र 5 8) । 

पु बक्र हमे यह सूचित करता है कि आय के (विभिन्न स्तरों पर ब्याज की 
पिल्त भिन्‍न दरें (यदि द्रव्य परिमाण और नकदी तरजीह वक्तो का परिवार दिया 
हुआ हो) क्या होगी । किन्तु अकेली नकदी अनुसूचिका हमे यह नही बतला सकती 
कि ब्याज-दर क्या होगी । 


श्यांज को ॥ 2] 
* 


इत्य सभरण प्रतसच (परत निरदे्) 





५] पु रक्स्पदेक दय समरण) 
2. (अऋवेक्षित दब्प राशि) 


कचत्र न० 5 8 नकदी तरजीह अनुसूचिकाओो का परिवार । टिप्पणी-“मान 
लो ४,०--१00, ए,--55, ए३-०70,४957१50 और ४)७८785, तो 
पर अनुसूचिका (जो कि “ए” का “हु के कार्यात्मक सम्बन्ध सूचित करती 
है) इस प्रकार होगी * 


_-देखिए मेरी पुस्तक “मानेटरी स्योरी ऐण्ड फिम्कल घालिसी,” (प्रकाशक मैकअहिल बुक 4 
ई० 949) का अध्याय 9॥ [७ वक्र एक झेंसी स्थिति को सूचित करता है जबकि 
सदुलितावरथा के श्र में (जद॒कि ।. द्रव्य माय को और 7 समरण को सूचित करे) ॥ मा 04 
हि होगा। उसी तरद से, [5 वक्न एक झसी अवस्था को प्रकट करता दे जब कि सहुलितावस्था में 

#ूह के होगा (अर्थात्‌ युणाक अकिया ने अपने आप को पूर्णत सम्पन्न कर लिया है) । 
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बढ | व 
(५ १॥ ही जज 
06 
05 
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हम नमन उरकेक धन ताज हज. कर हक डी नल मजा दल अल. अप 
400 20 40 60 360 200 220 240 260 है 
चित्र न० [5 8 


वृ8 वक़् और 7.श वक्त व अनुसूचिया है जोकि () आय और (2) 
ब्याज दर नामक चरो मं सबाथ कराती है। भ्त इन दो वक्रो अथवा अ्रतसूचियो 
के प्रतिच्छेटन बिंदु पर (देखिय चित्र ।6 आय और ब्याज दर को साथ-साथ निर्धा 
रित होती है। इस पिदु पर झाय और ब्याज दर एक दूसरे से इस प्रकार सर्म्वाधत 
हो जाते है कि () निवेश आर वचन सतुलितावस्‍्था मे होत है (प्र्थात वास्तविक 
बचत भ्रौर निवश अपेशित बचत के वरावर होते है) और (2) द्रव्य माग सभरण में 


स॑ तुनन होता है (भ्थात द्रव्य की अपेक्षित राशि वास्तविक द्रव्य समरण के बराबर 
होती है) । 








प्याज की जे 
दर ॥8, ४ 
४4 8, जल 
ध् 
घट 
वश ]8. 
| ७ 5 लि या 
(:-+3-अ- ह 
् ५ ५४ 


चित्र न० 6 8 और ॥,५ वक्र । टिप्पणी--78, से 78, तक प8 बक्र का हटाव या 
तो ग्रतनिहित निवेश मांग कार्य के उपरिमुखी हटाव के कारण है. और/या बचत वर्ग 
में अधोमुखी हटाव के कारण है । 7.3]' के १.0, तक ]70 वक्त का हटाव या तो द्रव्य 


सभरण मे वृद्धि के कारण है और/या भ्रू्तनिहित नकदी तरजीह पनुसूची में कमी 
कारण है । 


सस्यापित, उघार देय निधि ]45 


अत ब्याज का निर्घास्क सिद्धास्त इन बाता वर आधारित है-- (! ) निवेश 
मात काये, (2) बचत कार्य (अथवा बिलामत उपभाग बाय), (3) नंबंदी तर- 
डीह कार्य, और (४) द्रव्य दरिमाण | यदि समग्र रूप से देखा जाए तो बेर जवादी 
छिलेषण म॑ य सब बानें ञ्रा जाती हैं । इस रूप मे, नव सस्थापवा वे विपरीत वेज 
दा निर्वय टो निधारक ब्याज सिद्धान्त या । किन्तु बेन न बभी भी इत स्तन तत्वो 
को एक समाकलित ब्याज सिद्धान्त को स्पष्टतापूर्वक बनाने वे लिए श्यापत ढ्ग से 
इकठा नही क्या । उन्होंने विश्शिष्ट रूप से यह नहीं कहा कि नव॒दी तरजीह | द्रय 
परिमाण, ब्वाज दर नही, कैंबत 7: वक दे सकती है । यह काम हिंकस' ने दिया वि 
उन्होंने केन्बवादी साथना वी इस दंगे से प्रयोग किया कि (जिससे सम्पूण चित्र वो 
बूलना असमव हो गया, अर्थात मह कि उत्पादिता, मित्तव्ययता नवंदी तरजीह तथा 
द्त्य समरण, एक व्यापक गौर निर्धारक व्याज सद्धान्त मं च्ावश्यव तत्व होते है । 


केन्ज ने स्पष्ट रूप से इस विश्लेषण के प्रथम भाग वो देखा भर्थात यहे वि 
सम्पापित (या नव सख्यापित) नियम ब्लोई ब्याज सिद्धान्त नहीं देता वरन्‌ वेंवल 
[8 व देता है, और बस्तुत उन्होंने उसको इस रूप मे व्यक्त भी किया (पू० 78) । 
8 वक्र वह अनुसूची है जो कि समस्त झाय और ब्याज दर नामक दी चरो में 
सदध स्थापित करा देती है। स्पष्ट रूप वे केन्जड इस वार्यात्मिज साम्बन्ध की 
उल्लेख करते हैं । यदि पू जो के लिए माग वर्क और बचत वे लिए राभरण वा ता 
एमा परिवार हो, जिसम प्र येक आय स्तर के लिए एक वक ह॥ ता हम ७ वन्न वी 
गणना कर सकत हैं, क्योकि इन अवस्थाप्रो म जैसा वि वस्श वहेत हैं. गाय है 
स्तर परौर व्याज की दर अद्वितीय ढग से अवश्य ही सहसम्वन्धित होती चाहिए" 
(प० ॥78) ॥£ 








३. 'ईकनानीद्रिक 
_.३छनानीदिका (8००७०एरव्याप्शो गाय 5 १० 7 59, 037। 


मी प्रस्थापना को ६० 79 जे प्रारम्भ में पुन कद्दा गया है। किन्तु यद कदृता सर्व जवी है 
कि जनरल थ्योरी में पृ० 20 पर क्या गया आरेस दिकस के! 8 बक्र से बहुत गिजिल। चूहता 
को हर सत्य नहीं हे, क्यकि विभिन्‍न अर्चों (3220) पर जब किएक शरद ४ % भे 
लिए हक कस अद्ध 3 श्रथत्रा ब्यात की दर हो, ता पूरी वाद का (ले वि कान * 

१ ध्यान अवश्य रखना जाहिए | 5 वक् का दहात ब्य लता बलुव 


होगा जाकि कन्‍्द के श्राखख में वचत वत्रों क परिवार और निवेय हढ 5 न उटक2विर्त 
को मिलाता दे | * 
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कथा के प्रथम भाग वो समभने के पश्चात्‌ वेल्ज ने फिर भी यह नहीं देखा 
कक उतका अपना ब्याज सिद्धान्त समान रूप से अनिश्चित है। उनका तुरत यह कहा 
है (पृ० 8) कि “नकदी तरजीह” तथा “द्रव्य परिमाण ” हमे यह बतलाते हैं कि 
ब्याज बी दर क्या होगी (पु० 8 ) | किन्तु यह सत्य नही है, वयोकि प्रत्मेक ग्राय 
स्तर के लिए एक नकदी तरजीह वक होता है । जब तक हमे आय रतर ज्ञात नही 
होगा, हम ब्याज दर की मात्रा को नहीं जान सकते । नकदी तरजीह्‌ चक्रो के परिवार 
और द्रव्य परिमाण इन दोनो को मिलाकर हम यह मान सकते हैं कि 7५ बक्र क्या 
होगा किन्तु वह ग्रकेला वकर ब्याज की दर को निर्धारित नहीं कर सकता | 


यह वात स्पष्ट है कि अनेक स्थलो पर केनज इस विषय में स्पष्ट नही थे। 
यह १० 83 के नीचे वाले पैरे से विदित होता है। यहा पर वे यह वहते हैं हिं 
बचत और निवेश प्रणाली के निर्धारक नही बल्कि निर्धारित हैं । निस्सदेह यह से 
भी है। किन्तु उससे अगले ही वाक्य मे वे ब्याज दर के साथ-साथ उपभोग प्रवृति 
और पूजी की सीमान्त कार्यक्शलता की ग्रनुसूची को भी प्रणाली के निर्धाज के 
रूप भे सम्मिलित कर लेते है। किन्तु यही है वह जो गलत है। वास्तव में आग 
के स्तर के साथ ब्याज दर प्रणाली का निर्धारक नही बल्कि निर्धारित है। में बैहीर 
कार्य है, जो निर्धारक माने जाते है--(3) बचत (या विलोमत उपभोग) काये, (2 
निवेश माग कार्य तथा (3) नकदी , तरजीह कार्य, (4) द्रव्य का परिमाण। यदि केस 
वादी यह और द्रव्य सभरण दिये हुए हो, तो ब्याज दर और झ्राय का स्तर प्रारः 
स्परिक रुप से निर्धारित हो जाते हैं। फिर भी केन्ज ने निश्चय ही निर्धारित लि 
के लिए आवश्यक लुप्त कडी (अर्थात्‌ नकदी तरजीह) को प्रदाव किया | 


लरेर ने इसे प्रस्तुत' करने का एक दूसरे ढग का सुझाव दियां है (जोकि ठीके 
होते हुए भी पर्याप्त नहीं है और सम्भवत आति उत्पन करने वाला है) जो यह दि 
लाता है कि किम प्रकार से ये तीन कार्य-- पीमान्त कार्यकुशलता अनुसूची, उपभी 
अनुसूची, तथा नकदी तरजीह अनुसूची--द्रव्य सभरण के साथ ब्याज की दर की 
निर्धारित करते हैं। यह इन दो बक्रो--(क) द्रव्य समरण, और (ख) एक नबी 
“दूषित ' (80909799००(०३) वक्र (जिसे में 7.8 का नाम दू गा) के प्रतिच्छेंदन से 
ब्याज दर के निर्धारण को प्रकट करने का प्रयत्न है। 


इस वक से यह दिखलाने का प्रयलत किया जाता है कि किस प्रकार हल 





--अब्चा पी० लगेर्‌ की पुस्तक 'इकनामिक्स आव इस्पलायमेंट' प्रकाशक मैक्प्रािल बुक १? 7» 
95], ० 265 | 
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बुल माग, जिसमे लेव-देन माग और परिसपति (285९६) माँग सम्मिलित हैं, राय में 
उन परिव्तेनो से प्रभावित होती हैं, जोकि निवेश की दर में परिवर्तनों से मेल खाते 
हैं (जबकि गुणक को ध्यान मे ले लिया गया हो) और जोकि ब्याज दर में परि- 
बर्तनों से सगत खाते हैं। इस जटिल मामले को चित्र ]7 से अच्छी तरह समभा जा 
सकता है। 


आज को 


न 





2 (रस्छित इब्य राधि) 
है (दास्‍्तदिक दब्य सभरण]) 


ड़ #,. . 
चित ने ॥7 78 वक्र। 
भान लो [.ए,, ।:४. और 7:४३ तीन सामान्य कुल नकदी तरजीह अनुसूचिय 
हैं। 70, प्राय €, के समुचित नकदी तरजीह अनुसूची है, 7:४५ झाय ४५ के समुचित 
अनुसूची है, और :४$ आय ४५ के समुचित अनुसूची है। यह भी मान लीजिये 
कि आय ४, और 5 प्रतिशत व्याज दर किसी दी हुई सीमात कार्णऋुणलता प्र 
3 दिये हुए उपभोग कार्य, और किसी दिये हुए द्रव्य समरण क्के 
पुचिन है। प्रव यह मान लौजिये कि द्रव्य समरण 30, से ५ में बदल जाता है 
हे ब्याज दर 4 प्रतिशत नौचे गिर जायेगी और आव-स्तर $४ तह बढ जायेंगा। 
पं इसलिये ठीक है बयोकि 4 प्रतिशत ब्याज दर, और, ४५ का भ्राय स्तर ही दी 
0 कार्यकुझलता अनुसूची, दिये हुए उपभोग का्ये, नकदी तरजीहियो की 
कक, और द्यि हुए नकदी समरण से सगत खाते हैं । झाव गाव बुद्धि की 
जि्मर से माग काये की ब्याज मूल्य सापेक्षता और सीमात अवृ्ति प्र 
इनक जो ॥ क्योकि आय ४, से ४, तक बढ गई है, इसलिये नकदी त्तरजीह 
गुतची, जोकि भव सवद्ध हो जायेगी, 7/४५ हो जायेगी । 


]48 केन्द्र गाईड 


इसी प्रकार भ, से श३ तक द्रव्य समरण मे बुढ्धि ब्याज दर को 3 प्रतिदत 
तक कम कर देगी ४, तक आय को बढा देगी, और !,४, को सबद्ध नकदी तरजाह 
अनुसूची बना देगी । 


ग्रतर हम बन 7/8 बनाने के लिये ७, ७ और ० बिंदुओं को जोड़ सकते हैं। 
यदि वास्तव म॒ नकदी तरजीह अनुसूची नहीं है। यह तो ब्याज वी विभिन्‍न दरों पर 
द्रब्य वी बुत मांग को सूचित करने वी अनुसूची है जबकि श्राय के उन विभिन 
स्‍्तरा को ध्यान म रखा जाता है जोकि दी हुई निवेश माग अनुसूची और दिये 
हुए उपभोग काय को ध्यान मे रखत हुय व्याज के इन विभिन्‍न दरो के समुचित हैं। 


यह बात ध्यान म रखने की है कि चित ।7 में 8 वक्त इस कल्पना पर 
प्राधारित है कि दी हुई निवश माग अनुसूची और दिये हुए उपभोग काय मे पोई 
परिवतन नहीं होता। यदि इनम स कसी एक कार्य में विचलन हो जायें तो यह 
परिवर्तन 7.8 बक म उपर या नीच विचलन उत्पन्न वर देंगे । 


अत 7त5 बक एक विचित्र ढग वी मिश्रित वन है । इसके पीछे नकदी तसजीई 
प्रनुसूचिया का परिवार दृष्टौगोचर होता है, और इसी के पीछे निवेश मार्ग वी 
प्रौर उपभोग कार्य छिपे रहते हैं। श्रत 778 बक्र, इन तीनो कार्यो को एक व मे 
उपनय करन क॑ प्रयत्न को सूचित करता है। यह तब तक ठीक है जब तक बोई इन तीत 
वार्यों को भूत नही जाता । किन्त्‌ इसमे भय है कि कही कोई छिपे हुए कार्यों वी भूत 
न जाय और 7.9 वक को नकदी तरजीह वक् कहना न शुरू कर दे । यदि कोई एक 
गलती कर बैठता है तो वह आगे भी यह बहने की भयकर भूल कर सकता है हि 
ब्याज की दर पूणतया नकदी तरजीह और दव्य सभरण द्वारा निर्धारित होती है प्रौर 
यहा तक कह सकता है कि सीमान्त कार्यवृशलता अनुसूची और वर्चत वी 
(भ्रथवा विलोमत उपभोग काय) का व्याज दर से कोई सवंध नही है। इस भूल को 
कर बैठने के बारण वह यह भी कट देगा कि निवेश को लगाने का वर्द हुए 
को सूचित करने बाली निवेश माग अनुसूची मे विचलन वा व्याज दर पर कुछ 
प्रभाव न पड़ेगा 


हा 
2... इस मूल के उदाहरण क लिए दसेए लनर की उपयुन पुस्तक का १० 200 | लेने नमो 
रपष्ट लेसक भी जब यद गचती करता है, तो यह एक नियमन को प्रयोग करने के सररे न 
मना भाति सूचित करता है, नो कि र॒पष्ट रूप से विश्लेषण के ।5 और 7र्थ के विधि 
प्रयुक्त सभी कार्यो को प्रयोग में नहीं लादा ! हिक्मवादी विधि में इन चार निर्धारकों (दीन 
और एक द्रव्य समरण) की उपेल्ा हो जाना अमम्भव है । 
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जनरल ध्योरी के 24वें अध्याय से ये दो मुख्य पररिणयाम तिकाले जा सकते 
हैं! इनके भ्रतिरिक्त कुछ मवोरजन प्रासंगिक बातें भी निकल झ्राती है| जहाँ तक 
क्ेल् का सबंध है वे इससे सहमत हैं कि बचत ब्याज दर का बढ़ता हुआ कार्य है 
[पृ० 778), पर दूसरी ओर वे यह प्रकल्पना कर लेछे हैं कि सस्थापक इस बात से पना 
नही करेंगे कि बचत आय स्तर का एक कारें है ! यह एक मनो रजक कथन है और 
इस पर विश्येष रूप से ध्यान दिया जाता चाहिये । अत 8-58 (9, ४) । इसको 
प्रारेख़ रूप मे था तो उत बचत बत्रो के परिवार के रूप में दर्शाया जा सकता है, जो 
चित्र )88 में दिखलाए गए व्याज-दर से सबंध है और जिनम प्रत्येक वक्त प्रत्येष 
प्राय स्तर के लिए प्रयुक्त है, या विकल्प रूप से बक्रो के उस परिवार के रूप में सूचित 
किया जा सकता है, जो चित्र 8 9 मे दिखलाए गए आय स्तर से सबद्ध हैं, भौर 
जिनमे प्रत्येक बक, प्रत्येक न्याज-दर के लिए श्रयुक्त है 


किन्तु जबकि केन्ज इस बात से सहमत हैं कि शायद बचत, ब्याज दर का 
कार्य है, फिर भी उन्होने यह देखा कि नव-सस्थापको को इस बात पर सदेह है झौर 
वास्तव मे उन्हे पूर्ण विश्वास नहीं था कि बचत अनुसूची ब्याज-दर का क्म-से-्कम 
दर के पर्याप्त परास (००कडाते८ः४७॥७ 78086) में बढता हुआ काये है । 


एक दूसरी गोण बात के विषय मे केन्ज़ स्पष्टत गलती पर है। वे सस्थापित 
दिद्वान्त की इस असफलता की ओर ध्याव आकपित कराते हैं कि प्रथम खड में मूल्य 
के सिद्धात्त से सवद्ध व्याज-दर के सिद्धान्त में और ह्वितीय खड में द्रव्य के विद्धान्त 
से सदद्ध ब्याज-दर के छिद्धान्त में अतर को भर नहीं सके । कम से-कम बहुत से 
लेखबों के लिए तो ऑऔपचारिक रूप से यह ठीक है, किन्तु बाद मे वे आये यह बात 
रहते हैं कि नव स्थापित सिद्धान्ववादियो ने भी इन दोनो के बीच खाई पाठने का 
अश्ष्ट प्रयल्त किया है। निश्चित रूप से यह विक्सल के विषय में नहीं कहा जा 
उकता। यह पैस (पृ० 88) तनिक भी प्रत्यायक नहीं है बचत की राबेसनवादी 
परिशापा, जोकि वास्तव मे विक्सल और दुगन-वरनाऊस्की द्वारा पहले से प्रयुक्त 
उत्लनाएं हैं, बहुचा अत्यतत उपयोगी है, यद्यपि अधिकाश झरूपो में केन्जवादी 
'रिषाषा को तरजीह दी जानी चाहिये । जैसा कि केल्ड मे कहा है, विक्तल और 
रोबदेंशन द्वारा भ्रयुक्त शब्दावली में निवेश (उधार देय), निधियो के “दो साधन” है 





हज में (५० ]0 पर) लग्र ने स्वय ही अपने सकुचित नियमन में एक शोधन प्रस्तुत क्या 
र भी उनकी पुस्तक पढने के उपरान्त वियाी व्याज-दर के अ्रपेह्मउत सकुचित नकदी 
उजीइ सिद्धाल को मदर कर सकता है| 


7 
“गा कि हथ देख चुके है, केन्डवादी परिमापा को पीयू ने अपनाया था | 


80 कैन्ज गाईड 


--(१) "कोरी बचत ' और (2) नया द्रव्य और निष्क्रिय शेप घन राशियाँ। निश्वव 
ही इसमे कोई गलती नहीं है । चाहे रावटंसनवादी या केन्जवादी परिभाषा को अपनाया 


झा है, 7॥ भ्ञ 





5 (ग्रा) 


$ (बचत) 
लिए न 8 85598 (+ ४) 


जाये, श्रावश्यक्षता यह है कि एक ही प्रकार की शब्दावली का प्रयोग किया जाये। 
केन्ज द्वारा किया गया “अरस्पष्टता ' का आरोप ठीक नहीं है । 

दूसरी बात में केन्ड का आधार सुदृढ़ था । वित्रसल के असामान्य दर की 
उल्लेख करने के झतिरिक्त वे “तटस्थ” (7९०५०) दर हेयक (प्रषक) पर्भी 
विचार (पृ० 83) करते है। विक्सल की सतुलन दर का रूपाकन मूल्य ल्विखा 
बताये रखने के लिए किया गया था, जबकि किसी प्रगतिशील समाज में हेयक के 
“तटस्थ” दर का उद्देइ्य द्रव्य श्राय को स्थिर रखने और पदार्थों के हमेशा बढों हु 
परिमाण के मूल्यों को नौचे धकेलना था। अपेक्षाकृत नीचे मूल्य बढी हुई उत्तर 
को सूचित करते है। किसी तठस्थ मुद्रा नीति के अनुसरण ने कर पाने के काएण 
तथाकथित व्राइया आती है, उनके सवध मे मेरा विश्वास हैं कि केस्थ वी नि 
ठीक था । उनकी धारणा थी कि जब तटस्थ द्रव्य का प्रश्न झाता है, तो गहरे 
पानी मे होते हैं.” और यही पर ही उन्होने सारे विवाद को इब्सन की “वाई ४4 
(७0 000.) नामक पुस्तक से एक कटाक्ष उदाहरण देते हुए समाप्त कर दिया । 
मेरा विश्वास है कि अव अधिकाश अर्थझास्त्री इस निर्णय से सहमत हैं । 

श्रत में 3वें अध्याय की समाप्ति (पृ० 85) पर और प्रारभ (प* । 
में केन्ज एक महत्वपूर्ण बात कहते हैं। वह इस तथ्य वी ओर ध्यान झाकवित वर्ण 
हैं कि प्रस्तुत विषय के सयघ में वे ऐसी धारणा स्वीकार करते हैं, जोकि सस्वागिं 

सिद्धान्त के एक दम विपरीत हैं। सस्यापितो का यह विचार था कि बचत स्तर 
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जेबेश वी ओर ले जाती है । केन्ज का मत बिल्छुल इसके विपरीत था, अर्थात्‌ यह कि 
लिवेश स्वत ही चालू आय में से को हुई बचत की ओर ले जाता है। सस्थापको 
का यह मंत था कि निवेश को सदैव ही अधिक वचत दास बढाया जा सकता है । 
इसके विपरीत केस्ज का यह मत था कि गुणक द्वारा निवेश, आय स्तर की बढा देया, 
जब तक कि अतिरित बचत अपेक्षाइत अधिक झ्याय में से इतनी उत्तन न बीजा 
सके कि जो नये निवेश को बराबरी के लिये पर्याप्त हो । भ्रत गुण प्रक्रिया वे ठारा 
निवेश, बचत के परिमाण का मुख्य लिर्घारक है, किन्तु विलोमत ठीक नहीं है। 
इस सब का उपसिद्धान्त (0क्गाणर) भी समान रूप से महत््ववूणे है । 
पिहन्यय में वृद्धि (अपेक्षाइत कम उपभोग प्रवृत्ति)आय को गिरा सकती है और इस 
प्रकार से बचत के कुल परिमाण को कम कर सकती है। भ्रत सस्थापिता की बातें 
पिल्कुल उत्तठ गई | जनरल थ्योरी वा यह एक बहुत बडा गुण है वि इससे एक बार 
औ्रौर सदा के लिए उस उलभी हुई विचारधारा को समाप्त कर दिया, जौ कि बचत 
प्रवृत्ति (प्र्यात्‌ मितव्यय) को बचाई हुई राक्षि के बीच सप्नान्ति उत्पन्त कर दती थी । 


अध्याय 8 
पू'जी, ब्याज ओर द्रव्य के स्वभाव (पिश्वाप्रा०) 
और ग्रुणधर्म (2/.09०7768) 


[जनरल थ्योरी, अध्याय 46 शौर 7] 


जनरल थ्योरी के 0वें अध्याय के प्रथम परिच्छेद में भी केस्ड ने इस 
सस्थापित दृष्टिकोण पर आपत्ति की कि बचत सीधे ही निवेश की शोर ले जाती है। 
विक्सल ने तो वास्तव में बहुत पहिले ही यह बात कही थी, किन्तु विवसलवादी 
विश्लेषण प्रग्रेजी विचारधारा भे प्रभावपूर्ण स्थान पा नहीं सका था। ड््स 
कारण केस्त् का चुनौती देने वाला यह कथन आवश्यक था, किन्तु बहुधा वह कहां 
जाता है कि उन्होंने इस बात को भ्रधिक बढा कर कहा । बचत का अधिक भाग 
निस्सदेह सीधे ही निवेश भे परिणत हो जाता है, उदाहरणार्थ मालिक-अधिभोकता 
द्वारा बनाए गए. अपने मकान मे या किसी फार्म मे किए गए सुधारों में निवेश हो 
जाता है। निस्सदेह केन्ज ने इसे स्वीकार किया है। उनका कहना (१० !08 ) 
था कि बचत का एक प्रयोजन व्यावसायिक योजना को कार्यात्वित करना हैं। 
पुृ० 22। पर वे पुन यह स्वीकार करते है कि कुछ बचत सीधी ही निवेश में खेत 


जाती है। फिर भी आधुनिक स्थिति में बचत-कर्ता तथा असल निवेश-कर्ता बहँत हद 
तक विभिन्‍न वर्ग है। 


असली महत्वपूर्ण बात तो स्पष्ट रूप से यह देखने की है कि बर्च्त प्रवृत्ति में 
वृद्धि (अर्थात्‌ मितव्यय) निवेश की राशि को नहीं बढा देगी, बल्किबात तो गई 
है कि उपभोग को कम करने से ग्राय घट जाएगी । इससे निवेश मे भी कमी भी 
जायेगी और इसीलिए बचत की राशि भी कम हो जाएगी । 


पू० 23 पर केन्‍्ज यह युकित देते हुए प्रतीत होते हैं. कि बचत प्रवृ्ति मं 
कोई वृद्धि ब्याज की दर पर प्रभाव नहीं डाल सकती | यह बलत धारणा है, 
इस तथ्य से यह भलौ-भार्ति स्पष्ट हो जाता है कि उनका बहुधा (सम्भवत अधि" 
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कतर) यह विचार था कि ब्याज की दर को पर्याप्त रूप मे नकदी तरजीह और द्रव्य 
परिमाण के द्वारा पूर्णतया स्पष्ट किया जा सकता है। जैसा कि इस पुस्तक के सातवें 
ग्रध्याय मे दिखाया गया है, यह वात गलत है वयोकि जब तक कि हमे पहिले से झाव 
के स्तर का पता न हो, हम कमी भी यह जान नही पाते कि कौन-सी नकदी तरजीह 
ब्रनुसूची लागू होगी | यदि वे इस समस्या पर हिक्स के 78 और 7. वक्रो के रूप में 
विचार करते, तो वे यहू कभी नही पूछते कि “क्या कारण है कि जब द्रव्य परिमाण 
अपखितेनीय होता है, बचत का एक नवीन कार्य उस राशि को कम कर देगा, 
जिसे यह विद्यमान ब्याज की दर पर नकदी के रूप में खना वाछनीय है” (पृ० 


903) । यह प्र्त्तनिहित उत्तर जो कि वे पाठक से निकालने की झाशसा करते थे, 
गलत है। 


पूर्वी अ्रध्यायो से इस प्रकार का प्रारम्भिक सपर्क स्थापित करके वे पूजी 
के स्वभाव पर कुछ अपेक्षाइत अपूर्त विंचारो की ओर ध्यान देते हैं. (0-7 अध्यायो 
मे) । निस्सरेह ये अध्याय दूसरा घतरीय मार्ग हैं, जितको मुख्य विपम को बिना हानि 
पहुंचाए छोडा जा सकता है| दूसरा परिच्छेद इस युक्‍्ति से प्रारम्भ होता है. जोकि 
इनेमता को उत्पादिता पर पूंजी के मूल्य के स्पष्टीकरण के रूप में तरजीह देती है। 
इससे कैसल के “दुलेभता के सिद्धान्त” (द ध्योरी आँव सोशल इकॉनमी) का स्मरण 
हे कर है। विस्तु यह विवाद उपयोगी नहीं है। “दुर्लभता' का इसके अ्रतिरिकत 
ई झाथिक महत्ता नहीं है, कि यह इस दात को जिर्धारित करती है कि सीमान्त 
उल्पादिता ग्रनुभूची का कौन-सा बिन्दु “परेक्षण-योग्य (०४३शाएथ0।०) बिन बन 
जाएगा । "यदि पूजी कम दुलंभ हो जाती है, तो अतिरिकत उपर कम हो जायेगी" 
द के , जिसका प्र्थ केल्श के कथन के विपरीत यह है कि यह कम उत्पादक 

१9) 


प केन्च्र का यह स्पष्ट कथन है. (१० 23) कि उन्हे इस “पूर्व सस्थापित 
पा से सहानुभूति है, जिसके अनुसार प्रत्येक चीज तकनीक, प्राकृतिक साधन तथा 
को त्तयो के रूप मे उपस्थित यत श्रम” की सहायता से श्षम हाट उत्पन्न! 
जाती है । केन्ड का उक्त कथन वहुघा मूल्य के श्रम सिद्धान्त (80० ०्णज 
5 आल 
4... ने: के है लेक 
उनके कथन से सम्भवत दुछ ढोक मतलव निकाचा जा सकें कि यदें उनसे विश्लेषण को घरों 
पर लागू क्या जाये, ते' यह भीतिक रूप से कम से कम अच्प उत्पादर्क नहीं होगा। यदि घरों 
हि स्थाक चढ़ जाता है, तो उनकी आय (झदैत्‌ वार्षिक किराये) कम दो आाण्गी, दिच्चु उसी 
उप और उदी कोड के सौंदें धर से भौतिक मुविधाए दही होंगे, जोकि पचानवे पर दे होंगी | 
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०६ र०ए०) के समयन मउद्ध,त कया जाता है। “उस श्रम को जिसमें निस्मंदेह 
उद्यमकत्ता और उसके सहायका की व्यक्तिगत सेदाए सम्मिलित हैं, यह मानना भ्रच्छा 
है कि यह किसी दी हुई तकनीक, दिये हुए प्राह्तिक साधना, प्रूजों उपकरण और 
समथ माग के वातावरण म काम करन वाला उत्पादन के एक मात्र कारक है. (प० 
23 24) । व कहत हैं कि धरम द्रव्य श्लोर समय हो वेंवल वे भौतिव इकाइयाँ 
हैं जिनकी अपन विध्यपण के लिय उन्हे आवश्यकता है । वितू क्या इसका यह प्रव 
है कि ब मूल्य के श्रम मिदान्त का पालन करते हैं ? निश्चय ही नही । माप के साधन 
के €प मभ' श्रम इकादया को प्रयोग करना एक बात है और मूल्य के एक मारे 
निर्वारद के रूप म श्रम को मानना दूसरी वात है । 
केन्द्र यह युत्रित दत हैं कि पूंजी का मूल्य इसलिए है, क्योकि यह दुलभ है। 
और इसके दुलंभ होन वे कारण पूंजी में लम्बी या चरकरदार प्रत्नियाएँ होती हैं । 
प्रक्रिया का चंककरदार होना ही पूर्जी को पर्याप्त दु्लभ वना देता है, जिससे कि 
इसकी प्रत्याथित भावी झ्राय की राशि (वाधिक प्राय या किराए) उत्पादन की लाख 
स बद चायेंग । प्रन्य शादा स चबकरदार प्रतियाओं को अर्थात्‌ पूंजी प्रयोग विधि 
को तब तक काम म नहीं जाया जाएगा जब तक कि प्रत्याशित श्रागम श्रम के सीदे 
प्रयुकित के आगम सम बढ न जाए। ग्रत यदि व्याज दर शूल्य से वढ जाए तो “लागत 
का एक एसा नया तत्व आ जाएगा जो कि प्रक्रिया की लम्बाई के साथ बढती चला 
जाएगा (पृ० 2(7) | तदनुमार जब तक कि भावी वापिक आय ' वढी हुई लोग 
का पाटन के लिए पयाप्त नहीं बढ़ गई है, पूंजी का समरण कम कर दिया 
जाएगा (पृ० 26) । पू'जी को पयाप्त दतभ रखना पडेया, ताकि “एक एसी सीमा 
दक्षता का प्राप्त क्रिया जा सकते जा कक्‍मस कम व्याज वी दर के वरावर हो" (१९ 
27) । निष्चय ही यह काई मूल्य का श्रम सिद्धान्त नही है । 
पर झ्रव दो वाता का वल्पना कर लीजिय--() एक ऐसे समाज की ! मिस 
पूंजी द्तनी लगी हुई हृ कि दसको सोमाल्त वार्यबुशलता शल्य है” (पृ० 7) 





न्कैनत ये युक्त दते इ (८० 25) कि पू नी का टुलमता के अन्य बढुत से कारथ है, चिन 
/'दर्यसयुक्त (ड0०॥३ ) या चोससमटार प्रक्ियाओं सैसा प्रस्तुत अतिकूल परिस्थितियां 5 रे कलव 
हैं, किन्तु वह दवा यावतसायत नहा ह क्याकि इन प्रकार से अखुद प्रतिकूल 
साथी उत्पादक प्रफ़्याआ पर सा जायू हाता ह । यह तो पूँली अ्रयोगाह्मक प्त्िया 8 
चक्करटार दोना ढ, ताकि पृ नी को काफ़ी टुलेम बना देता है, तिससे इसवी प्रत्यारित दरार 
की राशि इसक! एन पू तायन लायत से बढ चाएगी । 


अ 
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हिन्तु फिर भी उस समाज में ऐसी मुद्रा प्रणाली है, जिसमे सग्रह करने की लॉगत 
उपेक्षणीय होंते हुए द्ब्य “रखा” जा सकेगा, और (2) एक ऐसा समाज जिसमे शून्य 
ब्याज दर पर भी पूर्ण रोजगार की अरवस्थाओं में बचत की प्रवृत्ति होगी | इन परि- 
पतियों भें उद्यमकर्ता हानि उठायेंगे, यदि वे पूंजी व्यय से निवल बचत को विश्थित 
(०७) करके पूर्ण रोजगार को देने का प्रयत्न करते हैं। ऐसी हानिया रोजगार 
को तब तक गिरा देंगी, जब तक कि आय इतनी नीचे न गिर जाए कि उससे “बचत 
शूत्य तक झा जाए” (पृ० 28) । इसका विकल्प एक ऐसी स्थिति होगी, जिसमें 
"भविष्य के लिए. व्यवस्था करने की जनता वी समस्त इच्छा” (पृ० 2]8) इतनी 
तृष्ति हो गई हो, कि वह पूर्ण रोजगार आय की अवस्था मे कुछ नहीं बचायेगे ।* 


अब हम द्रव्य के रूप में “हुसे सस्थानिक कारक” वो मान ले जोकि ब्यार्ज 
थी दर को ऋणात्मक होने से रोकते हैं (पृष्ठ 28) । वास्तव मे सस्थानिक और. 
भनोवैज्ञानिक्त कारक इसलिये “शूल्य से वहुत ऊपर सीमा निर्धारित करते है,” क्योबि 
अविष्य के विपेय मे अनिश्चितता के अतिरिक्त (अर्थात्‌ विशुद्ध दर) ऐसी “ लागतें” 
भी हैं, जोकि “ऋण लेने वालो तथा ऋण दाताओं वो मिला देती हैं' (१० 209) । 
गत निम्नतर सीमा “दीर्घकाल मे” शून्य न होकर “2 या 2३ प्रतिगत हो सकती 
है (१० 29) । जब पूंजी का स्टाक इतना अधिक हो जायगा कि पूंजी की सीमान्त 
कार्यक्शलता व्याज के न्यूनतम दर तक पहुंच जाए, तो निबल निवेश वद हो जाएगा, 
भोर जब तक बचत भी शून्य तक नहीं कम हो जाती, रोजगार और झाय घट 
जायेंगे । 

केन्ड कहते हैं कि यह स्थिति ग्रेट ब्रिटेन और अमरीका हारा दो महायुद्धों के 
काल के दीच मे प्राप्त हुए अनुभवों को बतलाती प्रतीत होती है (पृ० 29) । एक बहू 
समाज जिसके पास पूंजी का अपेक्षाइत कम स्टार्क है. (किन्त तकनीक वही है) औौर 


इसीलिए पू'जी की अपेक्षाकत अधिक सीमान्त कार्यक्‌शलता के साथ, अधिक निवेश 


और झाय एवं रजोगार के अपेक्षाकृत ऊँचे स्तर को प्राप्त कर सर्कता है, अ्रपेक्षाईत 
एक ऐसे समाज के, जिसमे पूँजी इतनी अधिक हो कि जिससे पूंजी की सीमान्व कार्य- 


3..यह इसलिए सत्य दै क्योंकि पूंजा के विद्यमान विशाल रुपक के कारण निवल निवेश पर प्रतिक्ल 
हे दर से कम होनी । अत पूर्ण रोजगार की अवस्था में सभी समाव्य उपलब्ध बचत को निवेश 
६, लगाने का प्रयत्न हानियों का कारण बन जाएगा | 

“जनरल थ्योरी का यह परेच्देद दुरे ढ ग से लिखा गया द्दै। 
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बुशलता ब्याज की न्यूनतम दर अयवा उससे भी नीचे घट गई है | वह समाज, जो 
पूंजी पदार्थों में समृद्ध है, निर्धन समुदाय से इस रूप में बुरा है कि पहिले वाला 
तो बैरोजयारी से पीडित हो सकता है, जयकि वाद वाला विद्याल अग्रयुक्त निवेश 
अवसरों के कारण पूर्ण रोजगार को अनुमव कर सकता है। किन्तु निस्सदेह जो कुछ 
भी यहाँ केन्ज ने कहा है उसम कोई वहुत विरोधाभासी बात नहीं है । उदाहणार्थ, 
हम बहुत पहिले स ही जानते हैं कि तज़ी वी समाप्ति पर समाज पूंजी पदार्थों के स्टाक 
मे अ्रपक्षाइत समृद्ध होता है स्थिर पूंजी से परितृप्त होने के कारण निवेश में 
गिरावट झा जाती है, वेरोजगारी और मन्दी उसके पीछे आती है । 


अब मान तीजिय कि ' राज्य की कार्यवाही एक ऐसे सतुलक उपादान के रूप 
भे आती है. जिससे कि पूंजी उपकरण की ' वृद्धि” तब तक (व्याज की घटती हुई दर 
के साथ) होती रहती है, जब तक प्‌जी वी सोमान्त कार्यकुशलता शून्य तक नीचे 
नहीं था जाती । तव हमे परूण निव्ध वी स्थिति प्राप्त हो जानी चाहिए थी, 
जिसम कोई व्याज लागत नहीं होगी और जिसम “पूंजी द्वारा की गई उत्पत्ति” एक 
ऐसे मूल्य पर जय होगी जो श्रम इत्यादि के उस अनुपात में हो, “जो उसमे 
सम्मिलित हैं. (पृ० 22) । वास्तव मे तब हम श्रम के मूल्य सिद्धा त (दुर्बभ 
प्राइतिक साधना की जमावदी मूल्य के अतिरिक्त) पर पहुँच जाना चाहिए था। 


केन्ज़ के विचार 9वी शताव्दी के आरम्भ में होने वाले काल्पनिक संत 
साइमनवादिया के विचारों से बहुत अधिक मिलते-जुलते हैं। इन सत साइमन- 
बादिया ने उद्यम के पुरस्कार पर बहुत वल दिया, किन्तु सगृहीत घन के पुरस्कार को 
कम कर दिया । यद्यवि किरायाजीवी वर्ग का लोप हो जाएगा, तथापि उद्यम प्रौर 
कौशल के लिए फिर भी स्थान रहेगा (पृ० 22])॥ वास्तव में जहा तक घन कै 
स्वामित्व का सम्यन्ध है चाहे ब्याज वी विद्युद्ध दर शून्य क्यो न हो, #परिसवत्ति की 
कुल झ्राय, जिसम जोखिम से सबद्ध प्रतिफ्त भी सम्मिलित है,” फिर भी प्राप्त होगी 
(पृ० 22) । 


अत 6वें अध्याय मे हम देस्थ को एक ऐसी अर्थव्यवस्था के विपय 
में स्वतत रुप से विचार करत हुए पात हैं जिसम पूंजी की सीमान्त कार्य कुशलता 
और सभवत व्याज दर भी क्सी न कसी प्रकार (इस विधि को स्पष्ट रूप से प्रबेर्ट 
नहीं किया गया है) शून्य तक नीचे गिर जाती है। अन्यत 5व तथा [7वें अध्याय 
मे और 6वें अध्याय वे भो कुछ भागा म उन्होने यह विश्वास दिलाने नें लिए 
सस्थानिक कारण प्रस्तुत किय हैं कि व्याज दर एक निश्चित त्यूनतम सीमा से नीचे 


पूँजी के स्वभाव और गरुणवत 


नही गिर सकती। * किरायाजीवदी सुख मृत्यु” (फ्श्माश €णपाक्याक्य७), विवाद 
एक ऐसा “स्वृतत्र घूमने बाला चक्र (/॥९०-७ाश्टए४ वल्ष०ण) हैं. जिस केन्ज 
मे अपेक्षाइत कम उत्तरदायित्व के क्षणो में प्रस्तुत किया है। 


यह सब कूछ श्ञान्तिकाल में लिखा गया था, जवे केन्ज सम्मवत सीधे सादे 
ढग से एक ऐसे शातिपूर्ण ससार की और ताक रहे थे, जो निरन्तर चलता रहेगा । 
युद्ध और उसके पश्चात के परिणामों ने जिनमे पूंजी की कमी और स्फीतिकारक 
दवाव सम्मिलित हैं, ब्याज दर चित्र को बहुत अधिक वदल दिया है। अपनी मृत्यु से 
पूरे इन आधारभूत वरिवर्तनों के विषय में केन्ज अली-भाति परिचित थे 7 ब्याव 
हरिक नीतियो वो परिवर्तित परिस्थितियों के झनुदूल अवश्य हो ढाला जाना चाहिए। 
केन्त का आधारभूत सैदधान्तिक ढांचा अपने ही ऊपर आश्चित है और इसी कारण 
इस अध्याय मे वणित कूछ अस्पष्ट विचारों से इसका सम्बन्ध नहीं है। इसके अति- 
खिल व्यवहारिक नीतियो से सबढ उनम सैद्धान्तिक विश्लेषण को पूजी वी कमी और 


स्फीति अवस्थाओं और साथ ही अपूर्ण रोजगार की समस्याओं पर लागू किया जा 
सकता है। 


ब्याज और द्रव्य के गुणधर्म से सबड़ [7 वा अध्याय दव्य और नकदी तरजीह 
(जोकि 2वे गौर 5वें भष्याय के विषय है) जुड़ा हुआ है। किन्तु विषय अत्यन्त 
पूहम स्तर तक पहुंचा दिया गया है। जनरल थ्योरी के एकदम प्रकाशन के पदचाते 
पे अध्याय का निस्‍्सदेह झ्राशिक रूप से इसकी अस्पप्ठता के कारण काफी आकर्षण 
पे फिन्तु जब यह पता चल गया कि इस अध्याय मे कोई विशेष महत्वपूर्ण तथ्य नही 
है, दो इस क्षेत्र मे बाद विवाद शीघ्र ही समाप्त ही गया (फिर भी विचार-विमर्श 
(यद्यपि निश्चित रूप से इसे सुघारा-बनाया जा सकता था) पूर्णतया गुणों से शूल्म नही 
है, भौर इसमे से कुछ उपयोगी बातें निकाली जा सकती हैं, किन्तु सामान्‍्यतया कोई 
बहुत वड़ी हानि नही होती, यदि यह अध्याय लिखा ही नहीं गया होता । 

लगेर ने यह प्रकट कर दिया है कि केन्ड अपनी शब्दावली म स्पष्ट नही 
हैं ((० १23) । निस्सदेह प्रत्येक पदार्थ के लिए अपनी ही तथाकथित व्याज-दर 
होती है और वह तब सामने आती है, जब वह विशेष पदार्थ उधार के रूप में दिया 





ग्केको 
“देखिये जान एच० बिल्यिन्त (० में. फगा।शा5) की प्रोमाडिंगस आंवद अमेरिकन 
हे रिव्यू (0८९९१ फए४ रण घट कफ्रशाट्वण0 ए८०४०एा० छ्८टपा८७) मई 
80 23, दिखी 83 
पा शेख “द इसेन्हाल प्रॉपर्टीज आव इढ्देंस्ट ऐेण्ड मनि (76 फक्ल्ापर्म 
एड 0६ [7टा८४ 8. (0००८५), क्वार्टरली जर्नेल आँव इंक्नामिक्स: मरे 52| 
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जाता है। किन्तु ब्याज की श्रत्षकाल दर वही रहती है चाहे द्रव्य के रूप में व्यक्त 
की जाये प्रथवा उदाहरणार्थ गेहू के रूप मे व्यक्त की जाए, क्योकि ब्याज की अल्प- 
काल दर द्रव्य उधार देने से प्राप्त फीस का ही नाम है । गेहूँ की ब्याज-दर का प्रश्न 
तभी सामने आ्राता है जब गेहूँ उधार दिया जाता है और इस गेहूँ वी उधार दर को 
द्रव्य के रूप मे या गेहूँ के रूप मे व्यक्त क्या जा सकता है| ॥7वें अध्याय के प्रथम 
परिच्छेद मे केन्‍्ज ने जो विचार-विमर्श किया है, वह स्पष्ट है और उसकी कोई वास्त 
विक महत्ता नही है । 


ब्याज की निजी दर, अर्थात गृह दर गेहूँ दर, और द्रव्य दर वास्तव मे एक 
इकाई की सीमान्त कार्य कुशलता है, चाहे वह इकाई एक घर हो, गेहूँ की एक बुशल 
हो और चाह द्रव्य की एक राशि हो | झब यह बात सामने श्राती है कि द्रव्य पर 
ब्याज दर द्रव्य की सीमान्त कार्प कुशलता है, कि तु यह तो एक विशेष प्रवस्था है। 
तथाकथित ब्याज की निजी दर के लिए प्रयुक्त व्यापक शब्द सीमान्त कार्य कुशलता 
दर है, या सबद्ध पूजीगत परिसपत्ति की वृद्धि में निवेश से लागत पर प्रतिफल 
की दर है । 


जैसाकि केस्ज यहा पर कहते है (पृ० 225) ' प्रत्येक पदार्थ पर प्रतिफलो” 
से सबद्ध भिन्‍्त-भिन्‍न माजाझो मे उपस्थित तीन गुणों पर विचार अवश्य किया जाना 
चाहिए | बुछ परिसपत्तियाँ उपज ५ को उत्पन्न करती है, दूसरी परिसपत्तिया वहन 
लागत ० को बिना लगाए नहीं रखी जा सकती, और यदि कोई निपज है तो उससे से 
अवश्य घटा देना चाहिये । भ्रत मे परिसपत्ति “द्रव्य” आता है, जिसकी न कोई उपज 
है और न ही कोई वहन लागत है, किन्तु जिसका एक महत्वपूर्ण गुण नकदी प्रीमियम | 
है। मकानों के सम्बन्ध मे ० और । उपेक्षणीय है, गेहु के सम्बन्ध में 4 और ) उपेक्ष- 
णीय है, और द्रव्य के सम्बन्ध मे कोई उपज नही है, और वहन लागत उपेक्षणीय 
है। यदि मकानों और गेहूँ के मूल्य (द्रव्य के रूप मे) कुछ समय तक स्थिर रहे तो 
इन तीनो मे से प्रत्येक पदार्थों की सीमान्त कार्य कुशलता (इसे # कह लीजिए) को 
निम्न रूप से कहा जा सकता है (पादाक्षर ) मकानो के लिए, 2 गेहूँ के लिए और 
3 द्रव्य के लिए प्रयुक्त हुए -- 


"कै मकान 
गेहूँ 
द्रव्य 





विस्तु द्रव्य के रूप मे किसी परिसपत्ति की सभाव्य प्र्याशित मूल्य इृद्धि * 
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[अपवा मूल्य हवास--9) का भी अवश्य प्रज्ञान करना चाहिये । इस अवस्था मे 
प्रत्येक परिसपत्ति की सीमात्त कार्यकुशलता ल्म्व रूप से लिखी जा सकती है 
(पृ० 227 228)-- 


मकान पत्स्थ्यने था 
गेहूं है. छचत82770 
द्रव्य. 7३773 


अब द्रव्य की सीमान्‍्त कार्यकुनलता (अर्थात्‌ ब्याज दर) बहुत ऊँची उठ 
सती है, किन्तु एक निश्चित न्यूनतम सीमा से नीचे नहीं गिर सकती | इसके विप- 
रीत झन्य पदार्थों का जहाँ तक सम्बन्ध है, सीमान्त कार्य-कुशलता पर बहुत ऊँची नहीं 
उठ सकती, किन्तु आसानी से झून्य तर्क धर सकती है। यह वात ध्यान मे रखना 
आवश्यक है कि द्रव्य की सीमान्त कार्यकुशलता वास्तव जे ब्याज की दर है। अंत 
इससे यह परिणाम निकला कि कुछ अवस्थाश्रो में सामान्य रूप से चाहे पू'जी परि- 
सपत्ति को सीमान्त कार्यकुशलता साधारण-सी ऊँची भी हो, नकदी सकट में ब्याज 
को दर और भी अधिक बढ जाएगी, जिससे आगे निवेश का लगाया जाना अवष्द्ध हो 


जायेगा, जबकि अन्य परिस्थितियों मे वाहे व्याज-दर न्वूतन सीमा पर हों, पजीगत 


परिसपत्ति की सीमान्त कार्यकुशलता इतनी नीचे गिर सकती है कि कोई निवेश 
लगादा सभव न हो । यह सब बातें ठीक कस प्रकार हैं ? 


द्रब्य मे उत्पादन की कम मूल्य सापेक्षता (स्वर्ण मान अवस्थाओं मे) है। 
भरत सभरण की मूल्य निरपेक्षता के कारण द्वव्य की मांग में अधिक वृद्धि, द्रव्य की 
सौमान्त कार्य कुशलता (अर्थात्‌ ब्याज-दर) को बहुत ऊँचा ले जा सकती है 
(१० 230) । किन्तु जब माग बढती है, तो अधिकाश पूँजीगत प्रिसपत्ति के समरण 


को एक दम बढाया जा सकता है, अत इस प्रकार की परिसपत्ति मे? की वृद्धि एक 
जाएगी । 


उसी तरह से अधिकाश पूंजी वरिसिपत्ति की उच्च स्थानापत्ति सीमा (टी 
शलालाफ ण इपोआाप्राणा) है । यदि माग के प्रसार के प्रभाव के कारण मूल्य 
बढ़ रहा, तो स्थानापन्‍्त वस्तुएँ झा जाती है और सबर्द परिसिपत्ति के मूल्य की वृद्धि की 
रोक देने हैं। किन्तु द्रव्य के विषय में स्थानापत्ति सीमा वास्तव में शून्य होती है । 
ब्रत द्वव्य की माँग भे तेजी से वृद्धि इसकी सीमान्तकार्य कुयलता (झर्यात्‌ ब्याज 
दर) को बहुत ऊँचे ले जा सकती है (पृ०28) । 

अन्त मे कुछ विश्येप कारण हैं जिनसे व्याज की दर वयों अनिश्चित रूप से नहीं 
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गिर सकेगी, चाहे मजदूरी और मूल्यों मे गिरावट के कारण द्रव्य सभरण, द्रव्य आय 
की अपेक्षा बढ जाये। नकद मजदूरी दरा में कमी, और अधिक कमी की ग्राशसता 
उत्पन्न कर सकती है । इसका सामान्य रूप से पूंजी परिसम्पत्ति की सीमान्त कार्य 
कुशलता पर प्रतिकूल प्रभाव पडेगा । निस्सदेह मजदूरी दरो मे गिरावट लेन-देन क्षेत्र से 
नकदी मोचन क्र देगी और इस प्रकार से ब्याज दर मे कमी ला सकती है। बिन्‍्तु जैसा 
हम देख चुके है ऐसे प्रभावपूर्ण कारण होते है जिससे “ब्याज की अल्पकाल दर बहुत 
कम होने से वहुधा रकी रहेगी” (पृ० 282), चाहे द्रव्य परिमाण मे सापेक्ष वृद्धि 
भी हो । इसबे अतिरिवत नकद मजद्री की स्थिर रहने (#0०५॥९८) के कारण 
व्यवहार मे ब्याज दर को कम करने का यह विशज्वेप साधन प्रप्रभावी सिद्ध हो सकता 
हे (१० 282 239) । अत में चाहे आय की अपेक्षा द्रव्य सभरण नकद मजदूरी मे 
गिरावट के कारण बहुत भ्रधिक वढ जाये, नकदी तरजीह की अनुसूची ब्याज 
के कम दरो पर उत्तरोतर मूल्य सापेक्ष होती चली जाएगी, जिससे ' परिमाण में बुद्धि 
के फलस्वरूप नवदी से प्राप्त द्रव्य श्राय उस सीमा तक नहीं गिरती है, जिस सीमा 
तक प्रन्य प्रकार की परिसम्पत्ति से प्राप्त आय गिर जाती है, जबकि उनका परिमाण 
तुलनात्मक दृष्टि से बढ गया हो” (पृ० 238) । 


झत जबकि उत्पादन मूल्य सापेक्ष हो, द्रव्य की निपज को प्रेरणा दिये ब्रिना 
* ब्याज की ग्रल्पकाल दर मे वृद्धि” अन्य पूंजी परिमम्पत्ति की विषज को रोक देती 
है. (५० 284) । थ्याज की भ्रल्पकाल दर प्रत्य सब वस्तुप्रो की दरों (पूंजीगत 
परिसम्पत्ति के सीमान्त कार्यकुशलता दरो) की गति निर्धारण कर देती हैं 
(पु० 235) | द्रव्य, जिसकी उत्पादन और स्थानापन्न की शून्य अथवा बहुत की 
सीमाएं' है (प० 2387)--वह परिसम्पत्ति है, जिसकी सीमान्‍्त कार्यकुशलता (सर्धात 
नकदी प्रीमियम का ब्याज दर), “ेैसे जैसे निपज बंढती है, तो पूंजी परिसम्पत्त की 
सीमान्त कार्यक्‌शलता की अपक्षा धीरे घीरे घटती है” (पृ० 237) । 


“यह झ्राशसा कि नकद मजदूरी सापेक्ष रूप से स्थिर होगी “द्रव्य की नकदी 
प्रीमियम को बढा देती है” (पृ० 288) । यदि मजदूरी को “मजदूरी पदार्थों के हे; 
मे” अर्थात्‌ उपभोक्ता माल के मूल्य सूचकाक के रूप मे निर्धारित किया जामे (जैसा 
कि आजकल अमरीका मे जनरल मोटर्ज के कुछ सविदाओो में होता है), तो इसका 
“परिणाम यह होगा कि द्रव्य मूल्यो मे एक घोर दोलन घटित हो जाएगा” (पृ० 209) 
यह तो नकद मजदूरी की अपरिवर्तनशीलता है, जोकि उपभोग-अवृत्ति और निवेश- 
प्रेरणा के छोटे-मोटे परिवतेनो को “मूल्यो पर तीक्न प्रभाव उत्पन्त करने से रोक देती 
है” (पृ० 239) । द्रव्य अपनी नकदी के गुण को खो देगा, यदि इसका सभरण वह 
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अधिक बढा दिया जाय । झ्ौर यदि सापेक्ष रूप से कहा जाए तो इसका सभरण बहुत 
बढ़ जाएगा, यदि नकद मजदूरी नीचे की झोर बहुत अधिक नम्य हो (प० 24]) ! 


द्रव्य की विचित्रता आवश्यक रूप से इस लक्षण में सबद्ध है कि इपकी नकदी 
इसकी वहन लागत की अपेक्षा ऊँची है (पृ० 239) । “कुछ ऐतिहासिक अवस्था मे 
भूमि की धारण का अर्य उच्च नकदी प्रीमियम रहा है” (पृ० 24) । इसके अतिरिक्त 
+क्ूमि द्रव्य से इस रूप में समान है कि इसकी उत्पदन और स्थानापत्ति सीमाएँ बहुत 
दौचे हो सकती हैं” (पृ० 24) । “भूमि को गिरवी रखने से प्राण ब्याज की उच्च 
दरें, बहुघा भूमि को जोतने से प्राप्त समाव्य निबल उपज से अधिक होना वहुत सी 
कृषि अर्थ ब्यवस्थाओं का पूर्व परिचित लक्षण रहा है. (प० 24) गिरवी पर उच्च 
ब्याज-दर. की प्रतियोगिता नवउत्पादित पूंजीगत परिसम्पत्तिया म चालू निवेश से धन 
दी वृद्धि रोकने मे वही प्रभाव होगा जोकि ऊँची व्याज-दरो का प्रभाव दीर्घकालीत 
ऋणो पर अभी हाल के समय मे हुआ है” (पृ० 2+] )। 


केन्ज ने यह युवित दी कि पूंजी परिसपत्तियो की कमी ससार में इसी लिए नही 
रहती कि उपभोग प्रवृत्ति ऊँची है, वल्कि उन उच्च नकदी प्रोभियम के कारण होती 
है जोकि "पहिले भूमि के स्वामित्व से प्राप्त होते ये और झब द्रव्य से प्राप्त होते 
हैं” (पृ० 242) | निश्चय ही यह कहने का एक अति सरल ढंग है । िल्सदेह नकदी 
तरजीह का अपना महत्त्व है, किन्तु उतना ही महत्त्व निवेश माँग कार्य की ब्याज 
मूल्य निरपेक्षता का है, जिसके कारण पंजी की सीमान्त कार्यकुशलता तेजी से ब्याज 
बी न्यूनतम दर के नीचे तक घकेल दी जाती है । इसलिए इससे पूर्व कि उस पूंजी के 
स्टाक में वृद्धि करते की कोई प्रेरणा हो, जोकि पहिले से ही उच्च जीवन स्तर को 
प्रदान करने के लिए पर्याप्त विशाल है, नवीन ओऔद्योगिकी उन्नति करनी होगी । 
अन्तिम विश्लेषण में तो यह औद्योगिकी ही है जो जीवन स्तरों को निर्धारित करती 
है। पूंजी का वह स्टाक जोकि औद्योगिकी के किसी दिए हुए स्तर के लिए अपेक्षित 
है, ग्रपेक्षाइत शिक्नता से उन्‍नत देशो में उपलब्ध हो सकते है । इस सम्बन्ध में पायक 
का ध्यान जॉन स्टूझर्ट मिल की पुस्तक वृद्रसिपल्‍ल' (270०ए९8) के चौथ खण्ड के 
चौये अध्याय में दिए गए पाडित्यपूर्ण विश्लेषण वी ओर आक्ृष्ट कराया जाता है । 


जैसा कि लर्नेरं ने दिखलाया है, केल्ड के !7वें अध्याय से यह अत्यल्त महत्त्व- 
२. द्व्य अपने आप हो तेजी से “नकदी! के गुण को सो देगाः यदि इस के भावा समरण में रोज 


४ परेवर्तनों के आने की आहशाना हो । (पाद टिप्पणी, १० 24)। 
“उपयुक्त, पू० 9]-93 । 
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पृण निफफप ब्रवन्य निकलता हैं कि यदि नकद मजटूरी ने अपरिवतनशीतता को त्याग 
दिया ता द्वराय ग्रपघन इस आवश्यक गुण अयोत जय शक्ति का उचित स्थिरता वा 
खा दगा । यदि नकद मजटूरी नाव की ओर पूणतया नम्य हो तो उसस उत्पन दुत 
गामा अवमू-यन (॥8०ण्ट ठेशी३४०४) द्रव्य को इसके अद्वितीय गुण स वचित कर 
हेगा। प्रगतितीत झवस्फाति अभव्यवस्था को वस्तु विनिमय (8067) कौ श्रोर 
ज तायंगा । द्रव्य कु आवश्यक गुण को एक घोर अवस्पीति द्वारा उतना ही निश्चितना 
से समाप्त कया ता सक्‍ता है जितना कि खोगोलीय स्पीति (889000छाल्शे 
890०7) द्वारा । यदि काइ तथाकथित पीगू प्रभाव वी बैधता को श्राकता चाहता 
है तो स्पण्णत यह एसी बात है जिसपर गभारता स विचार करता चाहिए । यदि 
द्रथ्य को इसक सबस अधिक झावःयक गुणथम को बनाए रखना है तो मजदूरी की 
अपरिवतनशीजता और उचिन मूयय स्थिरता आवश्यक है! 


अध्याय 9 
पुनर्कथित रोजगार का सामान्य सिद्धान्त 


( जनरल थ्योरी, अध्याय 75 | 


केन्ज इस प्रध्याय के प्रारम्भ में उन तत्वों. का उल्लेख करते हैं, जिन्ह ब्वे 
ग्राथिक व्यवस्था में दिया हुआ मानते हैं । निस्मदेह इन उपादाना में परिवर्तन हो 
सकते हैं, किन्तु उनकी सैद्धान्तिक प्रणाली मे इन परिवर्तनो के प्रभावों पर ध्यान नहीं 
दिया जाता | सबसे अधिक महत्त्वपूर्ण दिए हुए तत्व इस प्रकार है “जिम और पूँजी 
उपकरण के गुण और परिणाम, बर्तेमान तकनीक, प्रतियोगिता वी मात्रा उपभोवता 
रच और वह सामाजिक ढाचा जो कि झाय के वितरण को प्रभावित करता है। 


उनकी प्रणाली में स्वृतन्त्र चर (ए74९०ए९७ऐ९०४ ज्थ्याश)०४) और आश्रित 
चर (0९७एशावेशा रुथाअ0)९७) रहते है। स्वतस्त्र चर समाज के व्यवहार प्रकार 
हैं। थे वे आधारभूत कार्य या सम्बन्ध है जो कि केस्ड के सिद्धाल्त मे अतनिहित हैं । 
दे यहा पर पूर्ण रुप से इनकी व्यास्या नही कस्त, पर यदि उनकी पूर्ण पढति पर 
दिचार किया जाए तो इनको निम्त प्रकार से लिखना उपयुवत होगा । 


] उपभोग कार्य 

2 निवेश अनुसूची की सीमान्त कार्यकुशलता 

3 नकदी तरजीह अनुसूची 

$ मुद्राधिकारी द्वारा निर्धारित द्रव्य परिमाण 
इन सब चरो को उस मजदूरी इकाई के रुप मे उल्लेख दिया गया है, जोकि सौदाकारी 
हाण निर्धारित होती है । 

अन्त में आश्वित चर इस प्रकार हैं-< 

] राष्ट्रीय झाय और रोजगार की मात्रा 

2 व्याज की दर (पृ० 245) 

वास्तव मे बेन्ज ब्याज की दर को एक स्वतस्त्र चर मानते हैं. (प० 245), 


64 केन्च गाईड 


किन्त य डक नही है। उनकी भूल इस कारण से है कि उन्होंने बहुधा--शायद सामा- 
स्यतया-- याज दर को अनन्य रूप से नकदी तरजीह और द्रव्य परिमाण पर निर्भर माना 
है। निस्मदेह यहा पर वे उन दो ग्रद्यास्थ कार्यो (अर्थात्‌ नकदी तरजीह और द्रव्य 
सभरण जो ब्याज की दर को निश्चित करने वाले समझे जाते है)वे स्थान पर ब्याज- 
दर से एक स्वतन्त्र चर का काय बर लेते है। वास्तव मे ब्याज की दर निर्धारित 
होती है निर्धारक (१९६छ८४ण॥०॥४) नहीं। ब्याज की दर और राष्ट्रीय झाय पार- 
स्परिक रूप से साथ साथ ऊपर लिखे तीन आधारभूत कार्यों से, जिनकी सूची ऊपर दी 
गयी है और द्रव्य परिमाण से निर्धारित होती है । 


उपभोग अनृसूची का आधार मनोवैज्ञानिक उपभोग प्रवृत्ति है, सीमात्त 
वार्यकुशलता भ्रनुसची के पीछे पूँजी परिसम्पत्ति से प्राप्त भावी उपज वी मनो 
वैज्ञानिक भ्राशसा है तथा नकदी अनूसूची के पीछे नकदी के प्रति मनोवैज्ञानिक 
अभिवृत्ति (भावी ब्याज दरों से सम्बद्ध आशसाए”) है। इन स्वतस्त्र चरो के अति- 
रिबत जो कि व्यवहार प्रकारो भौर ग्राशसाम्रो मे गडे हुए है, वह द्रव्य परिमाण प्राता 


है जो सट्ुल बैक के काय द्वारा निर्धारित होता है, जोकि सस्थानिक ध्यवहार प्रकार 
है (१० 246 247) । 


ग्रत प्रणाली के निर्धारक इस प्रकार है--() वे उपादान जोकि दिए हुए 
मान लिये गए है और (२) ऊपर लिखे गए चार व्यवहार प्रकार इन निर्धारकों का 
इन दो वर्गों (दिये हुए उपादानो और चार व्यवहार प्रकारो) में विभाजन निस्सदेह 
कुछ-न कुछ मन माना है और पूणतया अनुभव पर आधारित है। वे उपादान जोकि 
दिये हुए मान लिए गए है इतने घीरे धीरे परिवर्तित होते है कि उनका अत्पकालिक 
परिवर्तन उपेक्षणीय हो जाता है। अत स्वतन्त्र चरो और व्यवहार प्रति रूपों 
रा हा वाले परिवतन दे हैं, जोकि प्रणाली को मुर्यत प्रभावित करने वाले माते 

ते हैं । 

प्रथशासत्र इतना जटिल विपय है कि इसमे आय और रोजगार के केवल 
मुण्य निर्धारको का ही पता लग सकता है। यह समस्या का सैद्धान्तिव पहलू है। इससे 
स्वन्धित नीति का प्रइन भी है कि कौन से चार अभीष्ट ग्राथिक लक्ष्यों की प्राप्ति के 
लिए सामाजिक नियन्त्रण के प्रति प्रभाववस्य हैं (पृ० 247) ? 


आय वा और रोजगार के सभी निर्धारको का सक्षिप्त सारा कैन्ज ने 7 


अध्याय के दूसरे परिच्छेद मे दिया है। इस सक्षिप्त नियमन के बाद दो परे दिए गये 
है, जिनपर विशेष ध्यान देना चाहिये क्योकि सामान्यत इनकी उपेक्षा उन आलोचवों 


ने की है, जो यह वहते हैं कि वेनज ने अपने सैद्धान्तिक उपकरण को भ्रति सरल करके 
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प्रति अनम्य बता दिया । यहा पर उन्होंने सन्‍्तुलन की ही स्थिति पर आय निर्धारण 
की प्रक्रिया की प्रतिक्रियाओं पर बल दिया है। उनका कहना है कि सभी निर्धारको 
मे परिवर्तत झा सकते हैं और इसलिए घटनाओं का वास्तविक त्रम बहुत जठिल हो 
सता है। फिर भी केन्जवादी निर्धारक “दे उपादान प्रतीत होते हैं जिन्हे पृथक्‌ करना 
उपयोगी एवं सुविधाजनक होगा” (पृ० 249) । इस अवस्था मे कोई भी सैद्धान्तिक 
योजना ग्राथिक जीवन की समस्त जटिलता को पर्याप्त रूप से ध्यान मे नहीं रख 
सकती । अपने इस सिद्धान्त को हमे व्यावहारिक अन्त प्रज्ञा (ए+प्यघ००) से अवश्य 
है पूर्ण एव ठोक करना चाहिये, क्योकि इसी प्रकार हम “तथूयों के अपेक्षाकृत अधिक 
घिस्‍्तृत जदिलता को ध्यात मे रख सकते है, जितनी की सामान्य सिद्धान्तो से नहीं की 
जा सइती” (पृ० 249) । मुख्य चरो को पृथक्‌ करके सामग्री कार्य करने के लिए कम 
जदिल तथा एक सतुलित निर्णय पर पहुचने के लिए अधिक सरल वन जाती है। 


वे कहते हैं कि हम इसे तक द्वारा नही, बल्कि अनुभव द्वारा जान सकते हैं कि 
हम ग्राथिक प्रणाली घटती-बढती रहते हुए भी वहुत अधिक अ्रस्थिर नहीं है | वास्तव 
में ऐसा प्रतीत होता है कि यह बहुत लम्बे समय तक पुनर्जीवन या पूर्ण समाप्ति 
बी शोर कोई विज्ञेप प्रवृति के विना, असामान्य क्रिया वी दीघकालीन भ्रवस्था मे 
रह सकने योग्य है” (पुृ० 249) । पूर्ण रोजगार सन्दुलन की और कोई आग्रही 
मुक्व नही है। सघृत सचित सचलनों का उपर नीचे जाना सामान्यतः नहीं 
होता । उपस्मुणी और प्रघोमुख्ी हलचल (पैधण/४) शीघ्र ही अपने आपको 
समाप्त कर लेते हैं और उनका एक दूसरे से उत्तमण हो जाता है। कुछ गडबड के 
पवात (जैसा 950 मे कोरिया के समय हुआ था) गुल्य परिवर्तत “एक ऐसा 
तल प्राप्त कर लेते हैं, जिसपर कुछ समय के लिए सामान्य स्थिर रह सकते हैं.” (पृ० 
250)-- (फरवरी 95] के पश्चात सयुक्त राज्य अमरीका मे मूल्यो मे लम्बे समय 
तक पाई जाने वाली स्थिरता की झोर ध्यान दीजिये ।) 


“अनुभव पर आधारित तथ्य आवश्यक रुप से तक से सिद्ध नही होते” (पृ० 
250)। डिन्तु वे यह सुभाव देंते है कि प्रणाली को स्थिरता बी निश्चित अवस्थाओं मे 
अवश्य क्रियाशील होना चाहिये । एक भ्रवस्था तो यह होगी कि गरुणक (सीमान्त 
उपभोग प्रवृत्ति के आघार पर)वहुत बडा न हो । दूसरी अवस्था यह है कि भावी 








'-नाछ के कास्ट्ट्यूशनल कनवेन्शन (एकरनज्नापपपण्फधे (७००६९०७४/४०४) के शक सदस्य 
बॉन डिकिन्सन ने प्रतिनिधियों को अपील करते हुए यह वहा था--“श्रीमनू, अनुभव इनारा पथ 
अदरक होना चाहिये; विवेक हमें पथश्नरष्ट कर सकता है ही 
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लिपज अथवा ब्याज दरो में इस प्रकार के परिवतेन जोकि वास्तविक रूप से अनुभव 
किए जाते है, ' निवेश की दर मे बहुत बड़े परिवर्तन नहीं लाते है” (पृ० 250) 
तृतीय भ्वस्था यह है कि रोजगार मे साधारण से परिवर्तत “नकद मजदूरी में बहुत 
बड़े परिवतन नही लाते और मूल्य सामान्यत पर्याप्त रूप से स्थिर रहते है (प० 
9०१)। चतुथ अवस्था यह है कि जब भी प्रणाली भ्रपना “अ्रतिलघत”' कर देती है, तो 
समयान्तर एक विलोम गति प्रारम्भ हो जाती है । यदि उदाहरणार्थ निवेश अपनी 
दौघकालीन प्रवृत्ति का अतिलघन कर देता है तो पूजी की सीमान्त कार्मकुंशलता 
पर प्रतिकूल प्रभाव पड जाता है । 

ऊपर कहे हुए पर यदि प्रत्येक बात पर क्रमश विचार किया जाये, तो केन्च 
ऐसा मान लेना उचित समभत है कि गुणक बहुत बडा नहीं है, क्योकि जैसे असल 
आय बढती है वतमान आवश्यकताओं का आग्रह अथवा तीव़ता कम हो जाती है और 
सुस्थावित जीवन स्तर का सीमान्त बढ जाता है (पु० 25) । जब झाय बढती है, तो 
उपभाग का प्रसार होता है विन्‍्तु "असल ग्राय की पूर्ण वृद्धि की मात्रा से कम बढता 
है. (१० 25)। केन्‍्ज इस मनोवैज्ञानिक नियम”! को ठीक समभतते है, क्योकि हमारा 
ज्ञात ग्रनुभव अत्यन्त भिन्‍न होगा, यदि यह नियम ठीक लागू न हो (पृ० १8) 
क्ितु यदि यह ठीक लागू न हुआ, तो निवेश में वृद्धि एक ऐसे सन्तीय प्रसार की 
आरम्भ कर देगी जो उस समय तक बढता ही चला जायेगा, जब तक कि पूण रोज- 
गार स्थिति प्राप्त नही हो जाती । 


यह उल्लेखनीय है कि जे० आर० हिवस अपनी पुस्तक दूँ ड साइकल (77246 
८एल«) म ठीक इसके विपरीत स्थिति को ग्रहण करते है। हिक्स यह मानते हैं कि 
त्वरक द्वारा सहायता प्राप्त गुणक इतना बडा है कि अर्थव्यवस्था पूर्ण रोजगार की 
उच्चतम सीमा तक पहुचने की ओर प्रवृत्त होगी । 


कि दूसरी बात अर्थात भावी उपज में काफी बड़े परिवर्तन के होते हुए भी 
में मामूली से उच्चावचन के विपय में केन्ज का सुझाव है कि इसका स्पष्टी- 
करण स्थिर पूजी उत्पन्न करने वाले उद्योगो की सभरण अवस्थाओ में पाया जा 
सकता है। तिवेश क्रिया की उच्च दर पू जीगत पदार्थों की उत्पत्ति लागत को बढ 
देगी और इससे निवेश की सीमान्त कार्यकुशलता कम हो जायेगी । 


तीसरी बात शर्थात्‌ मजदूरी गतियो के सबंध में यह है कि भवुभव श 
पता चलता है कि मजदूरी दर अपेक्षाकृत अपरिव्तनीय (छह) होतीं 
है। यदि ऐसा न हो, तो वेरोजगार श्रमिवरो में प्रतियोगिता “मूल्य स्वर में घोर 
“अधस्थिरता * उत्पत्त कर देगी (प० 253) | और यदि नकद मजदूरी ऊपर और नीचे 
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की भोर पत्यन्त नम्य न हो, तो क्या पूर्ण रोजगार ज्ञीत्र ही एक भयकर स्फीति को 
उत्पन नही कर देगा ? 


यद्यपि कोई निर्देश नहीं दिया गया है, तयापि अध्याय की समाप्ति उस व्यव- 
गाय चक र के सक्षिप्त विश्लेषण से की गई है, जो बहुत कुछ अप्टेलियन (44००) 
के सिद्धान्त के शब्दों में व्यकत की गई है।' केम्ज द्वारा सुभाये गये अर्थमिति नमूने 
(९००४०४७६४० 70006) में. झात्म सीमनीय (5७३ #प॑धंमड)) उपादान गत 
गरंस्त जोकि पूर्ण रोजगार प्राप्त होने से पूर्व ही विपरीत गति उत्पन्न कर देते हैं, 


और उसी प्रकार ये हो आत्मसीमनीय उपादात मदी के पर्याप्त ऊचे तल को निश्चित 
कर देते हैं ।* 


अप के उप 





)-देखेवे मेरे पुस्तक 'दिज्जनिस साइकल्ज ऐए्ड नेशनल इनकम) प्रकारावः इब्ल्वू? नॉन डब्ल्यू० 

३ पड ३०, 95), अभ्याव ]87 डे 

“देखिये मेरी पुस्तक 'मॉनिटरी य्योरी ऐण्ड फिस्कल पालिसि), प्रवाशक मैक्रमाइिल बुक क० ई० 
949, वृ० 48.50। 


नकद मजदूरी का कार्य प7 


यदि आय का पुनवितरण मजदूरों के लिये प्रतिकूल रहा, तो यह कार्य को नीचे की 
पर लाने मे प्रवृत्त होगा, जबकि द्रव्य परिसम्पत्ति के श्रसल मूल्य मे वृद्धि इसे ऊपर 
बी ओर हटाने मे प्रवृत्त होगी । 





इस बात का कोई भी प्रमाण नहीं है कि केन्ज ने पीगू प्रभाव के विषय मे 
कभी सोचा होगा । केवल अस्पपष्ट रूप से इसका उल्नेंख, गिरत हुए मूल्यों के परे 
णामो के विषय में हुए लम्बे विवाद के समय (जनरल ब्योरी के प्रकारान से पूर्व ) 
हुआ था । अपने वाद के ग्रथों मे पीगू ने सजद्री और मूल्य में क्टौतियों के विभिन्‍न 
परिणामों का कोई विस्तृत विश्लेषण नहीं किया, बल्कि एकमात्र द्रगय वरिमम्पत्ति के 
प्रसल मूल्य पर हो ध्यान केन्द्रित किया । एव अधिक सतुलिंद दृष्टिकोण सभी महत्वप्र्ण 
उपादानों को ध्यान में रखते हुए निबल प्रभाव को आँकने का प्रयत्न करेगा । केन्ज 
ने ऐसा करने का प्रयत्न किया, किन्तु अवस्य ही उन्होने “पीगू प्रभाव पर ध्यान नहीं 
दिया। पीगू प्रभाव के विपरीत “केन्ज प्रभाव” (मजदूरी में कटौ तियो के कारण 
िरती हुई ब्याज-दर) का वहुधा उल्लेख क्या जाता है। पर वास्तव म बह केन्ज 
के विश्लेषण मे प्रयुक्त अनेक सूत्रों में से केवल एक को निकाल लेने के समान हैं । 

मजदूरी कटौतियो पर विचार करते हुए हम इन दो बातो के बीच भेद कर 
सकते हैं-- () मजदूरी कमी कौ--चाहे छोटी हो अथवा बडी, चाह धीरे हो अथवा 
तेज, ग्रादि-प्रक्रिया के परिणामों (गतिशील विश्लेषण), तथा (2) पूर्ण की हुई 
मजदूरी कटौती का प्रभाव (स्थैतिक बश्लेषण) । एक अन्य ढंग से (॥) प्रल्पकालीन 
(प्रथवा चन्रीय) प्रभावों पर तथा (2) दीर्घकालीन (अथवा चिरकालिक) प्रभावों 
पर विचार किया जा सकता है ।? 


... यह बहुधा कद्या जाता है कि वास्तविक डगत वी सुमस्व्ओों पर पीगू प्रमाव विश्लेषण कोनत़ों 
लागू क्या जा सकता है, और न जिया जाना चाहिए, -याकि जिसे अकार काउटत इस देखते 
$ उसमें वे लक्वण विद्यमान नहीं दे जो कि विशद्ध न्‍ल्डात बे. >राशों (१०४४००7०॥)) में 
मान लिए जाते है | पर यदि विश्लेषण वहीं समाप्त हर व हो यह मनोरसक अभ्यास का 
रह जायगा | हम इस प्रश्ठ से नहीं वच सकते कि तसे जगत को हम पाते हैं, उस में मजदूरी 
कौत्यिं के क्या प्रभाव होंगे । यह सत्य है. कि अल्पवाताल मूल्य और म दूरी सचलन पर 
विचार करने से कोइ लाम नहीं होगा, क्या कि इस अबस्था में प्रतिदल गत्रीन प्रमात्रों का 
प्रभुत्व रहता है । किन्तु पीगू द्वारा विचार किए गए. स्वैतिक रूव्षों का द धवव लीन अथण्ण चिर- 
कालिक मूल्य और मजदूर र चन के विषय में. बोड गम्भीर उल्लवन नहीं होता है। यह इस- 
लिए सत्य दै क्योंकि धीरे चलने वाली चिरवालिक अबृत्तियां के सादन्ध में महत्वपूर्ण व'्त परि- 
बेन वी गति नहीं दै, बल्कि यइ तथ्य है कि मूल्य पक निम्न स्वर पर स्थिर हो गए हैं। 
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इस कारण है कि जब क्रिमी स्थिर [या शायद घीरे घीरे बटत हुए) एुल्य स्तर बी 
अवस्था वी तुलना म व्यावसाथिक लाभो पर मूल्यों में विरकालिक अधामुखी प्रवृत्ति के 
प्रतिकूल प्रभाव के कारण उनकी रोजगार स्थिति और खराब हो सकती है । सम्भवत 
यह कहना उचित होगा कि इस कारण और अन्य कारणों से अर्य शास्त्री अधिकतर 
इस बात पर सहमत हैं कि मूल्यों में दी्धंकालीन अधोमुखी प्रवृति की अपेक्षा स्थिर 
मुल्य स्तर अच्छा रहेगा । 
अन्त में, पीगू प्रभाव विश्लेषण इस वात को अत्यधिक आसानी से माल लेता 

है कि हमे इस वात का निश्चित ज्ञान है कि क्सि प्रकार द्रव्य परिसम्पत्ति के असर 
मूल्य में वृद्धि बचत प्रवृत्ति को प्रभावित करती है । पर वास्तव म इसके विंपय म॑ हमे 

बहुत कम ज्ञान है। उस सहज पूर्व बारणा के विपरीत मे जो सामान्यतया मात ली 
जाती है, हम उस परीक्षित उद्ित को प्रस्तुत कर सकते है, जो कि कम से कम उतनी 
ही स्वीकार्य है. कि थोडी-सी भी बचत करने की इच्छा को और तज कर देती है । 
इस छोटी-सी लोकोवित को कन्स्यूमर सर्वे इन्स्टिट्यूटो के इस निष्कर्ष से वल मिलता 
है कि अपेक्षाइत कम आय वाले प्रत्येक समूह म से तुलनात्मक दृष्टि से बहुत कम संख्या 
के पात परिसम्पत्ति वी कोई पर्याप्त मात्रा होती है। वे ब्यक्तित जो धन बचाते है, 
सस्या भे बहुत ही कम होते हैं। वे ठीक उस प्रकार के ब्यक्तित हैं, जैसे ही उनकी तरल 
(7पृणठत) परिसम्पत्ति का भारी ढेर बढ जायगा, चैसे ही उतम बचत करने 

भू बहती जायेगी। और अन्त में पीगू प्रभाव को मात्रानुसार आंका जाना 
चाहिये । 


हमे यह जातना होगा कि द्रव्य परिसम्पत्ति का खवतरण किस प्रवार हुआ है 
तथा वया अनेक उपभोवताओर--मान लीजिए 50 प्रतिशत--क पास जो रकम है, 
उसको मात्रा प्रभाव डालने के लिए पर्याप्त है । यहाँ यह मान लेना होगा कि प्रवृत्ति 
उसो दिल्ञा मे काम कर रही है, जिसे हम सामान्य रुप से मान लत है । एक विशुद्ध 
सिद्धान्त के स्प मे भी यह प्रवृत्ति को प्रकट करने के लिये पर्याप्त नही है. और 
साथ में यह भी ग्रावश्यक है कि प्रवृत्ति की दुटता श्रवा इुवेलता को आाका जाये ४ 


3. देखिये 
“देखिये खई श्राव कन्पूनर फाइनेन्सेत (807४९४ ग॑(067ऋ्ाश छपठ्ठआा८८-) तो कि 
फे रच रिव्वे बुलेदिन (ई९ऐेशवो फिशव्शच० कुणाल) में स्मवन्‍मझय पर प्रकाशित हुए 
ये 
3- अदी रे अल 
'- मदी और वेरोटगार। के काल में (और ऐसे समय में भी जब माच का क्झ्ी हो, नेसे युद्ध से 
पि बरित देशा में), द्वल्य परिस पत्ति दी व्यापक निपियों का लिस्ित रूप से विग्लासदादी (और 
सोनिकारक) प्रमाव होंगे । 
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[ जनरल थ्योरी, अध्याय 49] 


अब तक के लिखे अध्यायों में यत्रन्तत्र नकद मजदूरी के विषय में और नकद 
मजदूरी को नम्यता या अनम्यता-जैसी भी स्थिति हो-के कार्य के विपय में बहुत 
कुछ कहा जा चुका है। बयोकि विपय आगे बढ चुका है, इस लिये यह और झधिक 
ग्रावश्यक हो गया है कि जितना प्रारम्भ में, जबकि केस्जवादी प्रणाली में अन्तर्तिहित 
आधारभूत कार्यात्मिक सम्बन्धों का पर्याप्त रूप से नियमन नहीं हुआ था सम्भव था 
उनकी गपेक्षा अरब इस विषय का अधिक गहन अध्ययन किया जाये । यह अध्ययन 
इसलिय और भी झधिक आवश्यक था, क्योकि सस्थावित सिद्धान्त (विशेषकर पीगू 
के नेतृत्व भे) यह स्वीकार करता चला आया था कि मजदूरी दर तरलता (हए0७) 
आाधिक प्रणाली को इस प्रकार की स्वत समजन प्रक्रिया प्रदान करती थी जो सदेव 
ही पूण रोजगार को ओर प्रवृत्त होती थी । यह कहा जाता था कि मजदूरी अनम्यता 
ही बतेपान कुसमजन का कारण है | केन्ड ने यह स्वीकार नही किया । यद्यपि जैसा 
सर देखेंगे, केन् यह मानने के लिये तैयार थे कि यदि एक बार मजदूरी और मूल्यो 
मे गिरावट झा जाये तो यह कुछ भ्रवस्थाप्रो से बढते हुए रोजगार को प्रोत्साहन 
देगो । सभी प्रतिकूल अल्पकालीन गतिशील अभावों से हटकर विशुद्ध सिद्धान्त में यह 
कहा जा सकता था कि मजदूरी और मूल्यों में गिरावट के वही मौद्धिक परिणाम 
जिकलेंगे, जो द्रव्य के परिमाण मे एक दम दृद्धि के फलस्वरूप निकलते हैं । 


.. किल्तु सर्वप्रथम कुछ प्रारम्भिक दातो पर ध्यात देता आवश्यक है। किसी 

भी विशेष फर्म या उद्योग भे यदि नकद मजदूरी दरो मे कमी की जाये, तो इसका 

रोजगार पर निरचय ही अनुकूल प्रभाव पड़ेगा । इसमें कोई भी सन्देह नहीं कर 

उच्ता। और इस का कारण यह है कि सकद मजदूरी दरो मे कठौती से लागत घट 

जाती है, जवकि दूसरी ओर फरमे भऋयवा उद्योग की उ पर्ति की माय मे नाममात्र या 

दिल्कूल ही परिवर्तन नही होगा । किल्तु यदि सभी ओर नकद मजदूरी दरो को कम 
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किया जाये, तो क्या परिणाम निकलेगा ? क्‍या इसवा प्रभाव समस्त माग पर नहीं 
पड़ेगा ? यह एक महत्वपूर्ण प्रइव है। क्या समस्त माग नकद मजदूरी दरों मे 
गिरावट के समझूप मिर जायेगी ? और यदि ऐसा है तो क्या रोजगार पर इसका 
प्रभाव पूर्ण तथा तटस्थ नही होगा २ 

सम्रस्त माग, मकद मजदूरी दरो मे गिरावट के साथ उसी ग्रनुपात में गिर 
जायेगी अथवा नहीं, यह झ्राशिक रूप से इस बात पर आश्चित है कि बिना मजदूरी 
बाले वर्गों के साथ क्या होता है ? उत्पादन के अन्य कारको के स्थान पर कम मजदूरी 
वाले श्रमिको के प्रतिस्थापन वी जितनी अधिक सभावना होगी, उतती ही अधिक 
मजदूरी गिरावटे अमजदूरी द्रव्य झयो को नकद यजदूरी के समरूप नीचे लाने को 
प्रवृत्त होगी (! यदि ऐसा होता है तो इस का प्रभाव यह होगा कि नकद मजदूरी जिस 
प्रनुपात भे घटेगी, उसी झनुपात मे समस्त माग भी घट जायेगी । फिर भी यह मात 
लीजिये कि प्रमजदूरी ग्रायो मे गिसवट नही प्राती । तब भी, यदि मूल्यों मे गिरावट 
के कारण यह वर्ग केवल अपने पहले उपभोग स्तरो को बनाये रखना पसन्द करते है, 
तो मूल्यो मे कोई भी कमी (मजदूरी मे गिरावटो के कारण) अश्रम जीविको के समस्त 
द्रव्य व्यय मे अनुपातिक मिरावठ लाने को प्रेरित करेगी । इस अवस्था मे मूल्य भौर 
समस्त मांग दोनो ही नकद मजदूरी में गिरावट के झ्नुषात मे कम होते की ओर 
प्रवृत्त होगे 2 


मजदूरी दर, समस्त परिव्यय, तथा रोजगार अन्योन्याश्रित सम्मिश्र है, जिन 
पर समग्र रूप से विचार किया जाना चाहिए। यह नही माना जा सकता कि समस्त 
द्रव्य परिव्यय मजदूरी दर से कोई सम्बन्ध नहीं रखता। जैसा हम देख चुके हैं, 
मजदूरी दर में कमी द्वाव्यिक आय तथा कुल परिव्यय मे समानुपातिक कमी ले 
श्रायेगी । पीगू” ने इस मत को स्वीकार किया है किन्तु उसी विशेष अवस्था में, जिसमे 
कि द्वाविक ब्याज-दर को जब भी इस पर नकद मजदूरी दरो द्वारा अधोमुखी दबाव 
डाला जाता है कि गिरने से रोक लिया जाता है। यही विशेष अवस्था तथाकथित 
केन्जवादी अवस्था है, जिसमे व्याज-दर के सबध मे नकदी तरजीह अनुसूची बहुत 


7--देखिये ९० 206, जड्टा केन्‍न ने “गिरती हुई म-दूरी इकाई की प्रतिक्रिया में सीमात मूल लागत 
के अल्य हस्डों” की ओर सफेत्त किया है १ 

3--देखिये ००सी० पीगू क. लेख 'थ्योरी आव अनइम्पलायमेंट” की हेरड (7्िक्वाए00) द्वारा 
ईकनॉमिक जनल के माचे 934 के अक में प्रकाशित सुन्दर समीदा 

3.-देसिये ए० सी० पीयू कृत एजण्डा, अगस्त !944 और लेप्सन फ्रॉम कुल रस्पलायमैंट [2५006 
ग्०ण ईणों। श०७०एए९४+), मेविमिलन ऐण्ड क०, ई० ]045 | 
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अधिक मूल्य सापेक्ष होती है, जिससे लेन देन के क्षेत्र से परिसम्पत्ति क्षेत्र म द्रव्य का 
बोई भी समोचन ब्याज -दर को बहुत अधिक गिराने मे असमथ है । 


केनज को मजदूरी के कम करने तथा उसकी रोजगार पर प्रभाव की समस्या 
बा कोई सरल-न्सा समाधान नहीं मिल सका। उनका विश्लेषण व्यावहारिक 
[शब्ड्ए४7०) है और अनिश्चितता (327०#0०) की स्थिति की और ले जाता 
है। कुछ परिस्थितियों मे तो प्रभाव अनुकूल होगा, जबकि अन्य परिस्थितियों मे 
अनुकूल नहीं होगा | हम तो केवल यही कर सकते है कि अपने विश्लेषण को विभिन्‍न 
कल्पित झवस्थाओ पर लागू कर दे । 


]9वं अध्याय के दूसरे खण्ड मे केन्‍्ज ने इस समस्या पर आय और रोजगार 
परख्तेनों के विश्लेषण की अपनी विशेष विधि के एप मे विचार किया । तदनुसार 
वे यह जानना चाहते थे कि वया मजदूरी मं कमिया उपभोग प्रवृत्ति, पूजी की 
सीमान्त कार्यक्रुशलता की अनुसूची और ब्याज दर (जिसके अन्तगत उन्होने यहाँ 
और प्रन्यत्न नकदी तरजीह अनुसूची और द्रव्य मात्रा को सम्मिलित किया है) 
में परिवतन ले आएँगी या नहीं । 


अब इन अनुसूचियो में आझसाओ म, परिवर्तन के कारण, सदा हृटाव हो 
सकक्‍त हैं।आशसाम्रों पर मजदूरी मे कमियो का वया प्रभाव होगा (पृ० 26]) ? 
उद्यमकर्ता अपेक्षाकृत कम लागत की झादयसा करंगे और कुछ समय के लिये बे बह 
चहु ओर मजदूरी कटौती के कारण जो समस्त माग घट सकती है, उस पर ध्यान न दें 
008 अपने परिचालनो (०9०४४४॥०0$) में विस्तार कर सकते है। पर क्या वे 
बढ़ी हुई निपज को बेच सकंगे अथवा इस निरतर वर्ध मान माल का ढेर ही लगता 
चला जायेगा ? दीघेकाल मे अपेक्षाकृत श्रधिक निपज और रोजगार को बनाये 
रखा जा सकता है, पर केवल उसी दशा मे जबकि समस्त माग बढ गई हो, अर्थात्‌ यदि 
अपेक्षाइत अधिक निवेश व्ययो को सधुत रखा जा सके, या यदि उपभोग प्रवृत्ति बढ 
गई हो अपेक्षाइत अ्रधिक निवेश व्याय को तभी कायम रखा जा सकता है, यदि 
पूंजी की सीमात कार्यकुशलता बढ गई हो या ब्याज दर घट गई हो। क्या मजदूरी 
मे कपिया इस प्रकार का पररवत्तेन ला देगी (पृ० 262) * 
हे। अत बा मे कमियो का यह प्रभाव हो सकता है कि आय का पुनवितरण 
पल उस आय किरायाजीबी (छ«ए४००) झाय की अपेक्षा अधिक गिरेगी। 
तु उद्यमकर्त्ताओं को भी कुछ न कुछ किरायाजीवी वर्ग को देना पड़ेगा । यह 
निबल प्रभाव समस्यात्मक है, किन्तु दोनों की तुलना करने पर मजदूरी मे कमियो 
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के परिणामस्वरूप आय का वितरण अपेक्षाकृत अधिक विषम हो सकता है। श्रम- 
जीवियो से दूसरे वर्गों को क्या जाने वाला आय का हस्तातरण “उपभोग प्रवृत्ति को 
कम कर सकता हैं (पृ० 262) | इसका निबल परिणाम समस्त माग के प्रति 
“अनुकूल होने की अपेक्षा अधिक प्रतिकुल हो सकता” है । 


8-किसी खुली प्रणाली में मजदूरी कमियो का प्रभाव रोजगार के लिये 
अनुकूल होगा क्योंकि मजदूरी काटने वाले देशो की निर्यात (०5७०४) स्थिति अन्य 
देशों की अपेक्षा अधिक अनुकूल होगी, यदि वह देश भी मजदूरी मे कटौती 
नही करते । 


3--किसी खुली पद्धति में मजदूरी कटौतिया (अपेक्षाकृत कम निर्यात मूल्यों 
की ओझोर ले जाने वाली) व्यापार शर्तों पर बुरा प्रभाव डलेगी (प्‌० 262) । 
इससे वास्तविक आय मे कमी झा सकती है । अपेक्षाकृत कम झसल झाय पर उपभोग 
का अनुपात आय के श्रनुपात से निस्सन्देह बढ़ सकता है, किन्तु इससे यह सिद्ध नहीं 
होगा--जैसा कि केन्ज ने किया है--कि उपभोग प्रवृत्ति बढ जायेगी ॥ 


4--यदि बाद में मजदूरी कठौती अ्रपेक्षाकुत ऊंची मजदूरी दरों की 
आशसाझ्रों की ओर ले जाता है, तो झाश्साप्रो पर निबल प्रभाव अनुकूल होगा। 
पर यदि यह मात्रा जाये कि मजदूरी दर और भी नीचे गिर जायेगी, तो प्रभाव प्रति- 
कूल होगा । 


&--पअपेक्षाहुृत कम मजदूरिया द्रव्य लेन-देन की समस्त मात्रा की कम कर 
देगी और इस प्रकार लेन-देन के क्षेत्र से परिसम्पत्ति क्षेत्र मे द्रव्य का मोचन करे 
दगी । सट्टा प्रयोजन के लिए यदि ब्रधिक द्रव्य उपलब्ध है, तो इसका यह अर्थ होगा 
कि हम “विशुद्ध नकदी तरजीह अनुसूची 7,/ पर नोचे ऊपर ग्राऐगे और इस 
कारण ब्याज दर भी गिरने की ओर प्रवृत्त होगी | यदि हम निवेश माय अनुसूची 
को उचित मात्रा म ब्याज मूल्य सापक्ष मान ले तो अपेक्षाकृत कम ब्याज दर निवेश 
के लिए अनुकूल होगी । किन्तु यदि मजदूरी दर मे कमी राजनीतिक और सामाजिक 

अश्यान्ति उत्पन्न कर दे, तो इसका प्रभाव यह हो सकता है. कि व्यवसाय आशसाए 
प्रतिकूल हो जाएगी, जिनसे निवेश माग अनसूची मे अधोमुखी विचलन हो जायेगा 
और 'विशुद्ध नकदी तरजीह अनुसूची मे उत्लेक्ष विचलन हो जावेगा। आफ ाझयाव 


7-.-उपभोग प्रवृत्ति को कम करने को ओर प्रवृत्त, आय वितरण पर मजदूरी कंौतियों का प्रतिकूल 
प्रभाव, द्व्य परिसस्पत्ति के चसल मूल्य में वद्धि अर्थात्‌ उत्पन्न किये हुए किमी भी अलुदल 
प्रभाव को अच्छी प्रकार वरावर कर सकता है--“पोगू प्रभाव” [| 
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भी परिस्थितियों के अनुसार वदल जायेगा और जहाँ तब विद्युद्ध सिद्धान्त का सवध 
है, हमे यह कहतो पडेगा कि किसी निश्चयात्मक प्रिणाम पर नहीं पहुँचा जा 
सकता । 

6-श्रम मनोविज्ञान विशेष रूप से महत्वपूर्ण होता है। श्रम संकट अनुकूल 
आशसाप्रो को समान्‍्त कर सकता है| श्रमिकों को प्रत्येक वर्ग इसको अपने हिंत मे 
पमझेगा कि वह मजदूरी मे कटौती का विरोध करे । ' बढत हुए. मूल्यों के परिणाम- 
खरप प्रसली मजदूरी का धीरे घीरे और स्वत ही कम होते की अपलो नकदी 
मजदूरी दरो में कटौती श्रमिकों को कही अधिक उत्तेजित कर देती है (१० 964) । 


प--किसी भी प्रकार की अनुकूल व्यावसायिक आशसाए लिवेश पर सार्वजनिक 
तया निजी दोनों ही के अपेक्षाइत अधिक ऋण भार के अवसादी प्रभाव द्वारा कम 
प्रधिक मात्रा में समाप्त हो जायेगी । 


यदि थोड़ी देर के लिये रोजगार पर मजदूरी दरों में कमी के सभाव्य (अथवा 
मदि्ब) प्रतिकूल प्रभावों को छोड दिया जाये, तो केन्‍ज को यह स्पष्ट रूप से प्रतीत 
भा कि किन्ही निश्चित परिस्थितियों मे () पूंजी की सीमास्त कार्यकुशलता पर 
पर (2) ब्याज की दर पर सभाव्य अनुकल प्रभावों के हप में अत्यन्त आशाजनक 
परिणामों को प्राप्त करने की आद्या की जानी चाहिये । 


यह मान लीजिये कि मजदूरी दर पहिले कम कर दी गई है और श्राग उसमे 
रु कटौती नही की जायेगी, जिससे कि कोई भी झ्राशसित वरिवर्तन ऊपर की और 
हैंगे। यह सबसे भ्रधिक अनुकूल भ्रवस्था होगी । व्यावसायिक आशसाओ के लिये सबसे 
न उगाय भ्रवस्था मजदूरी दरो की घीरे धीरे घटाव की अवस्था होगी (प० 265) । 
नलद ३ 48 जगत की वास्तविक प्रथाप्रो और संस्थाओं पर ध्यान दिया जाये, 
बेरोजगारी विक झ्ाझसाझो पर एक नम्य दीवि की प्रपेक्षा (जिसके कारण जैसे 
पक बढ़ेगी, मजदूरी धीरे-धीरे” घटती जायेगी) स्थिर मजदूरी नीति का 

अनुकूल प्रभाव पडने की सम्मावना है। 


केन्च इस निष्कर्ष पर पहुंचे कि “जो लोग आथिक पद्धति के स्वत 

समजन गुण मे विद्वास करते हैं, उन्हे अपनी यूवित” को “द्रव्य की माय पा गिरते 
पाक जया मूल्य, स्वर, के पुआव प६ स्थापित करना चाहिए (प० 266) । 
रक्त कर हे “जबकि दब्य की मात्रा मे कोई भी परिवर्तेन व हो ' तो हम “मजडूते 
डे स्वर नाथ की दर पर ठीक उन्ही प्रभावों को ला सकते हैं, जोकि मजदूरी 
ना बदले द्रव्य की मात्रा को बढा कर लाये जा सकते हैं” (१० 266) ॥ 
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किन्तु इसका अर्थ यह नही होता कि मजदूरी को कम करने से पूर्ण रोजगार प्रावश्यक 
हूप से इनता अधिक प्राप्त नहीं हो जायेगा, जितना कि द्रव्य के परिमाण में वृद्धि 
से पूण रोनगार प्राप्त हो सकता है। यट सब कुछ नकदी तरजीह अनुसूची वी ब्याज 
नम्यता तथा निवश् माग अनुसूची की ब्याज नम्यता पर आश्रित है। यदि पहली 

बहुत भ्रधिक नम्य और बाद वाली बहुत अधिक अनम्य हो, वो ब्वव्य के 
परिमाण म वृद्धि करन स वास्तव मे कुछ नी प्राप्त नही होगा | द्वब्य के परिमाण में 
सामान्य वृद्धि ग्रपर्याप्त हो सकती है जबकि असामान्य वृद्धि विश्वास को समाप्त वर 
सकती है । यही बात मजदूरी दरा म सामान्य और अनामान्य हासो पर लायू होती 
है (पृ० 266 267) कन्ज ने इस विश्लेषण को इस दृढ़ कथन से समाप्त 
किया कि नम्य मजदूरी नीति निरन्तर पूर्ण रोजगार को स्थिर रखने में असमर्थ है। 
“ क्वल इस झाधार पर आवितर पति को स्वत समजनकारी नहीं बनाया जा 
घकता' (पृ० 267) । 


यद्यपि मतटूरी नौति और मुद्रा नीति वेश्लेपिक रुप में एक ही परिणाम पर 
पहुंचती हैं, फिर भी ध्यवहार म दाना म '“झावाशन्साताल का प्रन्तर” हैं 
(पृ० 2607) 7! केवल मूर्ख ही“ नम्य मुद्रा नीति वी अपेक्षा नम्य मजदूरी नीति” 
को पसन्द करेगा (१० 263) । 


नम्य मजदूरी नीति का मुख्य परिणाम यह होगा कि “मूल्यों में महान प्रस्वि- 
रता आ जायेगी । और वह हमार जैसे समाज में ' सम्मवत. इस प्रकार बी भयकर 
अस्थिरता हा मकती है कि वह व्यावसायिक गणदा को ब्यर्थ कर दे ! । एंव वास्तविक 
नम्य मजदूरी नीति स्वतन्त्र मूल्य-पद्धति को वकार बना देगी । इस प्रकार बी परूति 
को सुचारू ढग से चलने के लिये मुद्रा इकाई के पर्याप्त स्थिर मूल्य की अपेक्षा है, श्रौर 
मजदूरी स्थिरता, मुद्रा स्थिरता के लिए आ्रावश्यक्र है (पृ० 269 27) । 


तथाकथित पीगू प्रभाव के विपय में कुछ ग्रवस््य कहा जाता चाहिये, क्योंकि 
केल्ड ने रोजगार पर मजदूरी क्टौतियो के सम्भाव्य प्रभावों के उपार्येत मे पूर्ण उपेक्षा 
कर दी थी। उस्होने इस सम्भावना पर अवश्य विचार किया था जि सजदूती वटीः 
तियाँ उपभोग-प्रवृत्ति को बदल सकती हैं। हिन्‍तु बेन्‍्च ऐसा समभते थे कि उपभोग 
कार्य मे हटाव, मजदूरी क्टौतियों के परिणामस्वरूप झ्ाय के वितरण में परिवर्तगो 
से ग्राता है। दिन्‍न पीयू का ऐसा मत था कि हटाव नकद मजदूरी श्र मूल्यों मे 
मिरावट दे परिणामस्वरूप द्रव्य परिसम्पत्ति की अ्रसल मूल्य में वृद्धि से झाता है। 





3“न दातों पर जनरल स्योरी रे 267 269 बृर्ष्ठा में दिम्तार पूर्वक प्रकाश डाचा गया है 
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यदि आय का पुनवितरण मजदूरों के लिये प्रतिकूल रहा, तो यह कार्य को नीचे की 
पर लाने मे प्रवृत्त होगा, जबकि द्रव्य परिसम्पत्ति के श्रसल मूल्य मे वृद्धि इसे ऊपर 
बी ओर हटाने मे प्रवृत्त होगी । 





इस बात का कोई भी प्रमाण नहीं है कि केन्ज ने पीगू प्रभाव के विषय मे 
कभी सोचा होगा । केवल अस्पपष्ट रूप से इसका उल्नेंख, गिरत हुए मूल्यों के परे 
णामो के विषय में हुए लम्बे विवाद के समय (जनरल ब्योरी के प्रकारान से पूर्व ) 
हुआ था । अपने वाद के ग्रथों मे पीगू ने सजद्री और मूल्य में क्टौतियों के विभिन्‍न 
परिणामों का कोई विस्तृत विश्लेषण नहीं किया, बल्कि एकमात्र द्रगय वरिमम्पत्ति के 
प्रसल मूल्य पर हो ध्यान केन्द्रित किया । एव अधिक सतुलिंद दृष्टिकोण सभी महत्वप्र्ण 
उपादानों को ध्यान में रखते हुए निबल प्रभाव को आँकने का प्रयत्न करेगा । केन्ज 
ने ऐसा करने का प्रयत्न किया, किन्तु अवस्य ही उन्होने “पीगू प्रभाव पर ध्यान नहीं 
दिया। पीगू प्रभाव के विपरीत “केन्ज प्रभाव” (मजदूरी में कटौ तियो के कारण 
िरती हुई ब्याज-दर) का वहुधा उल्लेख क्या जाता है। पर वास्तव म बह केन्ज 
के विश्लेषण मे प्रयुक्त अनेक सूत्रों में से केवल एक को निकाल लेने के समान हैं । 

मजदूरी कटौतियो पर विचार करते हुए हम इन दो बातो के बीच भेद कर 
सकते हैं-- () मजदूरी कमी कौ--चाहे छोटी हो अथवा बडी, चाह धीरे हो अथवा 
तेज, ग्रादि-प्रक्रिया के परिणामों (गतिशील विश्लेषण), तथा (2) पूर्ण की हुई 
मजदूरी कटौती का प्रभाव (स्थैतिक बश्लेषण) । एक अन्य ढंग से (॥) प्रल्पकालीन 
(प्रथवा चन्रीय) प्रभावों पर तथा (2) दीर्घकालीन (अथवा चिरकालिक) प्रभावों 
पर विचार किया जा सकता है ।? 


... यह बहुधा कद्या जाता है कि वास्तविक डगत वी सुमस्व्ओों पर पीगू प्रमाव विश्लेषण कोनत़ों 
लागू क्या जा सकता है, और न जिया जाना चाहिए, -याकि जिसे अकार काउटत इस देखते 
$ उसमें वे लक्वण विद्यमान नहीं दे जो कि विशद्ध न्‍ल्डात बे. >राशों (१०४४००7०॥)) में 
मान लिए जाते है | पर यदि विश्लेषण वहीं समाप्त हर व हो यह मनोरसक अभ्यास का 
रह जायगा | हम इस प्रश्ठ से नहीं वच सकते कि तसे जगत को हम पाते हैं, उस में मजदूरी 
कौत्यिं के क्या प्रभाव होंगे । यह सत्य है. कि अल्पवाताल मूल्य और म दूरी सचलन पर 
विचार करने से कोइ लाम नहीं होगा, क्या कि इस अबस्था में प्रतिदल गत्रीन प्रमात्रों का 
प्रभुत्व रहता है । किन्तु पीगू द्वारा विचार किए गए. स्वैतिक रूव्षों का द धवव लीन अथण्ण चिर- 
कालिक मूल्य और मजदूर र चन के विषय में. बोड गम्भीर उल्लवन नहीं होता है। यह इस- 
लिए सत्य दै क्योंकि धीरे चलने वाली चिरवालिक अबृत्तियां के सादन्ध में महत्वपूर्ण व'्त परि- 
बेन वी गति नहीं दै, बल्कि यइ तथ्य है कि मूल्य पक निम्न स्वर पर स्थिर हो गए हैं। 
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उन चश्य प्रभावों को लौजिए, जिन पर स्थैतिक विश्लेषण के रूप मे विचार 
हुआ है। जब मजदूरी लागतो में कटौती पूरी हो चुकी हो, तो क्या द्रव्य परिसम्पत्ति 
का प्रपेक्षाकुत अधिक असल मूल्य उपभोग कार्य को बढा देगा, जिससे कि पूर्ण रोज- 
गार निश्चित हो सकता है, यदि यह मान लिया जाये कि अन्य विस्तारबादी उपा- 
दान कमजोर पड गये है ? इसका उत्तर नकारात्मक प्रतीत होता है, क्योकि जैसे ही 
उपलब्धि बढती जायेगी, वैसे ही मूल्य बढने प्रारम्भ हो जायेंगे । और इसीलिये द्रव्य 
परिसम्पति का असल मृल्य उत्तरोत्तर घटता जायेगा । सबलन (एथाशणणाह) उपा- 
दान की बजाय, असल परिसम्पत्ति प्रभाव--जोकि अर्थव्यवस्थापूर्ण जरोगार की 
प्रोर ले जाता है--लुप्त होना प्रारम्भ हो जाता है, जैसे ही एक बार भी चक्र मे 
अपेक्षादृत निम्न परावर्तन बिन्दु ((घा्रा78-7००४) प्राप्त हो जाता है । यह बात ध्यान 
देने की है कि यहा पर विश्लेषण ठीक स्थैतिक विश्लेषण (एक उच्च स्तर का साराश) 
के रूप मे किया गया है न कि अल्पकालीन आशसाग्रो के गतिशील प्रभावों के रूप में । 
यह भ्रमेरिका मे 036 से 040 की जैसी स्थिति पर लागू होता है, जबकि मूल्य गिर 
गये थे और अपेक्षाकृत निम्न स्तर पर स्थिर हो गये थे । 


यदि इस समस्या पर दीर्घकालीन दृष्टिकोण से विचार किया जाये तो पीगू 
प्रभाव सम्भवत प्रत्येक अनुवर्ती मन्‍्दी को थोडा-सा दबाने का प्रयत्न बरेगा। भ्रत यह 
युवित दी जा सकती है कि प्रत्येक श्रनुवर्ती चक्र का एक ऊँचा तला होगा। किन्तु 
पूर्ण रोजगार प्राप्त करने के लिये यह कोई बहुत अधिक विश्वसनीय निरवयात्मर्क 
शक्ित प्रतीत नही होती । 


पीगू प्रभाव विश्लेषण को स्थिर मल्यो के सापेक्ष गुणो की पुरानी सभ्यता क्षे 
विरद्ध मूल्यों मे दीघंकालीन अधोमृखी प्रवृत्ति के साथ जोड देना चाहिए, क्योकि आाव 
इयक रूप से यह उसी परिणाम पर पहचता है। यदि मूल्यों की दीघंकालीन प्रवृत्ति 
अधोमुखी है तो द्रव्य परिसम्पत्तियो का असल मूल्य बढ जायेगा । इसे या तो नकद 
मजदूरी को स्थिर रखकर (उस समाज मे जिसमे प्रति मनुष्य घण्टा उदपादकता बढ 
रही हो) हल्के रूप मे या मजदूरी कमिया करके प्रबल रूप मे प्राप्त विया जा सकती 
है । मूल्यों की दीघेकालिक अवोमुखी प्रवृत्ति मे, द्रव्य परिसम्पत्ति का असल मूल्य बढ़ता 
चला जायेगा, और इसलिए धीरे-धीरे पीगू प्रभाव जड पवडता जायेगा। नित्सदेह 
विरायाजीदी वर्ग दृब्य परिसम्पत्तियों के असल मूल्यों मे वृद्धि अनुभव मरेगे, किन्तु 
उद्यमकर्त्ताओ्रो पर प्रतिबूल प्रभाव पडेगा, और यह भी विश्वास करना बठित हैं हि यदि 
रातुलव किया जाये तो तीस या चालीस वर्ष तक मूल्यों मे गिरावट वे उपरास्त उप> 
भोवता अपने झ्राप को अपेक्षाइत धनी पायेंगे । और यह कम से कम श्राशिक ईप मे 
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इस कारण है कि जब क्रिमी स्थिर [या शायद घीरे घीरे बटत हुए) एुल्य स्तर बी 
अवस्था वी तुलना म व्यावसाथिक लाभो पर मूल्यों में विरकालिक अधामुखी प्रवृत्ति के 
प्रतिकूल प्रभाव के कारण उनकी रोजगार स्थिति और खराब हो सकती है । सम्भवत 
यह कहना उचित होगा कि इस कारण और अन्य कारणों से अर्य शास्त्री अधिकतर 
इस बात पर सहमत हैं कि मूल्यों में दी्धंकालीन अधोमुखी प्रवृति की अपेक्षा स्थिर 
मुल्य स्तर अच्छा रहेगा । 
अन्त में, पीगू प्रभाव विश्लेषण इस वात को अत्यधिक आसानी से माल लेता 

है कि हमे इस वात का निश्चित ज्ञान है कि क्सि प्रकार द्रव्य परिसम्पत्ति के असर 
मूल्य में वृद्धि बचत प्रवृत्ति को प्रभावित करती है । पर वास्तव म इसके विंपय म॑ हमे 

बहुत कम ज्ञान है। उस सहज पूर्व बारणा के विपरीत मे जो सामान्यतया मात ली 
जाती है, हम उस परीक्षित उद्ित को प्रस्तुत कर सकते है, जो कि कम से कम उतनी 
ही स्वीकार्य है. कि थोडी-सी भी बचत करने की इच्छा को और तज कर देती है । 
इस छोटी-सी लोकोवित को कन्स्यूमर सर्वे इन्स्टिट्यूटो के इस निष्कर्ष से वल मिलता 
है कि अपेक्षाइत कम आय वाले प्रत्येक समूह म से तुलनात्मक दृष्टि से बहुत कम संख्या 
के पात परिसम्पत्ति वी कोई पर्याप्त मात्रा होती है। वे ब्यक्तित जो धन बचाते है, 
सस्या भे बहुत ही कम होते हैं। वे ठीक उस प्रकार के ब्यक्तित हैं, जैसे ही उनकी तरल 
(7पृणठत) परिसम्पत्ति का भारी ढेर बढ जायगा, चैसे ही उतम बचत करने 

भू बहती जायेगी। और अन्त में पीगू प्रभाव को मात्रानुसार आंका जाना 
चाहिये । 


हमे यह जातना होगा कि द्रव्य परिसम्पत्ति का खवतरण किस प्रवार हुआ है 
तथा वया अनेक उपभोवताओर--मान लीजिए 50 प्रतिशत--क पास जो रकम है, 
उसको मात्रा प्रभाव डालने के लिए पर्याप्त है । यहाँ यह मान लेना होगा कि प्रवृत्ति 
उसो दिल्ञा मे काम कर रही है, जिसे हम सामान्य रुप से मान लत है । एक विशुद्ध 
सिद्धान्त के स्प मे भी यह प्रवृत्ति को प्रकट करने के लिये पर्याप्त नही है. और 
साथ में यह भी ग्रावश्यक है कि प्रवृत्ति की दुटता श्रवा इुवेलता को आाका जाये ४ 


3. देखिये 
“देखिये खई श्राव कन्पूनर फाइनेन्सेत (807४९४ ग॑(067ऋ्ाश छपठ्ठआा८८-) तो कि 
फे रच रिव्वे बुलेदिन (ई९ऐेशवो फिशव्शच० कुणाल) में स्मवन्‍मझय पर प्रकाशित हुए 
ये 
3- अदी रे अल 
'- मदी और वेरोटगार। के काल में (और ऐसे समय में भी जब माच का क्झ्ी हो, नेसे युद्ध से 
पि बरित देशा में), द्वल्य परिस पत्ति दी व्यापक निपियों का लिस्ित रूप से विग्लासदादी (और 
सोनिकारक) प्रमाव होंगे । 


]80 केन्ज़ गाईड 


सुलना करन पर यह अकव्य कहा जावेगा कि सजदरी क्दौतियों के प्रभावों का 
केल्त् का विस्वेषण पर्योच आतंक एवं प्राडित्यरय है, फिर भी वास्तव में यह पूर्ण नही 
है किन्तु इनक बहुत से पह़ू हैं) यह व्याज-दर के प्रभाव तक ब्रीमित नहीं है, डिसे 
केन्‍्ड् के प्रभाव के रूप म पृथक कर जिया जाना है। 

तथाक विल केन्ज प्रभाव तथा पीय प्रभाव दोतो कौ मजदूरी कटठौतियों के 
द्राप्यिक परिणामों का प्रदर्भि करत हैं । दोता की स्थितियों मे लक्षिप्त प्रभाव वो बहुत 
अपिक् प्रभावशातों ठग से प्राप्त किया जा सकता है, पर यह मजदूरी में कमिया करने 
ने घराप्त नही होता बल्कि केन्द्रीय वेक ((रकफ्क छ59)) द्वारा सरवारी घोटे 
की विन्त-ख्यवस्था स द्रणीवक परिनम्पलि निधियों के आयोजित प्रसार से प्राप्य होता 
हैं। द्वन्य परिसम्पनि के आायादित विस्तार के विपय में अ्रपेज्नाइत कम मूल्यों के 
(लाभ पर) और गिरते हुए मस्या के प्रतिहूल प्रभावों का परिहरण हो आयेगा, और 
उमके विपरीत अनक्॒त प्रभाव और अधिक उमर जायेगे । इसके अतिरिक्त यह मान 
लगा एक्त थात # कि स्दत समलन प्रकिया ने (जैसा पीयू कहते हैं) पूर्ण रोजगार को 
विश्वस्त बनाया ता सकता हू, और विस्तार को प्रभावयृक्त द्वान्यिक तबा राजजोपीब 
योजना का नुझाव दना (जैसा केन्ड न क्रिया), एक विल्दुल निन्‍न बात है। 


अध्याय 
दृब्य और मूल्यों का केन्जवादी सिद्धान्त 


[जनरल थ्योरी, अध्याय 20, 27] 


प्रध्याय 20 और 2। पर समुचित रूप से एक साथ विचार किया जा सकता 
है। इन दोनो का प्रतिपादूय विषय एक ही है, अर्थात्‌ समस्त माग में परिवर्तत और 
मूल्य स्तर में परिवर्तन के बीच सवन्ध की जटिलता, अथवा अधिक व्यापक रूप से द्रव्य 
की परिमाण मे परिवतेनों और मूल्यो मे परिवर्तनो के बीच सबंध | ईने दोनों अरध्यायों 
मे केन्ज ने द्रव्य और मूल्यों के सिद्धान्त पर विश्लेषण के उन्हीं साधनों का प्रयोग किया 
है, जिन्हे उन्होने पहले विकसित किया था। इसके अतिरिक्त उनके अपने विश्लेषण 
की तुलना परिमाण सिद्धान्त से की गई है । 

केन्जवादी विश्लेषण समरण और मांग कार्यों के रूप में किया जाता है और 
यह अनुसूचियो के विभिन्‍न विल्दुओं पर इन कार्यो के परिवतेनशील मूल्य सापेक्षताओं 
पर ध्यान देता है। वह ढग जिसमे कि द्रव्य की परेमाण में परिवर्तेत अपना प्रभाव 
मूल्यो पर डालते हैं, जटिल परस्पर सम्बन्धो के द्वारा ज्ञात किया जाता है। प्रभाव की 
मात्रा प्रत्येक बिन्दु पर कार्यों की मूल्य सापेक्षता पर निर्भर रहती है । 

मूल्यों पर द्रव्य की परिमाण में परिवतेनों का प्रभाव सीधा और भनुपातिक 
नही होता, जैसा कि पुराने परिमाण सिद्धान्त मे होता था । यहाँ तो * कानी के ब्याह 
को नौ सौ जोखिम!” की बात लागू होती है। पहले तो द्रव्य और समस्त माग के बीच 
सम्बन्ध होता है, फिर समस्त माग से परिवर्तनों का प्रभाव हुई और तो निंपर्ज पर 
और दूसरी ओर मूल्यो पर पडता है। यहा पर हम लनिपज के विभिन्‍न स्तरों पर सभरण 
मूल्य को मूल्य सापेक्षता को प्राप्त करते हैं, पर यही सब कुछ समाप्त नहीं हो 
जाता। मजदूरी दरों में परिवर्तनों का भी ध्यान अवश्य रखा बल चाहिये, चाहे 
वे माग मे परिवर्तनों से हो था मजदूर सघ के कार्य और सामूहिक सौदाकारी हारा 
स्वतन्त्र रुप से निर्धारित हो । 
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केन्‍ज का सिड्धा त समुदाय के व्यवहार पर बल देता है। इस व्यवहार का 
क्ेल्जवादी कार्यो तथा इन अध्यायो में वणित विभिन्‍न मूल्य सायेक्षताओं के रूप मे विश्ले- 
पण किया जाता है । इसके विपरीत परिमाण सिद्धान्त सैट्रल बैंक के व्यवहार पर 
ध्यान देता है और वह व्यवहार अपने आप को द्रव्य के परिमाण में अभिव्यक्त कर 
देता है। 


अध्याय 2] का श्रीगणेश इस उपालभ से होता है कि अर्थ-शास्त्र उन दो 
विभागों मे विभाजित कर दिया गया है, तथा मूह्य मिद्धान्त और द्रव्य और मूल्यों के 
सिद्धान्त के वीच कुछ भी सवन्ध स्थापित नही क्या गया है। मूल्य सिद्धान्त के विषय 
मे, परम्परागत विश्लेषण का सभरण और साग की मूल्य साफ़्क्षताओ्रों से होता है। 
किस्तु द्रव्य सिद्धान्त मे, समरण वी मूल्य सावेक्षता साधारण परिमाण सिद्धाल्त विवादी 
भ शूत्य बन गई है जबकि माग द्व्य के परिमाण के श्रनुपात में मान ली गई है। 
केन्ज द्रव्य-सिद्धान्त की अपैक्षा मल्य-सिद्धान्त में मूल्य सापेक्षता कौ सकल्पना को किसी 
प्रकार कम स्थान देना नहीं चाहते थे। तदनुरूप उनका सम्बन्ध इन दोनो से है-- 
(।) समस्त माग के परिवर्तनों के फलस्वरुप मूल्यों का सापेक्ष परिवर्तन, और 
(2) द्रव्य परिमाण में परिवर्तना के फत्स्वरूप समस्त माग की मूल्य सापेक्षता। 
इस प्रकार द्रव्य सिद्धा त और मूल्य सिद्धान्त एक ही सिद्धान्त मे मिल जायेगे। 


अर्थ झास्त्र को सम्भवत व्यवितगत उद्योग या फर्म के सिद्धान्त, तथा निपण 
एव पूर्णन्पेण रोजगार के सिद्धान्त के वीच विभाजित करना उपयोगी सिद्ध होगा। 
उन्होने यह सूभाव दिया कि इससे भी महत्त्वपूर्ण यह्‌ होगा यदि () भ्रवल (स्थिर) 
सतुलन के सिद्धान्त तथा (2) विवर्ती सतुलन के सिद्धान्त के बीच विभाजन जिया 
गया । बाद के मिद्धान्त में भविष्य के विपय में वे परिवर्तनश्ील विचार पाते है, जो 
वर्तमान स्थिति को प्रभावित करते हैं। यहाँ पर द्रव्य झा जाता है, क्योकि यह ही तो 
“वर्तमान और भविष्य के बोच” सबसे महत्त्वपूर्ण “कडो” है (पृ० 203) 


विवर्ती सतुलन के सिद्धान्त से “वास्तविक जगत की वे समस्याएँ/ प्राती हैं 
“जिनमे हमारी पिछली आश्ंसाए निराशा मे परिणत हो सकती है” और जिनमे “भविष्य 
से सबन्धित आश्चसाएँ हमारे आज के कार्य को प्रभावित करती है” (१० 208-294) । 
यहाँ पर “वर्तमान और भविष्य को जोडने वाली द्रव्य को क्डी के विचित्र गुणों की 
हमे अवश्य ध्यान में रखना चाहिए! (पृ० 294) । विवर्ती सब्तुलव का सिद्धान्त 
जवकि इस का अनुसरण द्रव्य के रूप में होता चाहिए, अब भी द्रव्य का सिद्धान्त मात 
मे रह कर (१० 294) “मूल्य और वितरण वा सिद्धान्त” बना हुआ है । “दरद्यः मे 
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ब्यजत किए बिना हम चालू क्रियाओं पर परिवर्तंनशील आशसाओं के प्रभाव पर विचार 
करना भी प्रारम्भ” नहीं कर सकते हैं (पृ० 294) । 


सामान्य मूल्य स्तर इन दो बातो पर निर्भर होता है--()) मजदूरी दर, 
जिनमे उत अन्य उपादानों के पारिश्रभिक दरो का भी जोड देना चाहिये जो सीमान्त 
लागत में सम्मिलित होते हैं, तया (2) समग्र रूप से निपञ का पैमाना ) चूंकि मजदूरी 
दर कुल उपादान लागतो का सबसे अधिक महत्वपूर्ण भाग होती हैं और अन्य उपा- 
दानो का पारिश्रमिक प्राय उसी अनुपात मे परिवर्तत की ओर प्रवृत्त होता है जिसमें 
मजदूरी दरें परिवतित होती हैं, श्रत हम कह सकत हैं. कि सामान्य मूल्य स्तर 
आ्राघारभूत रूप से (उस अल्पकाल मे जबकि उपकरण और तकनीक दिये हुए मार्ति 
लिये गये हो) () मजदूरी दरो के स्तर (2) निपज के पैमाने (पृ० 294- 
29) का कार्य है। द्रव्य परिमाण में परिवर्ततोी का प्रभाव मजदूरी दरो तथा 
निपन द्वार (यदि होता है. तो) मूल्यों पर पडता है । अधिक पूर्ण क्थन तो यह होता 
कि द्रव्य परिमाण में परिवर्तन समस्त माय को प्रभावित कर सकते हैं, झौर समस्त 
मांग में परिवर्तन इन मांग परिवर्तनो के तथा मजदूरी दरो और निपज की प्रचलित 
मूल्य सापेक्षताओं के अनुसार मजदूरी दरो और निपज को प्रभावित करेंगे। भंत मूल्य 
स्तर मे परिवर्तनो को पहले तो मजदूरी दरो मे परिवर्तनो (या अधिक विस्तार 
से, उपपादन लागत) से तथा निपज के पैमाने मे वरिवतैनो को ध्यान मे रखकर स्पष्ट 
किया जा सकता है, किस्तु ये दोनो फिर माग मे वरिव्तनों से प्रभावित हो जाते हैं । 


परिपाण सिद्धान्त बनाम केन्डवादी सिद्धान्त 


वास्तविक जगत की जदिलताओ के परीक्षण की प्रारम्भिक सीढी के रूप भे 
केल्ज ने आशिक रुप में परिमाण सिद्धान्त परम्परा के अनुसार सरल करने वाली पूर्वे- 
घारणाओो का सुभाव दिया । मान लीजिये कि जब तक कुंड भी बेरोजगारी है, तब तक 
रण डक पूर्णतया मूल्य सापेक्ष होता है। इस का यह अर्थ हुआ कि जब तक तनिक 
भी वेरोजगारो है, श्रमिक उसी नकद मजदूरी से सन्तप्ट रहेंगे और यह भी कि 
अश्रमिक उपादान पारिश्नमिक के स्थिर दरो पर भचुर मात्रा में उपलब्ध होगे (अन्यथा 
यह कि “सभी बेकार साधन समख्य तथा अन्तर्परिवतंतीय है' (205)॥ इंव 
पूवंघारणाओ के आधार पर निपज उसी अनुपात मे बदलेगी जितनी कि समस्त मांग, 
जो कि यहा उत्ती झतृपात मे बदलती हुई मान ली गई है जिसमे द्रव्य पर्मिण परि- 
बतित होता है। यदि अब सभरण वक्र पूर्णतया मूल्य जिरपेक्ष बन जाए, ज्या ही पूर्ण 
रोजगार प्राप्त होता हो, तो “मूल्य उसी अनुपात मे परिवर्तित होंगे जिसमे द्रव्य का 
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परिमाण परिवर्तित होता है” (296) । यही है द्रव्य परिमाण सिद्धान्त | 


किन्तु वास्तविक जगत उससे अपेक्षाइत अधिक जटिल है जितना कि ये पूर्व- 
धारणाए स्वीकार करती है। समर्थ माग, द्रव्य परिमाण मे परिवर्तनो के अनुपात 
नही वदलेगी, मृल्य समस्त माग में परिवर्तनों के अनुपात में नहीं बदलेंगे, 
जैसे ही रोजगार में वृद्धि होगी, सीमान्त लागत बढ जाएगी (यह ईपि के विपय 
में निश्चय ही सत्य हैं भर केस्ज उद्योग के सम्बन्ध मे भी ऐसा ही विचार 
करते थे) इससे पूर्व कि पूर्ण रोजगार की प्राप्ति हो, गत्यविरोध उड खढे होगे, पूर्ण 
रोजगार की प्राप्ति से पूर्व ही नकद मजदूरी दरे बढने की ओरोर प्रवृत् होगी, और 
अन्ततोगत्वा श्रम को छोड़कर उपादानों का पारिश्रमिक उसी अनुपात मे नहीं बदलेगा, 
जिसमे कि नकद मजदूरी दर बदलती है। इन सभी जटिलताओं को ध्यान में रखते 
हुए यह स्पप्ट है कि सरनीहृत परिमाण सिद्धान्त सत्य सिद्ध नहीं होता । 

समर्थ माग में वृद्धि आशिक रूप से निपज वी वृद्धि और झाशिक रूप से मूल्यों 
में वृद्धि में व्यय हो जाएगी । द्रव्य और मूल्यों के सिद्धान्त को इस प्रश्न का पहिले 
उत्तर देना होगा, कि समस्त माग किस प्रकार द्रव्य परिमाण में परिवतंनों के फलस्व- 
रुप प्रतिक्रिया करगी झौर दूसरे यह कि कस प्रकार समस्त माग में परिवर्तनो के 
प्रभाव निपज के परिवर्तनों और मूल्यों के परिवर्तनों के बीच विभाजित हो जाते है। 


यहा पर केस्ज झ्राथिक विचारधारा के स्वरूप के विषय में कुछ कहते है। 
विश्लेषण के झायिक सावन “अस्ध घटा-बढी का कोई ऐसा यन्त्र अथवा विधि प्रदान 
नहीं करते जोकि एक अचूक उत्तर प्रदान कर सके ” (297) । “मप्राधिक विश्लेषण 
की पद्धति को विविवत्‌ रुप प्रदान करने के लिए काम मे लाई जाने वाली” प्रतीका- 
त्मक अथवा गणितीय विधियों मे सबसे वडा दोष यह है कि वे “संबद्ध उपादानो के 
परस्पर रूप से पूर्ण स्वतन्त्र मान लेते है” (297) । “साधारण बार्तालाप 
मे” हम आवश्यक आरक्षणों, शर्तों एव समजनो को ध्यान मे रखते हैं । श्रधिकाशत 
गणितीय अधव्यवस्था उन ' प्रारम्भिक पूर्वधारणाग्रो” पर झवलम्बित रहती है, जो 
कि “वास्तविक जगत की जटिलताओं और अन्‍्योन्याश्षिताओं” का पर्याप्त विचार 
नहीं करते (207-298) । 

2]वे अध्याय दे चौथे परिच्छेद मे द्रव्य और मूल्यों के यथार्थवादी सिद्धाल्द 
में जो जटिलताए सामने आती है, उनपर कुछ विस्तार से विचार किया गया है। केन्ज 
पाठकों को सावधान करते हुए कहते हैं कि स्वम उनका विश्लेषण भी आन्विजनक 


7 _ घटने हुए प्रतिपर्तों के कारण, निपत, रोचयार की अपेज्ञा कम अनुपात में वी है | विश्लेषण 
के इस विन्हु पर 0 और ४ में परिष्तंन अनुपरातिक नहीं माने जाते | 
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सरलता प्रस्तुत करता है । जहा तक द्रव्य परिमाण में प्रिवतेनो का प्रभाव मूल्यो पर 
पडता है, केन्ज का विश्लेषण मुख्यत ब्याज की दरो के ऐसे परिवर्तनों के प्रभाव के 
द्वारा सम्बन्ध की खोज करने की चेष्ठा करता है। यदि विस्तित रूप से कहा जाए, 
यह प्रभाव सुविधापूर्वेक मकदो तरजीह अनुसूची से निवेश माग अनुसूची 
तथा उपभोग प्रवृत्ति श्नुसुची (जोकि हमे निवेश गुणक प्रदाव करती है) से ज्ञात 
किया शा सकता है। किस्तु केन्ज कहते हैं कि यह विब्लेषण (अर्थात केन्जवादी विश्ले- 
पण) बहुमूल्य होते हुए भी अपने लक्ष्य तक नहीं पहुच सकता, बयोकि यह कार्य स्वय ही 
ग्राशिक रूप से समस्त माग मे परिवर्ततो से सवद्ध लिपज और उपादान लागतो की 
मूल्य सापेक्षनाद्रों (अर्थात्‌ नकद मजदूरी दरो और अन्य उपादानो के पारिश्रमिक) पर 
प्राधारित है। उदाहरणार्थ, यह बात पूजी की उस सीमान्त कार्यत्रुशल्ता (निवेश 
माग अनुसूची के विपय मे सत्य है, जो झाशिक रूप से पू जीगत वस्तुओं की लागत 
से निर्धारित की जाती हैं, और यह लागत कसी सीमा तक मूल्य समरण बी मूल्य 
शापेक्षता पर निर्भर होगी । इसके भतिरिकत मुद्रा निति निवेश दृष्टिकोण से सवद्ध 
आ्राशसाओ्रों को बदल सकती है। इसी प्रकार के उदाहरण यह प्रकट करने के लिये 
और भी उठ,त किए जा सकते हैं, कि किसी प्रकार विभिन्‍न जटिल उपादानों के द्वारा 
नकदी तरजीह अनुसूची तथा उपभोग कार्य ऊपर या नीचे हट सकते हैं। इन सभी 
कार्यों तथा विभिन्‍न विवर्ती परिस्थितियों को ध्यान मे रखते हुए जिन के कारण उन 
पर जो प्रभाव पड़े हैं, उन से समर्थ माग मे वह परिमित वृद्धि होगी, जोकि द्रव्य 
परिमाण में दी गई वृद्धि के अनुर््य तथा सन्‍्तुलित होगी (पृ० 299) । किन्तु यह 
परस्पर सवध अत्यन्त जटिल है और सवध विश्लेषण द्रव्य-परिमाण सिद्धास्त से 
बहुत दूर है । 


क्रेन्ज का विचार है कि “द्रव्य का आय-बेग (प्ा०णा९ हटली०्लांप ए ॥0- 
म९) के विचार से कुछ स्पष्ट नहीं होता । आय चेग “बहुत से जटिल तथा चर उपा- 
दानो” पर निर्भर रखता है (पृ० 299) । पर जैसा कि कवेन्जतेअतुभव किया, यह 
उपागम "कारणता (०४७७४४श४०॥) के वास्तविक स्वहप » को छिपा देती है। समर्थ 
माग में उच्चावचन का स्पप्टीकरण आवश्यक है और यह दत्य सभरण के प्राप्त 
आ्राय के यात्रिक अनुपात के द्वारा स्पष्ट नहीं किया जा सकता । वारणता को उन 
ग्राशसाओ और व्यवहार प्रकारों (आधारभूत केन्जवादी कार्यों) के रूप हमे ही खोजा 
जाये, जिनके झ्राधार पर प्राशमाम्रो मे परिंवतेत होते हैं। समर्थ माग “उस भाव के 
अनुरूप होती है, गिसकी झाशसा से उत्पादन प्रारम्भ हो जाता है" (पृ० 299) । 


प्रारभिक कथन के रूप में इतना ही पर्याप्त है। पर अद हमे अधिक विस्तृत 
विश्लेषण पर ध्यानपूर्जक विचार करना चाहिये । लिस्सदेह केन्द्र अपनी व्याख्या को 
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और स्पष्ट वना सकते थे, यदि वे 20वें और वें अध्यायो को एक ही मे मिला देते । 
20वें भ्रध्याय का उद्देश्य रोजगार तथा समर्थ माग के सबध पर विचार करना है। 
किन्तु वास्तव मे, ग्रध्याय में तुरन्त ही समस्त माग में परिवर्तेनों से तथा विपज की 
प्रतिक्रिया सम्बन्धी विवेचन प्रारम्भ हो जाता है । निश्चय ही केन्ज ने वहुधा यह माने 
लिया (यद्यपि वे इस पृर्वंधारणा से हट जाते है, जब वे श्रम से ह्ासमान प्रतिफल की 
पुन स्थापना करते है) कि अल्पकाल में निपज में परिवर्तेत रोजगार में तदनुरूप 
परिवत्तनों से सम्बद्ध है । 


फिर भी 20वा अध्याय रोजगार वार्य अथपा समर्थ माग तथा रोजगार के 
सम्बन्ध के विवेचन से प्रारम्भ होता है । समग्र रूप से अभथव्यवस्था मे रोजगार कार्य 
(पृ० 282) को इस प्रकार लिखा जा सकता है--ेच्ल (9,) ॥ यहां पर 
मभाग को मजदूरी दरो के रूप भे मापा गया है, जिससे नकद मजदूरी दरो में वृद्धि से 
समर्थ माग में (द्रव्य रूप मे) किसी प्रकार का क्षय तन हो । नकद दरों में वृद्धि के 
प्रभाव पर बाद में उस्त समय विचार किया गया है जब मूल्य स्तर में परिवर्तनों से 
समस्त मांग में परिवतंन के सम्बंध पर प्रकाश डाला गया है । 

केन्ज के राजगार कार्य 5-7 (7») को पीगू के इस समीकरण 


कह. हे रो 
मेक रुक से तुलना करना उपयोगी हो सकता है जिसमे श्र रोजगार है, १ द्वव्य ग्राय 


का वह भाग है जोकि श्रमिको को दिया जाता है, ४ द्रव्य आय है, झोर ऐ४ नकद 
मजदूरी दर है। पीगू का समीकरण इस बात पर बल देता है कि द्रव्य आय मे वे परि- 
बर्तन जोकि मजदूरी दरो मे तदनुरूप परिवतंनो से समाप्त कर दिये जाते है-“रोज- 
गार को भ्रपरिवतित कर देगे। इसी प्रकार केन्ज्र रोजगार को मजदूरी परिवर्तनों के 
अनुसार सश्योधित माँग का कार्य बना देते हैं । 

समग्र उद्योग में श्--7(७9,.,) रोजगार,कार्य है (पृ०282 )। किन्तु 
प्रत्येक पृथक्‌ पृथक्‌ उद्योग के लिये माँग कार्य को जानने के लिये, सारी अर्थव्यवस्था 
में विभिन्त परस्पर सवद्ध उद्योगों के निवेश निपज (7006 ००४७४) सम्बन्धों 
लियोन्टीफ (7.00०४९९) को जानना प्रावश््यक है। मजदूरी इकाई 70» के रूप मे 
(समर्थ माँग के वि सती दिये हुए स्तर के लिये) प्रत्येक पृथक्‌ उद्योग के लिये रोजगार 
कार्य 7 की एक क्रम-पकित (795) होगी, और इन पृथक रोजगार कार्यों का योग 
समस्त रोजगार कार्य के बराबर होगा। श्रत 2 0 (0/) 5४) (7०४ प्र 


3--मजदरी इकाइयों डक दूरी दरों) के रूप में )0५ का अभिप्राय समस्त माग से दें | 
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ए८ ७ ४७, जिसमे फैएं किसी एक अलग उद्योग मे रोजगार को सूचित करता है। 
पृ० 282 से 288 पर दिये गये मूल्य सापेक्ष सूत्र यह सूचित करते हैं कि जब मजदूरी 
पखितेनो के लिये सशोधित समर्थ माँग बढती है, तो रोजगार (या (निपज जैसी भी 
एथति हो) किस दर से बढ गा । समस्त माँग के सम्बन्ध में समस्त रोजगार की मूल्य 
सापेक्षता इस प्रकार दिखाई जा सकता है-: 
हद 90५. 2 

जैसे मांग बढती है, यदि निपज को भी कठिनता से कुछ बढाया जा सके, 
(अर्थात्‌ मूल्य सापेक्षता शून्य पर पहुच जाती है), तो « की प्रत्यक वृद्धि के साथ 
मजदूरी दरो के रूप मे सीमान्त लागत और मूल्य एक दम बर्ढ जायेंगे । तदनुसार 
भूल्य भी औसत इकाई लागत से कही अधिक बढ जायेंगे, और लाभ भी द्वुत गति से 
बढ जायेंगे (प० 283) । दूसरी औ्रोर यदि तिपण वी मूल्य सापेक्षता इकाई तक 
पहुंच जाती है, तो मजदूरी दरो के अबुमार सीमान्त लागत (और इसलिये इकाई 
मूल्य) मे पर्याप्त वृद्धि न होगी । इसलिये मूल्य और इकाई लागत के बीच तो अन्तर 
स्थिर बना रहेगा, और निपज की प्रति इकाई लाभ नही बढेंगे (पृ० 283) | इस 
स्थिति में बढो हुई माँग उत्पत्ति के समस्त उपादानो की वास्तविक झाय वढा देंगी । 

लेकिन उद्योग यदि बढती हुई लागत के अन्तर्गत कार्य कर रहा है, तो बाद 
वाली स्थिति घटित नही हीगी । लेकिन दे न्‍्ज ने यह विश्वास करके कि सीमान्त लागत 
बक्र ए के श्राकार की है (न कि चपटी या क्षमता के पूर्ण उपयोग के 'बढु तक गिरी 
हुई), यह मान लिया कि वास्तव में उद्योग अल्पकाल में बढती हुई सीमान्त लागत की 
प्रव्यात्नो में कार्य करता है । इस लिये उन्होंने यह मान लिया कि जैसे रोजगार बढ्ता 
है, वैसे ही मजदूरी दरो के हिसाब से मूल्य भी अवध्य बढ जायेगे। इसका यह अर्थ 
है कि प्रसल मजदूरी अवश्य गिर जामेगी। किन्‍्त्‌ संस्थापक स्द्धाल्त के अनुसार 


रन छ्र, से कफ मे रे . 
है तथा है, में नप्वे लिखा 7 किसी एक अलग उ्योग में कार और रोजगार वो सूचित बरता 
॥ 
का ब्रीजिये गो >> फ 
भान लीजिये कि हम ऐै का दस इकाईयों के 2० की पचाल इवाइए के औसत सम्बन्ध से 
प्ररन्म करते हैं, किन्तु सीमात रूप से रोतगार की, एक अतिरित ईवीई ठ0 के लिये 0 0० 
की दृद्धि अपेक्षित दे | यदि इन राशियों को के, + हर , से प्रतिस्थापित करके इमें यह हात दो 
पे | 
अत है लि पा वे ] 
जता है कि माग के सम्बन्य में रोजग्पर की मूल्य सापेचता न का चल होगी । 
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“असल मजदूरी सदा श्रम की सीमान्त तुप्टीहीनता के वराबर होती है” झोर इसलिये 
“यदि श्रसल मजदूरी गिर जाये--यदि अन्य सब बाते सामान्‍य रहे तो श्रम सभरण गिर 
जायेगा ') झत सस्थापक आधार पर समस्त माँ7 को बढा कर रोजगार को बढाना 
सम्भव नही है। पर यदि वास्तव में वेकार श्रमिक चालू नकद मजदूरी पर कार्य करने 
के लिये तैयार हैं तो द्रव्य के रूप मे व्यय मे वृद्धि करके” रोजगार को बढाया जा 
सकता है (पु० 284) । “जब द्रव्य व्यय बढ जायेगा, तो वह सीमा जिस तक मूल्य 
(मजदूरी इकाइयो के रूप मे) बडेगे, अर्थात्‌ वह सीमा जिस तक असल मजदूरी 
गिरेगी, निपज की मूल्य सापेक्षता पर निर्भर करती है...” (पृ० 284) । 


यदि निपज मे लोच कम है, तो मूल्य सापेक्षतरा ऊँची होगी । इन दोनो मूल्य 
सापेक्षताओ का योग इकाई के बराबर होगा । “इस नियम के अनुसार समर्थ माँग 
आशिक रूप मे निपज और आ्राशिक रूप में मूल्य को प्रभावित करने में अपने श्राप को 
समाप्त बर लेती है! (पु० 285) 


पर अब मान लीजिये कि मूल्य मजदूरी इकाईयो के रूप मे नही, बल्कि द्रव्य 
के रूप मे श्राकौ जाती है। तब हमे द्रव्य के रूप मे आँकी गई समर्थ माँग मे परि- 
बर्तनों के फलस्वरूप द्रव्य मूल्यों तथा नकद मजदूरी की मूल्य सापेक्षता प्राप्त हो 
जाती है । तत्र मूल्य वी सापेक्षता, निपज की तथा मजदूरी दरो की सपपेक्षताओं पर 
निरर होगी । अ्रव क्योकि परिमाण सिद्धान्त के अनुसार मजदूरी का द्रव्य से विशेष 
सम्बन्ध है इसलिये यह द्रव्य परिमाण सिद्धान्त के समात प्रतीत होने लगता है (प० 
285) । भ्रत यदि निपज की मूल्य सापेक्षता शून्य है और मजदूरी की मूल्य सापे- 
क्षता है, तो द्रव्य के रूप में समर्थ माँग जिस अनुपात में बढती है, मूल्य भी उसी 
अनुपात मे बढ जायेंगे (पृ० 286) । 


किल्तु प्रत्येक उद्योग मे समस्त माँग में परिवर्तनों के प्रत्यक्ष अनुपात में सम 
माँग मही बदलेगी । इसके अतिरिवत भिन्न-भिन्न उद्योगों से निपज की मूल्य सपिक्षतार 
विभिन्‍त होगी । अ्रत भ्रव जब भी मूल्यों के सामान्य स्तर मे परिवर्तन होगा, तो 
सापेक्ष मूल्य भी बदल जायेंगे (पृ० 286) । यदि माँग का सम्बन्ध उन उद्योगों से है 
जिनकी निपञ व रोजगार मे ऊँची मूल्य सापेक्षता है, तो एक निश्चित निपज के 
फलस्वरूप रोजगार मे अधिक वृद्धि होगी । और इसी कारण से माँग की दिल्ञा में 
परिवतंन रोजगार के परिमाण को बदल सकता है, चाहे समस्त माँग मे कोई भी 
परिवर्तन न हो (प० 286) ॥ 
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इनमे से कुछ विचार तो कुछ सामास् से प्रतीत होत है. विल्यु उनपर यहाँ 
पद्वार करना सगत होगा, क्योकि यह वहँंधा कहा जाता है कि केल्ज सदा समहों पर 
विचार करते हैं और वे विभिन्‍न उद्योगों में पाई जाने वाली अवस्थाओं को ध्यान मे 
नहीं रखते । यह भ्रध्याय (दूसरों के साथ) यह प्रकट करता है कि स्थिति सदैव ऐसी 


नही है। वेन्त्र यहाँ इस बात पर वल देते है कि रोजगार समस्त मत मे परिवर्तनों 
वा कार्य मात्र नहीं है । 


यह भ्रल्पकाल में उन उद्योगों के विपय में विशेषकर ठीक है. जिनमे शीघ्षता 
से सभसण में दृद्धि करना समभव नहीं है, यद्यपि पर्याप्त समय मिलने पर एमा करना 
है ७५ हो । इस अवस्थाम्रो में अल्पकाल मे रोजगार वी मूल्य सापक्षता कम हो सकती 
है, किन्तु दीघकाल मे लगभग इकाई होगी (प० 297) । बहुत कछ अधिशेष स्टाक 
और पअधिशेप सामथथ्य वी विद्यपानता पर आधारित है (१० 25७) । 


जब श्रम अधिशेप उपलब्ध नहीं है, तो व्यय में थोडी-सी भी वृद्धि, मूल्य, 
भन्‍्दूरी और लाभ को बढा देगी। निपज में कोई परिवितेतन नहीं होगा, और 
मूल्य "९ के ठीक अनुपात से” अर्थात्‌ समस्त माँग में परिवर्ततों के अनुसार 
बड़ जायेंगे (पृ० 289) | भरत “स्फीति और अवस्फीति के बीच असममिति 
800) पाई जाती है (पृ० 20) । अवस्फीति, रोजगार और मूल्यों दोनो 
है (० ५0 है, स्फीति रोजगार को नहीं, वल्कि केवल मूल्यों को बा सकती 


रेस बदग कप इस निष्कर्ष पर पढ़ें चे थे कि “जब निपत्र किसी निश्चत 
चाहे बदही ला समरण:" मूल्य बढ जायेगा (पृ० 300) ॥ ऐसा ही होगा, 
न हो अव दम जो ई लागत का अवस्थाओ में नकद मजहूरा दरो में कोई परिवर्तन 
यही स्थिति है 5838 सदेह नही हो सकता कि क््षि की उपज के विपय में वस्तुत- 
3 प्री रे दर सामान्य रूप से उद्योगों में सीमात लागत वक्र चपटा हो सता, 
पर निलतदेह यह कक तक (या उसके लिक्ट तक) भी गिरा हुआ हो सकता है। 
कि केन्ज सा पर ति भिसन-भिन्‍न उद्योगों मे भिन्‍त लिनत होगी । इसमे सदेह नही 
।र था कि कुछ पदार्थों का सभरण “साघतो की प्रचूर अ्धिशेष 
थे 7 मिनन सका तन चिकिसप 
१3 
ह%2792 38 को क्दापि तैयार न ये कि सीनात लागत बक चपटा हो सकता हद 
पालिसी, पवाशक जा के ल्यि देखिये मेरी पुस्तक मानेट्री थ्योरा ऐण्ट फि्स्क्लि 
चुक क० ६० 9439, एृ० !07 0॥4 
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(पएए9) की भ्रवस्याग्रा मे भी “पूर्णतया मूल्य निर्मेक्ष (00880) ” बन जायेगा 
(प० 300) । उनका विश्वास था कि जैसे ही माग बढ़ेगी, गत्यावरोधो का ताँता वध 
जायेगा और जहा तक इन पदार्थों का सम्बन्ध है पूर्ण रोजगार के पहुँचने से पूर्व हो 
मूल्य तेजी से बढ जायगे । 


जब तक अप्रयुक्त साधन विद्यमान है, निपज के बइने पर मूल्यो का सामात्य 
स्तर वहुत अधिक नही बढेया (पृ० 300 ॥ माग म॑ सहसा भारी वृद्धि को निस्सदेह्‌ 
गत्यावरोधों का सामना करना होगा चाहे कितना ही व्यापक बरोजगार क्यों न हो। 
पर यदि अपेक्षाइत लम्बे समय तक वढी हुई माग बनी रहती है, तो बहुधा ये गत्यावे- 
रोध पूर्णतया या प्रर्याप्त मात्रा म समाप्त क्ये जा सकते है। 


जब भी लाभ बढ़ते ह तो श्रम ग्रपो के दवाव के कारण पूर्ण रोजगार के प्राप्त 
होने से पूर्व ही नकद मजदूरी दर (मजदूरी इकाइयाँ) बढने लगती है। इस प्रकार के 
मजदूरी दर परिवर्तन सम्भवत असतत हो राकते है अर्थात्‌ “अरद्धं -्सकट बिदुप्ो ' 
(५९७) ०९७) 9070») के अनुक्मण हो सकते हैं (पृ० 30) । जिस सीमा तक यह 
धदित होता है उच्च मूल्यों पर समस्त माण में वृद्धि प्रनावश्यक रूप से विस्तृत हो 
जायेगी । जयकि उनके प्रनुरूप निपज और रोजगार पर कम प्रभाव पटैगा। विष 
बढ़ने पर जितवी मात्रा म सीमात लागत बढती है माग मे वृद्धि का कुछ भाग नव 
मूल्यों मं भ्रवश्य ही विस्सुतर हो जायेगा | पर इसके अतिरिवत यदि नकद मजदूरी दरें 
भी बढती है तो पहिंले से ही नियुक्त श्रमिको की ऊद्दी भजदूरी के फलस्वहूप रोजगार 
को हानि पहुचेगी । 


मजदूरी सविदाग्रो मे सोपान धाराए 


(&६४०३॥५६४०४ ०४७५९५ ब शै88९ एण्त'-ब०5) 


मजदूरी झ्ौर मल्यो का केस्जवादी विश्लेषण मजदूरी दरो को निर्वाह सूचवाई 
(००४(-०ई ॥५708 770०5) के साथ बाघने, अर्थात्‌ तथाकथित सोपान सविदाग्रों वी 
नीति पर ये दा डालता है । यह सुभाव दिया गया है कि इस प्रकार के सविदाएं यदि 
व्यापक रूप से जाय तो समस्त माँय को जोड-तोड करने से रोजगार पे 
वृद्धि करने वाली बैज्जवादी नीति को पूर्णतया निप्फल बना देंगे । इसके लिए युित 
यह दी जाती है कि है प्रकार मजदूरी सविदाओं के अस्तंगत समस्त मांग मे सारी बुढ्वि 
मूल्य और मजदूरी वृद्धि के समाप्त हो जायेगी । और इस वृद्धि का रोजगार पर बोई 
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भी प्रभाव न रहेगा । किन्तु यह दो केवल अर्घे सत्य है, वयोकि मूल्य मजदूरी सर्पिल 
(छएघश) इस यथावत अनुपातिक ढंग से कार्य नहीं कर सकृता, जब तेरे कि समस्त 
माय मे प्रत्येक वृद्धि मूल्यों को उसी अतिशत दर में नही बंढा दैसी । पर वास्तव में यदि 
यह घढित हो जाय, तो मजदूरी सोपान घारा के झन्तंगत मूल्यों के साथ स्वत ही बंढ 
जायेगी और सर्विल प्रारम्भ हो जायेगी । पर यदि गभीर बेरोजगारी है, तो प्रारम्भ में 
मूल्य आपेक्षित रुप से कम बढ गी और इस लिए समस्त मांग में वृद्धि का मुस्य प्रभाव 
रोजगार मे वृद्धि होगा । प्राथमिक अवस्था मे मूल्य अधिक नहीं बढ गे, बयोकि विसी 
भी निर्माण (एश्ापश्िकणापट्ठ) उद्योग में सीमान्त लागत वर्क, उस बिन्दु तक जिंस पर 
क्षमता का पूर्णतया उपयोग हो जाता है, और आशिक रूप से समय पइचताओं के काएण, 
अ्रपेक्षिक हूप से चपटा रहता है । जब समस्त मा बढती है, तो कृषि उलवत्ति के सबंध 
मे मूल्य निर्षेक्ष सभरण की प्रवस्था के कारण खाद्य पदार्थों के मूल्य तेजी से बढ 
जाते हैं । 
इसलिए खाद्य पदार्थों के मूल्यों में वृद्धि के कारण, श्रम सविदाओं में सोपान 
घाराप्रो का प्रभाव प्रपेक्षाइल ऊंचे मूल्यों मे समस्त माग मे बुद्धि के इुछ प्रच्छे भार 
को निस्सदेह निसरण करने का होगा। अत कुछ ब्रश हक ऐसी धाराझो का 
प्रभाव, समस्त मांग मे वृद्धि की रोजगार जनन-शक्ति को अवश्य कम करे देने 
का होगा । 
हु म घाराप्रो की अनुपस्थिति में, केल्ड का विचार था कि तुलना करने 
के पूर्ण रोजगार प्राप्त नही हो जाता, नकद मजदूरी दरे सापेक्ष रूप सेन 
के बराबर बढेंगी, और इसलिए उन्हे झाशा थी कि समस्त माग में किसी वृद्धि का 
2 कल कक मुख्य प्रभाव यह होगा कि वह रोजगार के स्तर को मूल्यों पर सापेक्ष 
कुछ प्रभाव डाले बिना बढा देगा ॥ 
हो चले 820: प्राप्त हो जाता है, उसका प्रभाव यह होगा कि मूल्य बढते 
हि जगार घटता ही चला जायेगा । इस बिन्दु पर सोपान धाराण 
संक्टपूर्ण स्फीतिकारक बन जाती है! 
दल देशो मे होता है, सोपान घाराएँ, मूल्य-मजदूरी सपिल 
युवित के निर्देशन की अपेक्षा कम स्फीतिक्षमता सेवायें करती 





३5 5 
४ रूप के दैल्त क्यू यह विश्वास था कि उव भी समस्त माग बटती है, सीमात लागत वक्र 
20 प्रारइम हो जायेगा, चाहे उपरिसुसी गति निम्न रोज्गार रनतरों के प्रारभ हो | इसलिये 
स्व निव ह सर्च सोपान धारा को-विंतनी वास्तव में बे इै--उससे भी सादा संक्‍्टपूर्ण 
समझते थे । 
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है ।' जैसा हम उपर देख चुके ह यह इसलिए सत्य है कि कुछ अश्य में सीमान्त लागत 
बक सापक्ष रूप से चपटा होता है, और कुछ झ्रश में इसलिए कि समर्थ माग में 
वृद्धियों और मूल्या स्तरों म वृद्धियो के मध्य वास्तव मे महत्त्वपूर्ण समय पश्चताएँ हैं। 
साथ ही मल्य व द्धगा और अतसचित मजदूरी वृद्धियो के लागू होने के वोच और भी 
समय परदचताए हू। इसके अतिरिक्त ग्रभी तक सोपान घाराएं समस्त प्रथव्यवस्था के 
थोडे से ही भाग पर लागू होती भी है कि उत्पादकता में लगातार वृद्धिया 
हाती रहती ह और जब तक क्ये तदनुरूप मजदूरी वृद्धियों से बराबर न हो जायें, 
इकाई लागत को कम करने की ओर प्रवत्त होती है। किन्तु कुछ सामूहिक सौदाकारी 
सविदाप्रा म ऐसी उत्पादिता घाराए होती है जोकि बास्तविकया बल्पित उत्पा- 
दवता वद्धियो के प्रनुरूप स्वत वन दढ्वि का प्रवन्ध कर देती हैं।* 


यदि अकेली उत्पादिता धारा को लिया जाये, तो उन्हे स्फीतिकारक 
लही कहा जा सकता क्याजि व एकाश लागतो को स्थिर रखेगे। किन्तु जब उन्हे 
निर्वाह खच सोषान से जोड़ दिया जाता है तो उनका प्रभाव, उत्पादिया मे हुई बुद्धि 
के साथ मजदूरी के समजन मे प्रयुक्त समय पशचताप्रो को कम करना होता है। 
अत सम्मिलित प्रभाव, सोपान धाराओो के स्फीति कारक परिणामों को बढ़ा देता है। 
अत बढ़े हुए मूल्यों म, समस्त मांग के एक भाग को नष्ट होने दिया जाता है, भौर 
रोजगार प्रभाव कम हो जाता है । 


'निस्‍्सदेह मूल्य मजदूरी की तीज वृद्धि को राशनिंग और मूल्य नियत्रण जैसे 
कठोर नियत्रणों द्वारा निम्रह क्रिय/ जा सकता है। इस दशा म, क्यों के मूल्य बढ नही 
है, सोपान यत्र कार्य नही करेगा । यदि नियत्रण प्रभावकारी है, तो सोपान धाराग्रो के 
होते हुए भी निस्सदेह सविल स्फीति का परिहार किया जा सकता है, किन्दु यह तभी 
हो सकता है, जबकि स्वत मूल्य निर्माता यत्र (788 ए0०७ ए0 कह गर००॥४०७७०७) 


+वीरा लुदूत (६ श" [,ए(०, + * ॥३९७) शाते भुत्तराब7एछ ०००७४ वा 49 क्शथ 
जधाव09 ० श/ण्फा0प्ाथा+ [6 ७७ ! क्या/रली जर्नेल आँव इक्नामिक्स, मई )9: 
से तुबना कर ! 

- सी उत्पादिता थाएए दा प्रकार का हो सकती दढवे-() प्रस्येक उद्योग में कार्यकत्ता अपने 
अपने उद्योगों में उत्पादन बडढ्धियों के अनुपात से व्धिया प्राप्त करेंगे, तथा (2) उद्योगों में काब- 
कत्ता सम्रय अयन्‍्यास्था में उपादिता सामान्य समस्त वद्धि के अनुपात से वेदन वृद्धि प्राप्त 
क्संगे | 

जनरल मोटन का सविदा दाद वाले ढग का है और सामान्य रूप से उत्पादिता में समल 
टृड्ियों की गत प्रवृत्तियों पर आधारित है) 
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वो त्याग दिया जाये | के जवादी रोजगार नीति सामान्य श्ञातिकालीन अ्रवस्थाओं 
में मूल्य नियत्रण जैसी क्रियाविधि को अपने अतर्गेत सामिल नहीं करती । ज्ञिस सीमा 
तक सोपान धाराये, स्वतत्र मूल्य पद़ति के अन्तर्गत, विंकरासवादी बार्यत्रम की 
क्षमता को कम कर देती है, उपी सीमा तक केन्जवादी रोजगार नीति तथा निबाह 
खर्च सोपान मजदूरी सविदा वी नीति के बीच घोर विवाद है। 

अब हम अपनी मुख्य वात पर आते है। 

बेन यह स्वीकार बरते है कि यह मानना अतिसरलीकरण करना होगा कि 
सबद मजदूरी दर (मजदूरी इकाई) सीमात मूल लागत (छए708 ००) म प्रयुक्त 
उपादानों के पुरस्कार के भारित माध्य ( ऋछह॥(९0 ४ए०:थहट०) को प्रयाप्त रुप से 
सूचित करती है (पृ० 302) । तव भी मजदूरी दर ' पुरस्कारो के भारित माध्य/' का 
मूल सयेटक (००7७०7०7॥८) है । अत हम विपयस इतने दूर नही चले जाते, जब 
हम यह कहते हैं कि नकद मजदूरी दर “मूल्य का आवश्यक मान (पृ० 302)। मूल्य 
स्तर झ्राशिक €प से मजदूरी दर और कुछ झश में निपत की मात्रा पर निर्भर रहता 
है। अ्रत , जैसा पूर्व के भ्रध्यायो मे कहा गया है, एक बार फिर केन्ज इस बात पर 
बल देते हैं कि “हमारे पास ऐसा कोई उपादान होना चाहिए जिसका द्वत्य के रुप मे 
भूह्य, यदि स्थिर न हो तो कम से कम ऐसा असलाग (#ले.ए) हो कि वह उपादान 
कसी मुद्रा पद्धति में मूल्यों को कुछ स्थिरता प्रदान कर सके” (पु० 309) । 
ब्रावश्यक रुप े केन्ज के अनुसार यह तो नकद मजदूरी दरो की स्थिरता है जोकि 
दत्य के मूल्य (अर्थात्‌ मूल्य स्तर) को स्थिरता प्रदान करती है। यह निष्कर्ष, परि- 
माण सिद्धान्त द्वारा प्राप्त निष्कर्ष से व्यासाभिमुख है । 


पदद्ध कार्यों को मूल्य सापेक्षाताएँ 
00 से (| 
मा - कफ कप के सवध में ०, वो मुल्य सापेक्षता के लिये मान लीजिये और 


2202 अर्थ निपज मूल्य सापेक्षता मान लीजिये, और ०, की माग के 
सम्बन्ध में मजदूरी दर मूल्य सापेक्षता मान लीजिय। यदि जबकि मजदूरी अनुपातिक 
जी छा हो और माग में वृद्धि का निपज पर कोई प्रभाव न हो, तो निपज 
मूल्य सापेक्षता ७ शून्य होगी, मजदूरी मूल्य सापेक्षता ९ होगी । क्योकि निपज की 


43-७८ 4-3 5-5 प 


+ गदि- हो, हो मल्य पे मा 
जब फॉ हो, तो मूल्य के सबब में माय वी झूल्य सापेक्षता इक इ हगी, या अन्य 
पा ही, मूल्यों में परिबर्तन, मार में परिवतनों के अलुपात में होंगे ) यदि 7/5-] नर 
रू८४ हा, और यदि #+-30 और 205-60 हो, तो न्ः 
४8 29 _] 60_7! 


कह 5-7 ]- 
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मूय सापज़ता घूल्य है, दसतिए मूल्य (मजदूरों के साय-साथ) माग में परिवर्तनों के 
ग्रनुतोमानपात (वाल छाणए»पा०४) मे बडेंगे, अर्थात्‌ ९, इकाई होगी । 

किन्तु अभी हम एक और मूल्य सापक्षता को लाने की ग्रावश््यकता है (जिस 
से पमाण सिद्रात का ब्रच्छी प्रसार समझ सके) और वह है द्वव्य के परिमाण में 
परिवतता स संत समथ माग की मूल्य सापक्षता, अर्थात्‌ ९८ यदि हमे ७ और ०४ गाते 
हा ता टम सुपमता से € का प्राप्त कर सकत है, जोकि द्रव्य परिमाण में परिवर्तनो 
बी फतस्वरप मन्‍य की सापलता हैं। उदाहरणार्थ माग ०, से सबद्ध मूल्य कीं मापे- 
उतला है है और द्वाप्र परिमाण €, से सवद्ध माय की मूल्य सापेक्षता 2 है, तो द्रव्य 
पर्मिण (ग्रयात्‌ ८) से संबद्ध मूल्य की सापक्षता दे होगी। सकल्षेप में इस प्रकार 
कह सकते है कि €--€+ ९५ । 

द्रव्य परिमाण (८५८८ (लता म॑ परिवर्तना स संबद्ध माग्र वी मूल्य 

सापेजता एक बड़े जटित सदय को सूचित करती है, शिसमे निवेश मांग अनुसूची 
से सहयाजित नकदी तरजीह अनुसची सम्मिलित है और शायद (7) व्याज की दर 
प्रौर (2) द्वम परिसपत्ति के वास्तविक मूल्य में परिवर्तनों से सबद्ध उपभोग वी मूल्य 
सापलता भी सम्मिलित है। नकदी तरजीह वक के टलान पर निर्भर रहते हुए, वन्य 
परिमाण मे परिवतन व्याज-दर में परिवर्तन ला सद॒ते हैं, प्लौर फिर व्याज-दर में परिं- 
बर्तन (निवेश मात प्रनसूची क टलान पर निर्भर रहते हुए) निवेश परिमाण में परिवर्तत 
ला सबत हैं और साय ही जैसा ऊपर दिखाया गया है, उपभोग भी मैद्रिक प्रभावों से 
बदल सकता है । अत ८ सभी केन्जवादी सवधो के लिये प्रयुवत होता है, न कि बैवल 
जिंसा बेन्ड न कहा है ] (० 305) “नकदी उपादानों” के लिये। यदि हम यह 
जानना चाहते हैं कि किम प्रकार द्रव्य परिमाण में परिवर्तन समस्त माग को प्रभावित 
करत हैं, ता य हैं व सबब, या व्यवहार प्रतिरुप जिनका हमे अ्रध्यवत करता 
चाहिये । 

किन्‍्तू द्रव्य और मूल्यों के सिद्धात की झोर यह वेवल प्रथम जटिल पय है । 
टूसरे प्र वा सवध (यह पता लगाकर कि किस प्रकार द्रव्य परिमाण में परिवर्तन 
समस्त माग को प्रभावित करत हैं) सामान्य मूल्य स्तर पर समस्त माग में परिवर्तता 


के प्रभाव से है। मूल्य की सावेक्षता ७, (्‌ (अर्थात्‌ 70) (दो अस्पष्ट मूल्य सापे* 





न ; 2) 40 70८07 - £ि | यदि 
क्षवात्रो, प्र्धात्‌ ६ (र्षात हक, और «० ( ्छ्ूछ) से मिल कर बनी है 
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हम ८०र+शूत्य के मान लें तो 6७० ४० का पूरक मात्र है, क्योकि &,नैश्त्त | केहै। 
इसका अर्थ यह हुआ कि समस्तमाग ४9 मे कोई भी वृद्धि या अपेक्षाकृत अधिक निपज 
या ग्रपेक्षाइत उच्च मूल्यों के रूप मे अपने आप को समाप्त कर लेगी । 


यदि ४-० हो, तो बढती हुई माग का पूर्ण सघटन मूल्यों मे अनुपातिक 
वृद्धि के रूप मे अपने आपको प्रदर्शित करेगा । पर यदि ८०55] हो, तो मूल्य तनिक 
भी नही बढ़ेंगे। यहा पर हमारा सबध उन “भौतिक उपादानों से है जोकि बढते हुए 
भ्रतिफलो के दर को निर्धारित करते है” (उ० 305-306) अर्थात्‌ हमारा सबंध सीमात 
द्र्य लागत पर बढती हुई नकद मजदूरी दरो के प्रभाव से न हो कर हासमान प्रतिफलो से 
प्रभावित सौमान्त लागत चक्र से है। तब भी यदि हम यह मान ले कि ८७ शून्य से बडा 
है, अर्थात्‌ यह कि मजदूरी कुछ न कुछ सीमा तक समस्त माग मे वृद्धि के फ्लस्वस्प बढ़ती 
है, तो 6, मे वृद्धि होगी, पर केवल इसलिये नहीं कि हासमान प्रतिफलों के कारण 
सीमान्त लागत बढती है, बल्कि इसलिये भी कि नकद मजदूरी दरो मे वृद्धि से सीमान्त 
लागत वक्र मे उपरिमुखी हटाव होता है। अत निपज में किसी दी हुई वृद्धि के कारण 
मूल्यों मे वृद्धि उस अवस्था से ज्यादा होगा जबकि नकद मजदूरी दर स्थिर हो। इस 
स्थिति मे समस्त माग मे कोई निश्चित वृद्धि अपने झाप को मूल्य वृद्धियों के रूप मे 
सापेक्षक रुप से भ्रपेक्षाइत अ घक और निपज वृद्धियों के रूप मे सापेक्ष सथ से अपेक्षा 
बृत कम, समाप्त कर देगी । ८५-०० फिर भी ] के बराबर होगे, किन्तु नर्कद 


मजदूरी दरो का उपरिमुखी उत्तम (पएफशावे 0005०) ४० को अपेक्षाइत बडा और 
& को भ्रपेक्षाइत छोटा बना देगा । 


यदि ४४०54 हो,तो मार्शल वाला ). स्थिर रहेगा और समस्त माग (या 

भाष) परििनो परिमाण मे परिवर्तनो के प्नुषात मे बदल जायेगी । यदि द्रव्य सभरण प्ले 
नो के अनुपात में माग बदलती है, और यदि समस्त माय मे सपूर्ण वृद्धि नकद 
मजदूरी मे वृद्धियो मे विलय हो जाये (जब ८बनत] और £«त] हो), तो जौसा कि 
परिमाण सिद्धान्त मे होता है, द्रव्य परिमाण (अर्थात्‌ जब ४क₹१ हो) मे परिवर्तेनों के 
लि मूल्य अनुपात मे बदल जायेंगे । किन्तु सामान्य अवस्था में, ८ इकाई से 
मन 8 प भी मु से उडान” (धि800 पि०% 06 €एएथ्यटछ) की अवस्था 
है कस मे परिवर्तनो के फलस्वरूप समस्त माग और नकद मजदूरी दोनो 
च बहुत बडी हो सकती हैं, और उन परिस्थितियों मे, जैसाकि प्रथम 


कककज-+ 





ब 
>दूसरे राब्दों न लक >> 
दूसरे राब्दों में, यदि नकद मजदूरी दरें बटती है, तो समस्त माग में कसी निश्चित दृद्धि के 


फलस्वरूप बेबी, अपे गन 
रूप निपज्ञ कन बदेयी, अपेहाकृत उस अवस्था में जब मजदूरी दरें स्थिर रहें । 


व्यापार चक्र श्0ा 


है और इसी लिये हम झतिनिवेश (०रक ग्राए०४४0९७५) की स्थिति तक पहुंच जायेंगे 
(पृ० 320) । 

(कर भी अतिनिवेश के दो अर्थ हो सकते हैं. ( ) आने वाले वेरोजगार क्के 
कारण निराशायुक्त (0:3090077०4) आशसाए, (2) असली परूण निवेश, अर्थात 
ऐसी स्थिति जिसमें लागठ के ऊपर प्रतिफल दर पूर्ण रोजगार की अवस्था में भी शून्य 
होती है! । यदि दौक-डीक कहा जाये तो केन्ज के दृष्टिकोण से प्रथम अर्थ में ही 
ब्रतिनिवेश बस्तुत भूतकाल में घटित हुआ हैं । इसके अतिरिक्त तजी के अ्म अपनि- 
दिष्ट (5 8 07००६७१) निवेश को ओर ले जो सकते है जोकि साधनो का स्पष्ट 
स्प से अपव्यय है । 

केन्ज् इस प्रश्न पर विचार करते हैं कि तेजी के काल में ब्याज दर को बढाना 
उचित चक्र रोति है या नही । वे इससे सहमत हैं. कि यदि झाधारभूत सुधार नहीं किय 
जा सकते, तो नभ्य ब्याज दर का कुछ, नहीं की अपेक्षा तो अ्रच्छा होगा (पाद टिप्पणी 
पृ० 322), किन्तु इसके विषय मे उन्हे पूर्ण विश्वास नहीं है (पृ० 3827 )। वे आ्राग्रह 
करते हैं कि यह अ्रवेक्षित नीति होगी कि चक्र न केवल समतल किया जाये, परन्तु कम 
से कम तेजी काल से प्राप्त रोजगार की मात्रा को स्थिर कर दिया जाये । उनका 
विचार है कि झभी हाल मे “ऐसी कोई भारी तेजी नहीं झायी, “जिसने पुर्ण रौज- 
पार प्राप्त कराया हो” (पृ० 322) ब्याज की रक्षित नीची दर उच्च रोजगार स्तर 
को स्थिर करने मे सहायक होगी। झ्राशसा की ठीक अवस्था मे बस्तुत गत तेजियो 
मे ब्याज की दर पूर्ण रोजगार के लिये भ्रत्मधिक ऊँची रही है, किन्तु तेजी कालीन 
“भ्रति आशावाद ब्याज की उस दर पर विजय पा लेता है, जो कि मदी की अवस्था 
में भ्रधिक प्रतोत होगी” (पृ० 322) । 





)-अतिनिवेश की सकल्‍्पना पर विस्टूव विचार विमश के लिये देखिये मेरी उपयु क्क रचना 

,_ जिनस साइकल्व ऐण्ड नेशनल इनकम, 332 342] 

का, पर झवश्य बल देना चाहिए कि तेजी की समाप्ति का मूल स्पष्टीकरण अमों, अपनिर्दिष्ट 
, और अधिक निवेश, पर आव'रित नहीं दै.। दास्तव में बेन्‍ज इस पर बल देते टुए कहते 
हैं कि 929 से पे अमरीका में पाच वर्ष के उच्च निवेश ने ठडें रूप से सोचे विचारे आगे 
के और वृद्धियों की भावी उपज को अआवस्यक रूप से कम कर दिया (५० 328) तब भी पूँचा 
पदायों का इच्छित रगक सम्मवत ठीक ढ ग से आका गया दोगा। वास्तविक रूपसे म्राप्त 
कुल निवन वृद्धियों को ठोक ठहराया जा सकता था, किन्तु निवेश की दर, वृद्धि की सामान्य दर 


से बहुत बद गयी थी | तदनुसार, अन्त में डीक-ठीक पूवे रष्ट के लिये निवेश की दर में तेवां 
से गिरावट ओतेद्धित है । 


द्रव्य का केन्ड्वादी सिद्धान्त छा 


शत था। आरम्भ की झाय के आकडो की अविश्वस्ता के कारण, य सस्याए प्रवृत्ति 
को केवल स्थूल सूचक हैं। यहा पर सूचित अनुपातो वी चिरकालिक प्रवृत्ति को ठीक 
करके, ' राष्ट्रीय आय और द्रव्य परिमाण के वीच स्थिर अनुपात के विपय मे 
सभवत बुछ कहा जा सके, किन्तु केन्ल जो कहना चाहत थे, वह यह नहीं हैं। तब 
भी यदि स्थिर अनुपात”” का केवल यही अर्य है कि आाय द्रव्य से आय अनुपात केवल 
पम्यिरता से और पूर्णतया या हृच्छिक ढंग से ही नहीं काय वरना, तो हमे फिर 
विवश होकर द्रव्य परिमाण से सन्वद्ध समुदाय के व्यवहार प्रवार झौर समथ माय 
पर इसके प्रभाव और उन सभी अन्य सम्बन्धो पर विचार करना पडेगा, जिनका हम 
इस भ्रध्याय भे विस्लेषण करते रह है। 


केन्ज का विश्वास था कि दीघेतालिक उच्चावचन तथा ऊपर निर्दिष्ट की 
हुई प्रवृतिया सम्भवत अधोमुखी दिज्ञा की अपेक्षा उपरिमुखी दि्ञा मे कम घर्षण 
(६०४०) से कार्य करेगी । 


(परदि) द्रव्य परिमाण दीर्घकाल तक बहुत कम रहता है, तो सामान्यत इसका 
हल मुद्ामान (7०00०षह्र &श्णठेशाते) या मद्री प्रणाली (,णा्भज 
४९7) को इस प्रकार बदलने पर होगा कि द्रव्य प्रिमाण बढ जायें, न कि 
मजदूरी इकाई को नीचे धकेलने से और उससे ऋण के भार को बढाने से । 
ग्रत मूल्यों की अत्यन्त दीर्घकालिक दिशा लगभग संदा ही उपरिमखी रही है। 
यह इसलिये है कि जब सापेक्ष रूप से द्रव्य प्रचुर होता है, तो मजदूरी इकाई 
बढ़ जाती है, और जव द्रव्य सापेक्ष रूप से दुलभ होता है, तो द्रव्य वी 
प्रभावकारी मात्रा को वढान के लिये कोई-न कोई साधन दू ढा जाता है 


9वी सदी म जनसख्या और आविप्कारों का विकास, नय-तमे देशों की 
खोज, विश्वास की मात्रा, और लगभग प्रत्येक दरी (१९००१९) की औदत मे 
युद्ध की आवृत्ति ये सब उपभोग प्रवृत्ति से मिलकर पू जी की सीमान्‍्त कार्ये- 
बुशलता को उस अनुसूची को स्थापित करने म पर्याप्त थे जो रोजगार के एक 
एसे उचित सनोपजनक औसत स्तर को ला देती थी, जो ध्याज की उस पर्याप्त 
उच्च दर से सगति रखती थी, जो घन के स्वामियों वी मनोवैज्ञानिक रूप से 
स्वीकार हो सके (पु० 307) । 


न मुद्य प्रणाती और विश्षेपकर बैक द्रव्य के विकास का इस प्रकार समजन किया 
या कि जिससे द्रत्य परिमाण इतना भव्य हो जाये जिंस से कि सामान्य 
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नकदी तरजीह वी व्याज की उन दरो से तुष्टि की जा सके जो कमी भी & या भर 
प्रतिशत स्वर्ण प्रतिशत (876 «08००) दर से ज्यादा नीचे न हो। मजदूरी दरो की 
प्रवृत्ति लगातार उपरिमुखी थी, किन्तु कुशलता (ध्वटशात्क) मे वृद्धियों से 
बे मृस्यतया सतुलित हो जाती थी, जिससे मूल्यों मे पर्याप्त मात्रा मे स्थिरता शा 
सके | यह केवल सयोग की ही बात नही थी | यह “उस काल की शक्तियों के सतुलव 
के वारण था “जबकि मालिकों का” एक समूह इतना झकितिशाली था कि वह 
मजदूरी इकाई को उत्पादन कुशलता की अपेक्षा अधिक तेजी से बढने से रोक सर्वता 
था, भर साथ ही जब मुद्रा प्रणालियाँ इतनी लचकदार और इतनी रूढिवादी थी कि 
अत मे वे उस द्रव्य परिमाण की व्यवस्था कर सके, जोकि ब्याज की उस निम्नतम दर 
को ले आये जिसे घन के स्वामी नकदी तरजीहो के विचार से स्वीकार कर सकें। 
“'निस्सदेह रोजगार का औसत स्तर पूर्ण रोजगार की स्थिति से पर्याप्त नीचे था, 
किन्तु इतना प्रशह्म नीचे नहीं था कि वह क्रातिकारी परिवर्तेनों को उत्तेजित कर 
सके” (पु० ) 808 ॥ 


सामयिव समस्या इस “सभावना” से उत्पन्न हो जाती है कि “ब्याज की 
औसत दर, "जोकि रोजगार के उचित औसत स्तर को लायेगी, ऐसी है जोकि धन के 
स्वामियों को इतनी अस्वीकार्थ है कि यह दर द्रव्य परिमाण की केवल जोड़ तोड़ 
कर बे आसानी से स्थापित नहीं की जा सकती (पृ० 308-309) । 
_.. (0वी सदी झपना कार्य इसलिये चला सकी क्योकि ऊपर लिखों हुई अवश्याग्रो 
से, मजदूरी के स्तर से सबधित द्रव्य का पर्याप्त समरण सुनिश्चित कर के यह रोजगार 
का सतोषजनक स्तर प्राप्त कर सकी । “यदि अरब भी हमारी एक मात्र समस्या यही 
होती तो हम भी आज कुछ रास्ता निकाल लेते” (पृ० 3809) । 


“ किन्तु हमारी समकालीन अर्थव्यवस्था में सबसे श्रधिक स्थिर और सबसे 
कम आसानी से हटने वाला तत्व, जो अब तक था और भविष्य में भी सम्भव रहे 
है ब्याज की न्यूनतम दर जो सामान्य धन स्वामियों को स्वीकार हो । यदि रोजगार 
के सतोपजनक स्तर के लिये एक ऐसी ब्याज दर अपेक्षित है, जो उत औसत दरो से 
बहुत नीचे हैं जो )वी शी मे प्रचलित थी, तो यह अति सदेहजनक है कि कया द्रव्य 
परिमाण को जोड-तोड करके इसे प्राप्त क्या जा सकेगा (पु० 309) 


इससे पूर्व कि हम उस निवल प्रतिफल तक पहुँचे जो धन स्वामी को ज्यागने 
के हेतु प्रलोभन देने के लिए अरवेक्षित है, नए निवेश पर. प्रतिफल के आदी दर मे 
इनकी कटौती की जाएगी-- (3) जोखिम व ग्रनिश्चतता को ध्यात मे रखते हुए की 
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जाने वाली कटौती, (2) ऋण लेने वालो और ऋण दाताओ को एक साथ लाने की 
लागत, और (3) आय कर। “यदि संतोषजनक झौसत रोजगार की अवस्थाओं में, 
यह निवल उपज (57७9) अत्यणु (ए्रगिण्राध्आथ ) सिद्ध हो, तो अति प्राचीन 
विधिया निष्फल सिद्ध हो सकती हैं. (पृ० 309) । 

अत यही कारण है कि आधुनिक देश उस राजकोपीय (93०80) नीति पर 
प्राथमिक बल देते हैं, जिसकी सेवा में मुद्रा-नीति को एक उपयोगी किन्तु झ्रावश्यक 
सेविवा के गौण रूप में पीछे कर दिया जाता है। 

परिश्षिष्ट 

निम्नलिखित समीकरण, परिभाषाएं और सक्षिप्त स्पष्टीकरण विद्याथियो को 
सरलता और जल्दी से उन विभिन्‍न मूल्य सापेक्षताओं को पहिचानने मे सहायता 
कर सकते हैं, जिनका जनरल थ्योरी के श[वें अध्याय के चौथे परिच्छेद म उल्लेख 
क्या गया है -- 

ख्व 

्त् तक 
स्तर मे सापेक्षता भ्रा जायेगी, या अन्य शब्दों मे, जैसे माग बढती हैं- वह सीमा 
जिस तक मूल्य स्तर बदलता है। मान लीजिए कि मांग मे प्रत्येक वृद्धि (अर्थात्‌ 222) 
८| के मूल्य स्तर मे परिवर्तेन ला देती है। यदि 6, का सवध चालू पूल्य सह 
(/, ४7) के /) से सम्बन्ध के अनुपात मे है. तो माग से सबद्ध मूल्य स्तर) की लोच 


इकाई होगी। अत यदि 20-30 और #770 जबकि हज ये हो, तो 


$ 
000 30 ॥ _] 
के च्त्प्ुः ज्ञ्च्चर होगी १ 


इसका मतलब यह है कि माग में प्रिवतनो के फलस्वरूप मूल्य 


दोनो चरो के बीच सबध रेखाकार (॥7०0) हो सकता है, पर उस अवस्था 
में समस्त माग के सभी स्तरो पर मूल्य सापेक्षता स्थिर होती है। यह भ्रधिक समव 
है कि मूल्य सापेक्षता परिवर्तनशील रहे । 
2 5 रिबर्तनो 
श्ब्न्ल कफ इसका अर्थ है कि समस्त माग 2 में प| के फ्ल- 
स्वस्प, निपज की मल्य सापेक्षता 0 होगी । 


8 ॥॥ न्‍ 
अत कि यह समस्त माग में परिवर्तनों से सबद्ध चंद मजदूरी दरो 


की मूल्य सापेक्षता सूचित करती है । 
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>4/2 


यह द्रव्य परिमाण -/ में परिवर्तनों से सबद्ध समस्त 





प्राग 2 को मूल्य सापेक्षता के लिये प्रयुक्त है । 


>4/ है न अप ल्यदी 
श्च्ल #व इसका भ्रर्थ है द्रब्य-परिमाण में परिवर्तनों से सबद्ध मूल्य वे। 


सापक्षता (अर्थात्‌ मूल्य स्तर) । यह (]) द्रव्य, ८३ से सबद्ध माग वी मूल्य सापेक्षता 
तथा (2) माग ८, के सवद्ध म्ल्य छी सापेक्षता के बीच अन्तर को पादती है। भरत 
ट-्छ ९8 । 


प्रवकालौन आशिक चितन शड 


बना लेते हैं, कि वे आदिकालीन तथा अरक्षणीय ब्याज के सुद्रा सिद्धान्त से 
सन्तुप्ट हैं । 

बट़े-बडे विपयो पर यत्र तत्र कुछ मनोरजक सक्षेपर टिप्पणिया दी गई हैं । 
प्रत. यह सुझाव दिया गया है (पाद टिप्पणी पृू० 340) कि, जैसा कि हमे मानव 
स्वभाव के ज्ञान से आशसा करनी चाहिए, मानव का सपूर्ण इतिहास नकदी मजदूरी के 
बढने वी दीघेकालीन प्रवृत्ति को प्रकट करता है | बढती हुई मजदूरी, बढती हुई 
उत्पादकता सथा श्रमिको की बढती हुई सल्या कठिनाई से ही अधिक द्रव्य की झ्ाव- 
स्यक्ता को उत्पत्न करने में असफल हो सकती थी । अतः उन्नति तथा बढती हुई जन 
सस्या के भ्रतिरिक्त, मजदूरी इकाई की लम्बें समया भे बढने की ओर प्रवृत्ति के विचार 
से, दृब्य का धीरे-घीरे बढता हुआ स्टाक आवश्यक हो भ्या है ! 

केन्श का विश्वास था कि वाणिज्यवादी साहित्य में आई हुई समस्याएँ तथा 
वास्तविक अनुभव इस निप्कर्प की ओर सकेत करते है "कि सपृूण मानव इतिहास मे 
बचत की चिरकालिक प्रवृत्ति निवेश को लगाने की प्रेरणा से श्रधिक प्रबल रही है” 
(१९० 347) । दे आगे यह कहते है कि आज की निदेश प्रेरणा में झिथिलता इस बात 
पर ग्राधारित है क्ि पूंजी पदार्थों के वर्तमान सम्रहों की सात्रा कितमी है, जबकि 
वाणिज्यवादी काल मे निवेश्व प्रेरणा मे झिथिलता का मुख्य कारण सम्भवत उस 
बाल में बडी-बडी जोखिमो तथा खतरो का पाया जाना था (१० 338) । पृ० 349 
पर पुन वे "घन की वृद्धि तथा हवासमान सीमान्त उपभोग्र प्रवृत्ति ” की और सकेत 
करते हैं। 

केन्ज के कथन के सबंध में यहाँ पर दो बातें ध्यान में रखनी चाहिएँ--() 
पूँजी का विशाल सचित स्टाक अपने आप ही निवेश अवसरो को कम करने की ओर 
शवृत्त होता है, तथा (2) चिरकालिक उपभोग प्रवृत्ति गिरती जा रही है । 

पहले के सब्रध मे यह वात ध्यान देने योग्य है कि किसी भी देश में भावी निवेश 
प्रवसरो की स्रीमा आशिक रूप से उस मात्रा पर निर्भर होती है, जिस पर प्रचलित 
तकनीक के विचार से तथा इसके क्षेत्र तथा साधनों के विस्तार तथा समृद्धि की मात्रा 
के विचार से (पूँजी सग्रह पहले ही कर लिया गया है) आशिक रूप से यह औद्योगिक 
उन्नति की सम्भावना तथा आ्राशिक रूप से जनसख्या मे विकास पर आधारित होती 
है। वास्तव मे, जैसा क्रि केन्य कहते हैं, पूँजी के विशाल स्टाक का सग्नह एक 
आवश्यक और सबद्ध उपादान है, किन्तु यह बहुतो मे से केवल एक है । 800 ई० के 
आउपास इब्लेंड में पुराने औजार थे, किन्तु शताब्दी के अत तक उसने अचल पूंजी 


अध्याय 2 
व्यापार-चक्र 


[ जनरल थ्योरी, भ्रध्याय 22 ] 


इस अध्याय मे केन्‍्ज ने इस मत का प्रतिपादन किया है कि चक्र मुख्यत पूंजी 
दी सीमाम्त कार्येकुछलता की घटा-बढी के कारण घटित होता है (पृ० 93) । प्रब 
यह देखिये कि पूंजी की सीमान्‍्त कार्यकुशलता इन दो बातो पर निर्भर करती है, 
(]) किसी नये पूंजी पदार्थ मे निवेश से प्राप्त भावी वापिक उपज की श्रेणी (अर्थात्‌ 
४,+8,'" 4-8, तथा (2) पूंजी पदार्थ को लागत (अर्थात 0.६ ) निवेश की दर मे 
'च्चावचन मुख्य रूप से एै श्रेणी और 08 मे परिवर्तनों के कारण होते हैं। 


इसकी तुलना गुस्टाब कैंसिल (00७/४ए 00880!)के चक सबधी दृष्टिकोण से 
बौजिये । कैंसिल के अनुसार निवेश की दर में चत्रीय उच्चावपत 68 में उच्चा- 
दचनो, पू'जी पदार्थों के मूल्य, झोर 7 अर्थात्‌ ब्याजदर के कारण होते हैं। उन्होंने भावी 
उपज (शर्थात्‌ छ श्रेणी) को पर्याप्त स्थिर माना, वयौकि उनका भुंकाव इस झओोर 
था कि निवेश के भ्रवसर असीम होते हैं। परन्तु यह विश्वास किया जाता था कि 
जैसे ही ए-आरकार के सभरण वक्र और वढती हुई श्रम की कमी (जबकि ग्रामीण 
स्तरों से प्रबदन--एणहवा४0०४- समाप्त हो गया हो) के कारण जैसे-जैसे तेजी बढती 
है अचल पूंजी पदार्थों की लागत बढती जाती है । दूसरी ओर अचल पूंजी पदार्थों 
बी बढती हुई माग के कारण ब्याज की दरें बढने लगेंगी । ब्याज की उच्चतर दरो 
पर (सापेक्षी रूप से स्थिर भावी उपज के होते हुए भी) नव निवेश पदार्थों का 
पूजीइत मूल्य ठोक उसी समय घट जाता है, जब कि झचल पूंजी पदार्थों की लागत 
बढ जाती है। अब नये पूंजी पदार्थों के मूल्य और उन की लागत के बीच जो सीमान्त 
है, वही निवेश का कार्य है। कैंसिल के अनुसार इसी सीमान्त को कम करने से तेजी 
वो समाप्ति पर निवेश घट जाता है । 


0& में उच्चावचन से सबद्ध केन्ज का घिश्लेषण कैसिल के विश्लेषण के 
समान है केन्द्र कैँसिल से इस बात मे भी सहमत हैं कि कभी-कभी बढती हुई ब्याज 
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दर स्थिति को निश्चय ही प्रिगाड सकती है और कभी-कभी सम्भवतः स्थिति को 
विगाइने का प्रारम्भ भी कर सकती है” (पृ० 35) । किन्तु उनका विचार है कि 
बह कोइ प्रतिशूपक वात नहीं है। इसके अतिरिक्त उनका मत है कि भावी उपज 
ग्रथात [६ श्रेणी म उच्चावचन ही मुरय और प्रतित्पक रूप नियत्रक कारक है। यह 
तथ्य 08 म उच्चावचन पूजी वी सीमान्त वार्यकुझलता में वृद्धि और गिरावट का 
कारण प्रस्तत करता है। 78 श्रेणी अर्थात्‌ अचल पूजी पदार्थों से प्राप्त भावी वापिक 
उपज में सहमा गिरावट पूजी बी सीमान्त कार्पकुश्नलता को गिराने का मुख्य वारण 
है यद्यपि बतती हुई लागतो का भी इसम योग होता है । इस उलट फेर (0०७४ 
६ए7) का स्पष्टीकरण इस रूप मे “नहीं है कि यह मुर्यत व्याज दर में वृद्धि के 
कारण है प्ल्कि पूंजी की सीमान्त कायकुशलता के सहसा समाप्ति के कारण है 
(पृ० 89) । 


भावी उपज (पर्थात्‌ छे श्रेणी) की झ्राशसाएँ आशिक रूप से उत्पादन के 
प्रन्‍्य कारको से सबद्ध पू जी पदार्थों की प्रचुरता पर आश्रित है और झाशिक एप से 
उद्यम कर्त्ताओ्ों की निराश्चावृत्ति ग्रथवा झ्राद्मावृत्ति पर आधित है | तेजी बी समाप्ति 
की ओरोर प्रत्यधिक आज्नावृत्ति इतनी प्रवल हो सकती है कि (7) अ्रचल पूजी पदार्थों 
वी बढती हुई प्रचू, “ता के करण घटती हुई सीमात प्रतिफलों (& श्रेणी) की ग्रोर 
प्रवृत्ति, (2) पूजी पदार्थों की बढती हुई लागत और (3) ? पश्र्थात्‌ ब्याज दर मे 
वृद्धि वी क्षतिपूतति कर द (प० 35) । “ पू जी परिसपत्ति से भावी उपज के उचित 
प्रनुमान मातरातीत झ्राणावादी बाजार के द्वारा अलग हटा दिये जाते है । 


कैनज कहत है कि यह ग्रसभव है कि पूजी की सीमात कार्यबुशलता में 
उच्चावचन 300 रूप स चनौय स्वभाव के ही हो (पृ० 84) । फिर भी उनका 
विचार है कि एसे कुछ निश्चित कारण ? है जो यह प्रकट करते है कि बयो “9वी 
शतादी के वातावरण म पूजी की सीमान्त कार्यकुशलता में उच्चावचन में चनीय 
लक्षण होने चाहिए थे! (पृ० 34) । 


वे कारण तिम्तलिखित है --जैसे तेजी प्रमति करती है तथा “जैसे ही नवी 
त्पादित स्थायी पदार्थों को स्टाक सतत रूप से बड़वा है,” बर्तेमान उपज (अर्थात्‌ छ) 
मे गिरावट के कारण भावी उपज की विश्वसनीयता के मम्बन्ध में सहसा सन्देह उठ 
खड़े होते हे (पृ० 37) | साथ ही साथ नय पू जी पदार्थों वी वर्तमान लागत बढ जाती 
है। भ्रत पूंजी पदार्थों की भादी उपज के सम्बन्ध मे प्रचलित ग्राशाबादी श्रनुमान को 
विश्राति हारा उत्तरोत्तर अधिक मात्रा म विस्थापित कर दिया जाता है। पूंजी 
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वी सीमान्त कार्यकुशलता वी समाप्ति, अथवा लागत के ऊपर प्रतिफ्ल वी आशसित 
दर नकदी तरजीह में तीत्र रृद्धि को अवक्षेप (छल्थएश००) कर देती है (पृ० 
36) । इससे ब्याज दर मे वृद्धि हो जाती है और इस प्रकार स्थिति विगड जाती 
है। किन्तु प्रारम्भिक उपादान तो पूजी वी सीमान्त कार्यक्शलता में गिरावट है। 
7 वी समाप्ति के उपरान्त नकदी तरजीह बट जाती है (१० 3] 6) । इसके अतिरिवत 
£ भें गिरावट उपभोग वारये में अधोमखी हटाव भी लो सकती है, विशेषतया ऐसे 
व्यवितयो के सम्बन्ध मे, जो गिरते हुए स्टाक बाजार मं हानिया उठाते हैं 
(पृ० 80) । 

इस प्रकार "लागत के ऊपर प्रतिफ्ल की आशासित ? «दर में चत्रीय परि- 
ब्तेन (फ्शिर) अथवा पूंजी की सीमान्त कार्यकुशलता (केन्ज ) इन बातो पर झाधा- 
रित है-- (4) पूजी पदार्यों के भण्टार में तेजी काल वी विश्वाल 'निवल वृद्धियो के 
हप में भावी उपज की अवस्यभावी पूजी सतृष्ति! ( 84(ए७४०७) वी. स्थिति को 
उत्तरोत्तर उत्पन्न बर देने के फ्लस्वरुप उस समय बी भावी उपज (६ श्रेणी) मे 
अवस्यभावी गिरावट पर तथा (2) नए पूंजी पदार्थों की बटती हुई लागत पर किन्‍्तु 
पूजी का सीमास्त कार्य कुशलता में चकीय दोलन अपक्षाइत तथ्यों के जो ' व्यावसायिक 
जगत वी प्रतियश्रित तथा प्रवज्ञाकारी मनोवृत्ति” के द्वारा जैसा तथ्य सिद्ध बरत है, 
उसकी अपेक्षा अधिक तीब्न हो जाते हैं (पृ० 87) । अत केन्ज विस्वास के महत्व 
पर एलफ्र्ड भाशल हारा दिए गये बल का समर्थन करते हैं जिसे वे समभते हैं. क्कि 
अर्थशास्वियो ने बहुधा कम कूता है. विच्तु जिस पर बैक्रो तथा व्यवसायियों द्वारा 
बल देना ठीक रहा है (पृ० 37)॥ 


विश्वास के लौट झाने में समय लगता है, और इसका सम्बन्ध “उन प्रभावों 
से है जो कि पू'जी की सीमान्‍्त कार्यकुधलता की उपलब्धि को निर्धारित करते हैं” 
(पृ० 37) । इसी में समय तत्व अथवा चत्र की प्रतिस्पी अवधि का स्पष्टीकरण 
निहित है। आतिक रूप से आशसाए निराणावृत्ति तथा आश्यावृत्ति की वाप्पच्चील 
हरगो से मिल कर बनतो हैं, किन्तु फिर भी वे उन असल उपादानों पर आधारित हैं 


जो कोरे वाल्पनिक विवरण नहीं हैं । उपलब्धि प्रारम्भ होने स पूर्व जो समय बीतता 





निवेश को झु॒तप्ति की रीना से परे (तिसे पू ची का ठाक राशि के रूप में क्या जा सकता है) 

हा न ऋनता की सीमान्त तक ले जाया जा सकता है । 

“दैलिये परी पुरूक दिननिस साइक्लज ऐेएड नेरनल इनकम, फ्रवाशक डस्लयूए डब्न्च० ना-न 
एण्ड १०, 905], अयाव )5॥ 
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हू बह झ्राशिक रूप से अर्यव्यवस्था के विकार की सामान्य दर के परिमाण (पृ० 0) 
और आशिक रूप से पू जी पदार्थों के जीवन काल पर निर्भर करता है। स्थिर परि- 
सम्पति का जितना ही जीवन काल थोडा होगा, मदी भी उतनी ही थोडी देर रहेगी । 
और साथ म॒ यह है कि विकास की दर जितनी तीब्र होगी, मदी भी उतनी ही कम 
देर रहगी (प० 385) । 

इसके झ्रतिरिवत स्टाक-सूचियों! (7्रएथ्णंणा«्) के सम्बन्ध में मदीकी 
अवधि देशी स्टाक वी वहन लागतो से प्रभावित होती है। निवेश, प्राय, वित्री में 
कमी के कारण उन अनिच्छित सूचियों का स्रह हो जाता है, जिनकी वहन लागत 
“शायद ही कभी १७ प्रतिशत वापिक दर से कम होगी” (प्‌ 38) । वहन लागत 
इतनी ऊची होती है कि वह परिसमापत (॥0ण००609) क़्ियानाति को तीव्र कर 
देती है । 


ग्रावए# रूप से “प्रक्रिया में प्राए हुए पदार्थों” का निवेश निपज के अनुलो- 
मानुपाती में होता है। मदी (60७४ ६एा०) वी प्रथम अवस्था मे तालिका स्टाक बढ 
जाते है (अ्रनिच्छित निवेश), जवकि प्रक्रिया मे आये हुए पदार्थ घट जायेंगे। दूसरी 
अवस्था में स्टाक भें और प्रक्रिया मे आए हुए पदार्थों मे अन्निवेश (करारए९700॥0) 
घटित हो जाता है। निपज के सुधार की प्रथम अवस्था में स्टाक नगण्य हो सकते हैं 
भ्रौर इसलिये सूचियों मे सतत प्रन्निवेद्, प्रक्रिया में झ्राये हुए पदार्थों की वृद्धि की 
लगभग क्षति पूछ कर सकता है। अन्त में जैसे ही विस्तार होता है, दोनों हो उपा- 
दान श्रतुकूल होते हैं, श्र्थात उद्यमकर्त्ता अपनी सूचौकृत स्टाको (इच्छित निवेश) 
मे वृद्ध करते हैं तथा प्रक्रिया मे आए हुए पदार्थ बढती हुई निपज के साथ बढ़े 
जाते हैं। 

जब असल पू जी के स्टाक की वृद्धि अपने उचित स्तर तक (निवेश तेजी 
की समाप्ति) पहच गई है, कुछ समय तक और निवेश की झ्रावश्यकता नही होगी। 
इस दष्ा में पूजी सतृप्ति तो प्राप्त हो चुकी है, किन्तू निश्चय ही भ्रधिक क्षमता 
नहीं । फिर भी निवेज्ञ स्फुरण (:प८#पाए०॥६ हएणा५) भी बहुत अधिक हो सकता 


१--अमरीकी प्रयोग में देसिये अब्रोमो बिटूज (&छाथ्या०४॥2) की पुस्तक इन्वेण्ट्रीज ऐणए्ड विजनिस 
साइकल्‍ज, प्रकाशक नेशनल ब्यूरो ्राव इंकोनामिक रिसर्च । 950 “सचियों” में ये दातें सम्मि- 
लिन हैं --() तैयार और बेतैयार माल एव कच्ची सामग्री का स्थाक तथा (2) ' प्रक्या में 
आया हुआ माल” | केन्द का शब्दावली में “सचियों” का श्र्थ केवन स्टाक से दे, जवकि 
“प्रक्रिया में श्राये डुए माल” को कार्वेकर (छोपंण्ड) पू'जो कहते हैं | 


व्यापार चक्र श्0ा 


है और इसी लिये हम झतिनिवेश (०रक ग्राए०४४0९७५) की स्थिति तक पहुंच जायेंगे 
(पृ० 320) । 

(कर भी अतिनिवेश के दो अर्थ हो सकते हैं. ( ) आने वाले वेरोजगार क्के 
कारण निराशायुक्त (0:3090077०4) आशसाए, (2) असली परूण निवेश, अर्थात 
ऐसी स्थिति जिसमें लागठ के ऊपर प्रतिफल दर पूर्ण रोजगार की अवस्था में भी शून्य 
होती है! । यदि दौक-डीक कहा जाये तो केन्ज के दृष्टिकोण से प्रथम अर्थ में ही 
ब्रतिनिवेश बस्तुत भूतकाल में घटित हुआ हैं । इसके अतिरिक्त तजी के अ्म अपनि- 
दिष्ट (5 8 07००६७१) निवेश को ओर ले जो सकते है जोकि साधनो का स्पष्ट 
स्प से अपव्यय है । 

केन्ज् इस प्रश्न पर विचार करते हैं कि तेजी के काल में ब्याज दर को बढाना 
उचित चक्र रोति है या नही । वे इससे सहमत हैं. कि यदि झाधारभूत सुधार नहीं किय 
जा सकते, तो नभ्य ब्याज दर का कुछ, नहीं की अपेक्षा तो अ्रच्छा होगा (पाद टिप्पणी 
पृ० 322), किन्तु इसके विषय मे उन्हे पूर्ण विश्वास नहीं है (पृ० 3827 )। वे आ्राग्रह 
करते हैं कि यह अ्रवेक्षित नीति होगी कि चक्र न केवल समतल किया जाये, परन्तु कम 
से कम तेजी काल से प्राप्त रोजगार की मात्रा को स्थिर कर दिया जाये । उनका 
विचार है कि झभी हाल मे “ऐसी कोई भारी तेजी नहीं झायी, “जिसने पुर्ण रौज- 
पार प्राप्त कराया हो” (पृ० 322) ब्याज की रक्षित नीची दर उच्च रोजगार स्तर 
को स्थिर करने मे सहायक होगी। झ्राशसा की ठीक अवस्था मे बस्तुत गत तेजियो 
मे ब्याज की दर पूर्ण रोजगार के लिये भ्रत्मधिक ऊँची रही है, किन्तु तेजी कालीन 
“भ्रति आशावाद ब्याज की उस दर पर विजय पा लेता है, जो कि मदी की अवस्था 
में भ्रधिक प्रतोत होगी” (पृ० 322) । 





)-अतिनिवेश की सकल्‍्पना पर विस्टूव विचार विमश के लिये देखिये मेरी उपयु क्क रचना 

,_ जिनस साइकल्व ऐण्ड नेशनल इनकम, 332 342] 

का, पर झवश्य बल देना चाहिए कि तेजी की समाप्ति का मूल स्पष्टीकरण अमों, अपनिर्दिष्ट 
, और अधिक निवेश, पर आव'रित नहीं दै.। दास्तव में बेन्‍ज इस पर बल देते टुए कहते 
हैं कि 929 से पे अमरीका में पाच वर्ष के उच्च निवेश ने ठडें रूप से सोचे विचारे आगे 
के और वृद्धियों की भावी उपज को अआवस्यक रूप से कम कर दिया (५० 328) तब भी पूँचा 
पदायों का इच्छित रगक सम्मवत ठीक ढ ग से आका गया दोगा। वास्तविक रूपसे म्राप्त 
कुल निवन वृद्धियों को ठोक ठहराया जा सकता था, किन्तु निवेश की दर, वृद्धि की सामान्य दर 


से बहुत बद गयी थी | तदनुसार, अन्त में डीक-ठीक पूवे रष्ट के लिये निवेश की दर में तेवां 
से गिरावट ओतेद्धित है । 
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फिर भी निश्वय ही वेन्ज भूल करते है जब वह यह्‌ कहते हैं कि 929 की 
तेजी एक ठीक आधार पर अनिश्चित काल तक चलती रहती, यति बहुत कम ब्याज 
दर की दीघकालीन नीति को लागू किया गया होता (पृ० 323) । सम्भवत उतती 
कहने का केवल यह अ्रभिप्राय था कि इसको लम्बें समय तक चलाया जा सकता था। 
फिर भी सामान्य स्टाक पर प्राप्त असाधारण रूप से क्म उपज को ध्यानमे रखते 
हुए और उसके परिणामस्वरूप अत्यन्त अनुकूल शर्तों पर द्रव्य को प्राप्त करने की 
सुविधा को देखते हुए, इसमे सन्देह है कि क्या ब्याज की निम्नतम दर किसी पर्याप्त 
सीमा तक तेजी काल को लम्बा कर सकती थी । 


यह अध्याय व्यापार चक्र को जेवन्स (7८४०७७) द्वारा दिए गये योगदान के 
पदुतापूर्ण (विवेचन) से समाप्त किया गया है जेवन्स के अनुसार व्यापार चर्क, बृष्टि 
(700॥-90)) चनो के कारण फसल मे घटा-बढी से होता है। केन्ज बहते है कि जब 
जेवन्स लिख रहे थे, उनका कथन अत्यन्त युक्ति ससत था । उस समय कृषि उत्पादन 
के स्टाको मे घटा-बढी निवेश की दर मे परिवर्तन लाने के लिए मुख्य कारण रही 
हागी । जबकि फसले भ्रच्छी होती है, दलाल और सग्रह सस्याएँ पूर्वावशिष्ट (०श709 
०१७०) में विज्ञाल निवेश लगा देते हैं। जैसे ही इत सस्थाओ्रो को फसल बेची जाती 
है, किसानो की झ्राय बढ जाती है। इन पूर्वाविशिष्ट स्टाको में निवेश से कुल भ्राय 
बढ जाती है, किन्तु जब फसल अच्छी नही होती तो पूर्वावशिष्द थोडा होता है भौर 
इसी कारण इन स्टाकों मे निवेश से किसानो की बहुत कम झाय बढ पाती है। 


बात यह है कि कृषि स्टाको में निवेश ठीक उसी रूप मे नई ग्राय प्रदान करता 
है जैसे कि अचल पू'जी पदार्थों मे निवेश से होता है। सूचीकृत निवेश कुल निवेश का 
महत्व भाग है और चक मे महत्वपूर्ण काय॑ करता है, किस्तु कृषि पूर्वावशिष्ट स्टाको 
मे निवेश पहले की अपेक्षा अब कम महत्वपूर्ण रह गया है । 


कच्ची सामग्री, श्र्ध तैयार माल, तथा तैयार में सूचीकृत विवेश साधारणतया 
बढी हुई विती अथवा उच्चतर मल्यो की आशसाओ के स्वरूप स्टाकों के योजनाबड 
सग्रहों का परिणाम है । किन्तु बहुधा यह विक्री भे अनाशसित गिरावट के कारय 
प्रनिच्छित सग्रह का परिणाम है। और कभी-कभी तो यह भारी फ्सलो से अपरिहाये 
सीमोपरि पूर्वावशिष्टो के कारण होता है। लगभग 870 तक दूसरी मे सम्भवता 
प्रमुख बल्कि प्रभावी कार्य क्या है । ह 


व्यापार चक पर किए गए केन्‍्ज के विवेचन वी आवश्यक बातों को संक्षेप मे 
निम्न रूप से रखा जा सकता है-- 


शक 2 अंक 
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]--चक्र झुस्यतः निवेश की दर मे उच्चावचनों से मिल कर वनता है 

2--निवेश की दर में उच्चावचन सुख्यत पूंजी दो सीमान्त कार्य कुशलता में 
उच्चादचनो के कारण होते है । 

3--निस्सदेह कभी-कभी व्याज दर में उच्चावचनों मे महत्वपूर्ण कार्य किया 
है, किन्तु अधिक उल्लेखनीय बात यह है कि पूँजी की सीमान्त कार्यकुशलता में 
उच्चावचनों से प्रेरित होकर नकदी तरजीह अनुसूची मे परिवर्नत मूस्य उपादात 
(प्रयात 7 में परिवर्तेत) को वल देते हैं और उसके पूरक हैं । 

4-- पूंजी की सीमान्‍्त कार्यकुशलता अर्थात्‌ में उच्चावचन इन कारणों 
मे है--(क) पू जी पदार्थों की भावी उपज (8 श्रेणी) में वरिवर्तनों से और (ख) 
पूजी पदार्यों 08 की प्रतिस्थान लागत मे परिवर्तनो से पू जी पदार्थों की लागत में 
उच्चावचन निवेश की उस दर में परिवर्तनों के वारण होती है, (जिसमे कसी निश्चित 
अवधि में निवेश उत्पन्न किया जा सकता है, अर्थात तेजी काल में पूजी पदार्थ उद्योगी 
पर अत्यन्त दबाव पडने के कारण पू जी गत वदार्थों की लागत में उच्चा-बचन होते 
है। लागतो में उच्चाठ्वन उस सुप्य चालक (एप) उत्पादन के गौण 
तथा सपूरक होते हैं, जोकि नए पूजी पदार्थों की आवी उपज में उच्चावचन होता है । 

5--तेजी की समाप्ति के आस-पास पूंजी पर ज्ञावी उपज में गिरावट प्रथम 
प्रवस्थाओरो में तो पूंजी पदार्थी की बढती हुई प्रचुरता (और इसलिये निम्नतर सीमान्त 
उन्पादकता) के कारण होती है। यह एक बस्तुनिष्ठ तथूय है, जोकि अपने आप 
जैराशाजनक झ्राशसाभो की लहर को ब्रेरित कर सकता है (एक मनोवैज्ञानिक 
उपादान) जिससे, यदि एफ बार मोड-बिन्दु (६एए७8 ए०ज) (निकल जाये, तो 
्रत्याशित उपज सामान्यत उससे कम होगी, जोकि झा>्तिपूर्वेक विचार करने पर 
तथूय माग करते हैं। 

६--अधिक प्रभावी उपायो (अर्थात्‌ राजकोपीय नीति) की अनुपस्थिति 
ब्याज वी चल (एथघ80०) दर चर्क को स्थिर करने में उपयोगी साधन सिर 
सकती है। किन्तु केन्ड चक्र के (नियमित करने के हेंठ अपनाएं गये अन्य आमूल 
हे उपायो के साथ ब्याज की एक स्थिर नीची दर को अधिगायता 

| 


७--निवेश के तेजीकालीन स्तर भी भ्रतिरुपी ढग से पूर्ण रोजगा: लाने मे 
ग्रसफल हो गये हैं। इस प्रकार सवृत पूर्ण रोजपार को प्राप्त करने के लिये तेजी को 
चलते रखना मात्र ही वही है। अत तेजी के कठोरघन नीति को वेन्ज अच्छा नहीं 
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समभते थे । उन्होने इस विश्तेषण को स्वीयार नही क्या, जोकि यह बहता है कि 
मन्‍्दी तेजी वी विह्वतिया का अनिवार्य परिणाम है जो भी विश्वतियाँ हो सकती है, उन 
पर धीरे धीरे सधृत पूर्ण रोजगार के कार्यक्रम द्वारा विजय भ्राप्त की जा सकती है। 


ब्याज की दर में वृद्धि करमे से तेजी का कठोर धन करना तो “वह उपचार 
है जिसमे रोगी को भार देने से रोग का निवारण हो जाता है” (पृ० 323) 


सधत पर्ण रोजगार के ग्रायोजित कार्यक्रम की सभाव्य स्फीतिक ग्राशयो को 
समभने का केन्‍्ज ने प्रयतत नही किया। इससे भी कठिन वे कुसमजन और विद 
तियाँ हे जोकि युद्धो और युद्धोपरान्‍्त पुन सम्रहीत (76-#०७५॥१४) तेजियो द्वारा 
उत्पन्न हो जाती है। निश्चय ही इस अध्याय मे केन्‍ज यद्ध तथा युद्वोपरान्त तेजी के 
अति पूर्ण रोजगार के विषय मे विचार न करके सामान्य शातिकालीन स्थितियों के 
विपय मे विचार कर रहे थे । 


अध्याप 3 


प्रवकालीन आर्थिक चिंतन तथा सामाजिक दर्शन 
पर टिप्पणियां 


[जनरल थ्योरी अध्याय 23-24] 


ये अध्याय बहुत चमत्कारपूर्ण ढंग से लिखे गए हैं और अत्यत्त मनोरजक 
हैं। इनमे केन्ज स्वछद हो गये है । वहुत-से तो यह कहगे कि उन्होंने सावधानी की 
उपेक्षा करके अपनी कल्यना को अनुत्तरदायी ढंग से विचरने की छूट दे दी फिर 
भी ध्यानपूर्वक अध्ययन से यह प्रकट होता हैं कि यद्यवि केन्ड कल्पना के जगत से 
विचरण कर रहे थे, तयापि पर्याप्त समय तक वे वास्तविक जगत में हीं रहे हैं। 
उन्होंने अपना ग्रथ उस समय लिखा था जबकि ससार में अभी शाति ही थी और 


भनुष्य झादशलोक के विषय में सपने और उडान ले सकता था। किस्तू अब परिस्थि- 
तियाँ बदल गई हैं । 


अनुकूल महुनन ((00४०ण ०० /श87९७) और सरची (77०६ल।णा+) नति की 
अभीष्य्ता पर वाणिज्ववा दियों द्वारा दिये गये दल से सवडध केनत के रूद्दानुभूटिपवक व्यवहार 
के विषय में पाठकों को यह स्मरण कराना उचित हा दै कि उनकी रसिथिति, >ैसा कि क्भा-कभी 
कहा गया है, उसने कन अलिवादी दै। जेन्त्र ने यह द्ेस्ला कि वाणिज्यवादी, व्यापार पर 
लगाये गये प्रतिवम्धों का बडुधा विरोध करते है, तथा च्योपार पर लगाये गये प्रत्विन्धों के बिरखुद्ध 
नामान्य प्रकार का प्रवच अकल्पनायें है, तथा श्रम के अनराष्ट्रय विभावन झ लाभ वास्तविक 
डोम हैं और एक असाधारण सरक्षी नीति “दह अनुन्‍ुल रुन्तुलन प्राप्त करने के लिये जो कि 
सभी को समान रूप से हानि पहुँचा सकता ढे। निर््थक अतराष्रीय प्रत्योग्रित वी ओर ले जा 
सकता है” (पृ० 338) ॥ 

रे आर 208 339) वे चमी देशों दर पक छोर, उच्च घरेलू रोर्गार के “एक 

माय दोनों हि 2 के बल बे है, जिससे उच्च रोन्गार रक अनरा् ये व्यापार मा 89 

“पक कि मे 'अनर्ाष्ट्ीय आर्थिक स्वास्थ्य और शक्ति” को एन लावा जा रुके । निरसदेह 

ढ़ पुरोगभ जो उन्होंने नें टन बुट्च (छिा४(०० ४००03) में प्रस्तुत क्या । 
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उनके सैठातिक पद्धति मे जो भी तत्व ये उन्होने पूर्व के अब्यायों में पहले हीं 
उन पर व्यारया कर दी थी और भरत के य दो अध्याय उस विश्लेषणात्मक तोप 
खाने में कोई ठोस वद्धि नही करत, जिंसम हम मुण्यतया रुचि रखते हैं। किन्तु 
कत्पना वी आ्राक्षव उडानों के ग्रतिरिक्त कुछ न कुछ उनके चिन्तन की सामाय 
प्रणाली पर पाश्व प्रबाश डालने से प्राप्त किया जा सकदा है। 


वाणिज्यवाद और द्रव्य का काय 


वाणिज्यवाद पर यह परिच्छेद विबध (८७४४७) की पूर्वघारणा अर्थात्‌ 
द्रव्य के काथ की ओर पुन ध्यान आ्राकपित करता है । जनरल ब्योरी का ऐसा प्रभाव 
हुप्रा है कि उसने निबय भ द्रव्य काय को जो महत्त्वपूर्ण स्थान प्रदान किया गया है उसकी 
अवेक्षा द्रव्य को एक कम महत्व वी स्थिति म धकेल दिया है। कुछ हंद तक तो 283वा 
अ्रध्याय द्रव्य वी महत्ता स सबद्ध उनके पहले बाते उत्साह के विपरीत है !! वाणिज्य 
बादियों की इसलिए प्रशसा की गई है कि उन्होने द्रव्य पर बल दिया है। गृह निवेश 
(स०छ6 प्रए०४ध0०॥४) ब्याज की घरेलू दर से नियस्तित होता है (जैसा व समझे) 
और फिर व्याज द्व-य वी मात्रा से नियन्त्रित होता है। उनका विचार था कि व्यापार 
सतुलन उचित रूप से ग्राथिक नीति का मूरय प्रयोजन है वयोकि सोने के देशी उत्पादन 
के प्रभाव मे यह किसी देश के द्रव्य सभरण को नियन्त्रित करता है। यह सब कुछ 
पुराने विचारों पर घसीट ले जाता है। 


हक्शर (प्ल०ट.5०0०) पर आधारित उन बहुत से उद्धरणो मे, जिन्हे वे, 
वाणिज्यों से उद्धरित करत है केस्ज व्याज दर के विशुद्ध मुद्रा सिद्धात का पूर्ण समर्थन 
करते प्रतीत होत हैं । यहा पर भर प्न्यत्र भी वे अपनी ही प्रणाली के विषय म॑ स्वय 
स्पष्ट नही है जोकि-यदि पूर्ण रूप से इस पर विचार क्या जाएं-टन तो विशुद् 
रूप से और न ही मुख्य रूप से मौद्विक प्रणाली है । क्षेजवादी पूर्ण पद्धति मे ब्याज दर 
के निर्धारक तत्व केवल द्रव्य की मात्रा और नकदी तरजीह ही नहीं है बल्कि निवेश 
माँग अनुसूची और उपभोग काय भी हैं (देखिए इस पुस्तक का पवा अध्याय) । यहाँ 
पर केन्ड अपने आपको सम्भवत अन्य स्थलो की अपेक्षा अधिक आलोचना वा शिकार 





3___जिग्मदेद मेरे कहने का यह अभिप्राय नहीं हे कि द्रव्य का बोई बडा महत्व नहीं दै | मैं तो 
यद्द कहता हूँ कि निवर में, द्ृव्य के काय पर अत्यधिक बल दिया गया है 
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बना लेते हैं, कि वे आदिकालीन तथा अरक्षणीय ब्याज के सुद्रा सिद्धान्त से 
सन्तुप्ट हैं । 

बट़े-बडे विपयो पर यत्र तत्र कुछ मनोरजक सक्षेपर टिप्पणिया दी गई हैं । 
प्रत. यह सुझाव दिया गया है (पाद टिप्पणी पृू० 340) कि, जैसा कि हमे मानव 
स्वभाव के ज्ञान से आशसा करनी चाहिए, मानव का सपूर्ण इतिहास नकदी मजदूरी के 
बढने वी दीघेकालीन प्रवृत्ति को प्रकट करता है | बढती हुई मजदूरी, बढती हुई 
उत्पादकता सथा श्रमिको की बढती हुई सल्या कठिनाई से ही अधिक द्रव्य की झ्ाव- 
स्यक्ता को उत्पत्न करने में असफल हो सकती थी । अतः उन्नति तथा बढती हुई जन 
सस्या के भ्रतिरिक्त, मजदूरी इकाई की लम्बें समया भे बढने की ओर प्रवृत्ति के विचार 
से, दृब्य का धीरे-घीरे बढता हुआ स्टाक आवश्यक हो भ्या है ! 

केन्श का विश्वास था कि वाणिज्यवादी साहित्य में आई हुई समस्याएँ तथा 
वास्तविक अनुभव इस निप्कर्प की ओर सकेत करते है "कि सपृूण मानव इतिहास मे 
बचत की चिरकालिक प्रवृत्ति निवेश को लगाने की प्रेरणा से श्रधिक प्रबल रही है” 
(१९० 347) । दे आगे यह कहते है कि आज की निदेश प्रेरणा में झिथिलता इस बात 
पर ग्राधारित है क्ि पूंजी पदार्थों के वर्तमान सम्रहों की सात्रा कितमी है, जबकि 
वाणिज्यवादी काल मे निवेश्व प्रेरणा मे झिथिलता का मुख्य कारण सम्भवत उस 
बाल में बडी-बडी जोखिमो तथा खतरो का पाया जाना था (१० 338) । पृ० 349 
पर पुन वे "घन की वृद्धि तथा हवासमान सीमान्त उपभोग्र प्रवृत्ति ” की और सकेत 
करते हैं। 

केन्ज के कथन के सबंध में यहाँ पर दो बातें ध्यान में रखनी चाहिएँ--() 
पूँजी का विशाल सचित स्टाक अपने आप ही निवेश अवसरो को कम करने की ओर 
शवृत्त होता है, तथा (2) चिरकालिक उपभोग प्रवृत्ति गिरती जा रही है । 

पहले के सब्रध मे यह वात ध्यान देने योग्य है कि किसी भी देश में भावी निवेश 
प्रवसरो की स्रीमा आशिक रूप से उस मात्रा पर निर्भर होती है, जिस पर प्रचलित 
तकनीक के विचार से तथा इसके क्षेत्र तथा साधनों के विस्तार तथा समृद्धि की मात्रा 
के विचार से (पूँजी सग्रह पहले ही कर लिया गया है) आशिक रूप से यह औद्योगिक 
उन्नति की सम्भावना तथा आ्राशिक रूप से जनसख्या मे विकास पर आधारित होती 
है। वास्तव मे, जैसा क्रि केन्य कहते हैं, पूँजी के विशाल स्टाक का सग्नह एक 
आवश्यक और सबद्ध उपादान है, किन्तु यह बहुतो मे से केवल एक है । 800 ई० के 
आउपास इब्लेंड में पुराने औजार थे, किन्तु शताब्दी के अत तक उसने अचल पूंजी 
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के स्टाक वा विश्ञाल साग्रह कर लिया था । अत 29वीं सदी में इग्लैंड ग्रधिकतम 
निवेश प्रेरणा की बाहल्य का सबसे महान युग माना जाता है (प० 353) । चिर- 
कातजिक उपभोग प्रवृत्ति के सवध मं मेरा अपना दृष्टिकोण यह रहा है कि क्सो निश्चित 
अवधि मे इसे स्थिर मान लेना उचित होगा, जैसा निस्सदेह कुजनट की दत्त-सामग्री 
से प्रतीत होता हैं।! 
केन्ज वाशणिज्यवादिया की प्रश्ममा करते है कि उनके पास व्यवह्यारिक वृद्धि के. 
कछ एसे ग्रश य (पृ० 340) जिनकी वाद के अर्ज्षास्त्रियों ने उपेक्षा की है। 
रिकार्डो क अवास्तविक अपकृषणो ने "आर्थिक सिद्धान्त के निष्कर्पों औौर सामाम्य 
बृद्धि के निष्वर्षों के वीच एक खाई ' पैदा कर दी थी (पृ० 340, 350) ॥ 
28वा अध्याय मवविल (0१४००५॥॥०) मालथस ()०॥0)७७) तथा हाब्सन _ 
(प्र०03०७) द्वारा बचत उपभोग तथा निवेश के विश्लेषण के_ गुण _तथा दोपी के 
मूल्याँवन से समाप्त होता हूं । इन विचारों पर टिप्पणी की कोई प्रावश्यकता नहीं है 
फिर भी यह कहा जा सकता है कि जनरल थ्योरी म॑ सुविक्सित्त सैद्धान्तिक प्रणाली के 
विचार से लखका के गुण तथा दोपो का मूल्याकन करना अब उस रूप में सभव हो 
ग्रया है जोकि पहिले सभव नहीं था । 2986 से पूर्व और इसके बाद के इत लेखको 
से सबद्ध साहित्य की कंबल तुलना करने से यह पता चल जाएगा कि केस्ल ढारा 
निर्मित सैद्धा-तक ढाचे की तुलना म इन पूवयामियाँ का कार्य क्रितता अपर्याष्त-था । 














निजि उद्यम, हितकारी राज्य, एव समाजवाद 


28वे ग्रध्याय मे जो प्रइन उठाए गए थे उनकी व्यारया 24वें अध्याय में 
विशेषकर जनरल थ्योरी के विशालतर सामाजिक अभिप्नायो के सदर्भ मे चलती रही 
है । क्या केन्जवादी विश्लेषण समाजवाद की ओर ले जाता है, अथवा क्या यह 
पूजीवाद और व्यय्तिवाद (:90॥07099)9७9) को बचाने का साथन है? क्या 
यहे व्यापार मे ग्रात्मनिर्भरता (४०६४४०॥७ ) या अबाध व्यापार की ओर ले जाता है ” 
क्या “पूर्ण रोजगार” लक्ष्य है या “पूर्ण निवेश ? क्या ब्याज दर को कम करने पर 
अधिक भरोसा क्या जाए या उपभोग कार्य को बढाने पर क्या जाए, या सार्व* 
रा (0०७॥०) अथवा निजी निवेश के क्षेत्र विस्तृत करने पर भरोसा करता 
चाहिए ? 


7--देसिये इस पुस्तक में प० 75 78 और मेरी पुस्तक विचनिस साईकलल्‍ज ऐण्ट नेशनल इनकर्म 
प्रकाशक डब्ल्यू० टब्ल्यू० नाव ऐश्ड «०, 95] का 0वा अध्याय | 
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इन प्रइनों के वर्णन मात्र से यह प्रकट करने के लिए पर्याप्त होगा कि जनरल 
ध्योरी ने इतना अधिक विरोध क्यो उत्पन्त कर दिया है ” केन्ज् ने मुख्य परपरा- 
प्रष्ठ पिद्धान्तों पर आपत्ति वी, उन्होंने क्रियात्मक नीति से सवद्ध परपरायत ह्ढिया 
पर आपत्ति की, और उन्होने उस सिद्धान्त पर भी आपत्ति की, जिस के प्रनुसार 
स्वत समजन प्रक्रियाओ्रो पर भरोसा किया जा सकता है। उत्हाने आधुनिक अर्थ- 


ब्यवस्था के मुख्य दोपो को, पूर्ण रोजगार लाने की असमर्थता तथा धन एंव झ्राय के 
ग्रसम-वितरण के रूप मं बताया । 


उन्होने यह तक उपस्थित किया कि उनक्ता विस्लेपण परम्परानिप्ठ अर्थशास्त्र 
द्वारा निकाले गये उन निष्कर्षों स एक दम विरोयी निष्कषा की शोर ल जाता है 
जिनका सम्बन्ध उन उपायो (उदाहरणाथ करो का लगाना ) के प्रभाव से है, जो 
आय की वत॑भान झसमानता को कम करन के लिय वताय गये थ। अपक्षाइत अधिक 
समानता उपभोग कार्य को बढ़ा देगी, और उपभोग प्रवृत्ति म॑ वृद्धि निबश प्रेरणा को 
बढ़ा देगी (पृ० 378) । फिर भी अपनी निष्ठा के एक अग के रूप मे वे “प्राय 
तथा घन की महत्वपूर्ण भ्समानताम्रा के लिये सामाजिक तथा मनोवैज्ञानिक तर्बसगति 
मे विश्वास प्रकट करते हैं यद्यपि उनका यह विश्वास इतनी भ्रधिक भ्रसमानताझ्री मे 
नहीं था थो 936 में विद्यमान थी” (पृ० 374 ) । 





3-दो मूर्य नीति मिद्धान्त अरथीत स्वण मान तथा रुखुलित बजर के विषय में बन्‍्त ने पहले पर तो 
प्रयक्ष रूप में आपत्ति वी, किन्तु दूसरे पर की ग्‌द अपत्ति अरपष्ट थी, थद्याप समरत माय को 
बरन के मात्रव के रूप म उन्दान ऋण ब्यय का प्रवच रूप से तमथन विया। खणमान का 
रथानापन्‍्न पहले नन्‍्य विनिमय था, किन्तु वाद में (ज्लेटन बुट उ) उनका स्थानापन्‍न अनराष्ट्रद 
निवेश और घरेलू पूर्ण रो गार नात्यों से सबड विनियन दर सनतन और सहयोग को लाने 
क् लिए अत्राष्ट्रीय सगठन था | सनुलित बतट के सन्डन्ध में उन्होंने करण व्यय वी विधिक 
पोषण करने में दिच क्चाहट नहीं की, किन्तु उन्होंने कसा भी ऋण रूनसस्‍्या पर जिचार नहीं 
क्या ] प्रथन विश्वदुड्ध के उपरान्त, उन्होंने अनावर्ती पूंजी कर (८०६४) ]०४3 ) पर बल दया 
अ्रर अपता हउ डु प फार द वर (सिंएछ ६० 2०३ लि. शाह ए४४7) नानक पुस्टिका 
मैं उनका भुकाव अव भी इस प्रस्ताव की ओर ही था । उन्होंने न तो बल्ते हुये साबताानक ऋण 
क॑ अध्य स्थ वानों पर ध्यान दिया, न ही ऋण व्यवस्था वी समस्याओं पर, न ही क्सा उन्नत 
शील श्र्थिक व्यवस्था में प्रयाप्त वत् परिसम्पत्ति को प्राप्त कराने के लिए सरकारी ऋण के 
सघन के रूप में उस के महत्वपूर्ण काये पर ध्यान दिया | 

+-यह उन थोड़े से याइरणों में से एक है, चिसमें विना रपध्ट रूप से यह वहे बिना केन्त्र 
बान्वव में लरण (3०९2।९४४४४०४) निद्धान्द वी सहायता लेते दँ। 
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उसी तरह से उनका विचार था वि पूंजी निर्माण (प्शणप्थो ईगरक्ाभा००) 
से सम्यर्ध उनका विद्वषण संस्थापित मिद्धान्त छास प्राप्त किये गये निष्कपो वी 
ओऔ्रार ते जाता है । सस्वापता बे अनुसार बचत की उच्च प्रवृत्ति अधिक पूंजी तिर्माण 
वा साधन है, और यह माना जाता था कि वचत वी उच्च मात्रा को इन दो से 
बढावा मिलता है () उपभाग वी निम्न प्रवृत्ति तथा (2) ब्याज वी उच्च दर। 
बेन्‍्ज के अर व्ययनानुसार इससे विपरीत स्थिति ठीक है, वयोति नियश के ऊँधे स्तर 
बी य्राज़ वी निम्न दर और उपभाग की उच्च प्रवृत्ति द्वारा ग्भिवृद्धि होती है। 
जिम्मा दह ग्रात्ारभूत रूप से इस विभिन्‍न निष्फपा का स्पप्टीकरण इस तथ्य में अवश्य 
पल जाता चाह्यि दि संस्थापक, पूण रोजगार की ग्रवस्थाद्रों पर बिचार रहें थे 
जयणि वस्ज कर मन मे अपू् राजगार की अवस्था विद्यमान थी । 


बर्ड ने स्पप्ट रूप से बहा कि झ्रयस्त प्रगतिणील करा की व्यवस्था क्रीवबे 
उपर्त प्रतिफ्त कौ निवन दर बो इतना बम कर देगी, जिससे निवेश का स्तर 
जिम्त हा वाथगा, चाह ययाज की दर कम ही हो । इस परिणाम बी सभावना वल्कि 
सभायता व व्रिपय मं यह न समसा जाए कि मैं इससो नहीं मानता हूं (पृ० अ77)। 
श्र एक दम प्रगतिणीत का पूजी निर्माण के अ्भिष्टतम परिमाण को रोक संक्‍त 
हैं। यहा पर और ग्रस्थत्र अर्थ धास्त मे भी सह दुविधा प्रस्तुत हो जाती है वि 
अन्यस्त प्रगतिशीत झर उपभाग व उच्च स्तर व लिये झनुबूल होते हैं, (व्याविं बे 
प्राय वी ग्रपक्षाइत अजिक समानता को अभिवृद्धि करत है) । पर बे निवेश पर 
ह॒तासाही प्रभाव दाल सकक्‍त है । 


_ बडे बलेदवंक दस दृष्टिकाण की भ्रभिव्यत्रित वी कि यदि उपभोग वार्य 
४: कोर्ट बहा भारी पारवतन न हा तो सतत पूर्ण रोजगार का कार्यत्रम पूंजी निर्माण 
| इतनी उंची दर की व्यवस्था वर देगा कि एकयादी पीढियो में पूंजी वी 
सीमास्त कार्यक्रुझतता घून्य तक पहुंच जाएंगी (श्र्थात्‌ जब तक पूर्ण निवेश वी 
स्थिति न प्राप्त हो जाए, पूजी स्टाक बढ़ता जाएगा) इस प्रकार की स्थिति के 
घटित होने ने लिये आवश्यक यर्तें ये हैं () पर्याप्त निरपेक्ष सीमान्त बार्यक्रुशलता 
अनुमूची तथा (2) अनूमूची म अपेक्षाइत उपस्मिखी छोटे हृटाव (अर्थात्‌ सुस्त 
आ्रौद्योगिवी तथा जनमरया वृद्धि वी धीमी गति के के रण अपर्याप्त निवेश लिवास) ॥ 


४ | 
0993 (पड असाम नियेश अउसर्रां की परिक्त्पना पर आपारित थी। इस श्राधार घर 
॥ डा अधिक वचन प्रदत्त होगी, उतनी दी अविंक पूडी निर्माय की मात्रा होगी । 


प्रवकालीन झ्राथिक चिंतन शा 


सक्रिया उद्यम की गुणों के अति उनकी निष्ठा (जिन्हे वे बहुधा कहा करते 
थे) के अनुरूप (मित्तव्ययता की निष्कीय गुणों के तुलना मे) उन्होने जब कि किराया 
जीवी वर्ग की शनै शनै- सुख मृत्यु को आननन्‍्दपूर्वक पहले से देखते हुए भी उन्होंने 
उद्यमकर्ता की बुद्धि, उस के निश्चय और उसकी प्रबन्ध कार्यक्षमता की प्रशसा कर 
डाली (पृ० 376) । 


उन्हें व्यक्तिगत स्वत. प्रेरणा और निजी उद्यम में विश्वास था। थे राज्य 
समाजवाद की व्यवस्था के पक्ष मेन थे, फिर भी उनका विचार था कि राज्य के 
वार्यों को बढाया जाता चाहिए । “राज्य को उपभोग प्रवृत्ति पर झाशिक रूप से कर 
आरोपण की योजनाओं द्वारा, कुछ ब्याज की दर (नर्धारित करके, और कुछ सम्भवत 
दूसरे उपायो से मार्ग दर्शक प्रभाव डालना होगा! (पू० 378) । उनका विचार था 
कि पूर्ण रोजगार के लिए ब्याज की लिम्न दर द्वारा वैकिंग नीति ही प्रर्याप्त तिवेश 
की व्यवस्था नही कर सकेगी | सार्वजनिक लिवेश (यद्यपि केन्ड् ने इस पर विस्तार 
से विचार नहीं किया) को भी झावस्यक्रता पड़ेगी । सिश्चित कम्पतियों ने--जिनमे 
सार्वजनिक प्राधिकारी, निजी स्वत प्रेरणा से मिल वर--बहुत से देशों में पहिले ही 
महत्वपूर्ण कार्य किया है और इस प्रकार के उद्यमो का विस्तार किया जाना चाहिये । 
सभी उन्‍ततशील देशो मे गृह निर्माण अर्थात्‌ कम लागत के सार्वजनिक मकान, उधार, 
,दौमा और गरास्टी देने वाले कार्यो के लिए निवेश पर राज्य का नियन्त्रण, एक 
न,शचत नीति बन गई है । उपभोग कार्य को बढाने के हेतु कर-तीति के साथ 
६रपप्त सार्वेजनिक तथा निज निवेद्य को प्राप्त करने के लिए राज्य के जो कार्य हैं, 
ये इस प्रकार के उपाय जिनसे बहुत झाशा की जा सकती है। उत्पत्ति के साधनों पर 
स्वामित्व प्राप्त करना ही राज्य के लिए कोई महत्वपूर्ण बात नहीं है” (पृ० 378) । 
आवश्यकता तो इस वात की है कि “उपभोग प्रवृत्ति शौर निवेश प्रेरणा के बीच 
समजन स्थापित किया जाए” (पु० 379) । उनका विचार था कि पहले की अपेक्षा 
जब आधिक जीवन का समाजीकरण करने वी कोई झावश्यकता नहीं है। 


यदि एक बार स्थिर पूर्ण रोजगार प्राप्त हो जाता है, तो सस्थापित सिद्धा त 
शवितिशाली हो जायेगा । पूर्ण रोजगार वी अवस्था में यह झाशसा वी जा सकती है 
कि मूल्य पद्धति मितव्ययता से और बुडिमता से उत्पत्ति के साधनो को ठीक दिल्ञाओं 
में लगा सकतो है । कमी अपनिदिप्ट रोजगार की नहीं हैं, बल्कि अपूर्ण रोजगार की 








3... न न 3 क 
इस और इसके वाद ऋने वाले वाक्य में जो उदादरण दिए गए हैं, वे केन्ड के नहीं दे. | 
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हू । आथिक शर्कितियो की स्वछंद क्रियाशीलता पर यह विश्वास किया जा सकता है 
कि यह उत्पत्ति के साधनो का कुशल उपभोग सम्भव बना देंगे (पृ० 379) । केन्ज 
की स्थिति के समथन में उस चमत्कारी उत्पादिता तथा कार्यवुशलता को उद्यत किया 
जा सवता है जिसे समस्त माग के उच्च स्तर की उद्दीपन से 94] से लेकर अरब 
तक श्रमरीको अयथ व्यवस्था ने करके दिखलाया है । 

केन्ज व्यक्तिवाद तथा स्वलन्त्र उद्यम के लाभो से, अर्थात्‌ व्यक्तिगत लाभ, 
व्यक्तिगत स्वतत्तता की रक्षा, व्यक्तिगत चुनाव, और इन सस्थाओं मे प्रोत्साहित जीवन 
की विवधता से भलीभाति परिचित थे । वस्तुत वेजज वी यह घारणा थी कि सरकार के 
उत वार्यो का विस्तार किया जाए (जो कि “उपभोग प्रवृत्ति और निवेश शेरणा मे, 
समजन स्थापित ' करत हा) और वही ' वर्तमान आझाथिक प्रणाली को विनाश से 
बचाने के लिए” और ' व्यक्तिगत स्वत प्रेरणा के सफलतापूर्वक कार्य” वी अमिवृद्ध 
का एक मात्र व्यवहारिक साधन है (पृ० 380) । विश्व बेरोजगार को सहन नहीं 
करता रहेगा । आवश्यक्ता हू ठीक विश्लेषण वी जो दक्षता तथा स्वतन्तता 
सुरक्षित रखते हुए इस रोग को ठीक कर दे * (पृ० 38) । 


क्‍या केन्‍्ज, केन्जवादी नही रहे ? 


प्रभी हाल ही मे यह बहुधा कहा जाता है कि अपने जीवन के अन्त की शोर, 
नीति की बातों से सबद्ध केन्‍्ज के विचार पर्याप्त बदल गए थे और वस्तुत बहुत हृद 
त्तक सस्थापित स्थिति की ओर लौट गए थे ।! यदि केन्‍्ज दस या बीस बर्ष और 
जीवित रहते, तो इसकी बहुत ही सभावना है कि उनकी सैद्धान्तिक झौर नीति- 
विपयक सबलल्‍पनाएं नए ढंग से बिकसित होती। उनका मस्तिष्क स्थैतिक नहीं, 
था फिर भी यह अत्यत्त सन्देहजनक है कि उनके विचार पुरानी सकल्पनाओो की और 
लौठ जाते । इधर उधर की बातो के सुनने के अतिरिक्त जो कि बहुधा परस्पर 
विरोधी होती हैं, और बहुत सीमा तक अविश्वसनीय भी होती है उन का एक 
मनोरजक लेख है जो उन थी मृत्यु के बाद (ईकर्मामिक जर्नल)* के जून 946 के 


>--बोटे मोटे परिवतन करके *स परिच्छेद का एक भाग मेरे “केज़ आन इक्नामिक पालिसि”? 
नामक श्रध्याय से लिया गया ह, हेरिस की पुरुतक द न्‍यु इक्नामिक्स, प्रवाशक हल्के ड एप्ड 
नाफ 2० 947, पृ० 203 207 पर है। 

2_-द बैलस आँव पेमेट्स आँव्‌ द बूनाइटिड स्टेट्स (76 क्रक्ली्९४ ० 05 प्रषव3 रण पो6 
ए०॥४१ 86068) इकनामिक जल, जून 936 ] 
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भ्रक मे प्रकाशित हुआ था। अमरोका मे भुगतान सल्तुलन को विवेचन करते हुये 
उनका लेख स्वचालित जझ्तियों ओर सरकारी हस्तक्षेप के कार्य के सस्वन्ध मे कुछ 
अपेक्षाइत बडे-बड़े प्रश्द खडे कर देता है । 

मैंने इस लेख को ध्यानपूर्वक पढा है किन्तु मुझे इस मत के समर्थन में ऐसी 
कोई बात नही मिलती जो उतकी आधारभूत विचारधारा में कोई परिवतंन (कभ्ी- 
कभी कहे गये “पूर् मत-परित्याग” की बात तो रही दूर) को सूचित करे | केस्ज ने 
सदा ही आधिक जीवन में स्वचालित शक्तियों के महत्त्वपूर्ण कायं पर बल दिया है । 
वस्तुत यह किसी और तरह से हो भी नटो सकता था, क्योकि जिस प्रकार का राज्य 
नियमनवाद (]7९९४ध०गाझ्छ ) उन्हाने बताया था (मर्यतया मुद्दा और राज- 
कोपोय नोति से सबद्ध) उसका उद्दे इय समस्त मांग को प्रभावित करना था, उसके 
परे, यह माना गया था कि स्वचालित शक्तियाँ नियत्रण मे रखी जायेगी । 


यदि हम “पूर्ण रोजगार के अनुरूप (जितवा भी सभव हो सके) निपज का 
समस्त परिमाण स्थापित करने में सफल हो जाये, तो इस बात से भाग सह्थापित 
मिद्वत किर से लापू हा जाता है” (प० 378 तिरथे लिखे शब्द मेरे अपने है)। 
कैस्न कभी भी सत्तावादी (४४७॥४०४८४7७४७) सरकार के पक्ष म नही थे । जनरल 
घ्योसे में क्ेस्श ते यह कहा कि उनका सिद्धान्त “अपने अभिप्रायो मे कुछ योडा-सा 
रृटिवादी” है (पृ० 377) । “राज्य समाजवाद का ऐसी प्रणाली के विपय मे उन्होने 
कोई स्पष्ट चितन” नहीं क्या जिसमे समाज के श्रधिकाश्ष प्राथिक जीवन को अपने 
अधिकार में ले लिया जा सकता हो (१० 378) । साथ हो उन्हे यह मानने का भी 
रैना कोई कारण प्रतीत नही होता कि वर्तमान प्रणाली आजकल प्रयोग में लाय हुए 
उलत्ति के साधनों का बुरी तरह से दुरूपयोग करती है (प० 379) । निजी स्वत 
रथ तथा उत्तरदायित्व के लिये फिर भी बहुत बडा क्षेत्र बना रहेगा। इस क्षेत्र में 
अप्टिवाद के परपराणत लाभ फिर भी बचे रहे (१० 350) । इन लाभों के नाम 
उनके अनुसार इस प्रकार हैं---/दक्षता”, विक्रेन्द्रीकरण” (96०९ए४७॥27४०४) 
ओर ,पहित की भावना (छाए ० इानिातटा००६) (१० 380) । स्वहित 
प्राकदण है विरुद्ध अतिज्तिया अत्यधिक दूर चली गईं होगी (पू० 350) “व्यक्तिगत 
िजेजना को सर्वश्रोष्ठ सुरक्षा” व्यप्टिवाद है (प० 380) “जीवन की विविधता की” 
भी यहे “सर्वश्रेष्ठ सुरक्षा” है, जिसकी हानि “समाग (४०००४९०९००७) ग्रथवा 
समग्रवादी (६०छाघ्त्तआ)) राज्य की महानतम हानि” है (पृ० 380) ॥ व्यष्टिवाद 
उने परपराओ की रक्षा करता है, जोकि पहिली पोढियो की अत्यन्त सुरक्षित एवं 
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सफल पसन्द है (पृ० 380) । “प्रयोग परपरा और कल्पना की सहचरी” होने से 'यह 
भविष्य को सुधारने के लिये अत्यधिक शक्तिशाली साधन है” (प० 38) । “बाज- 
कल की सत्तावादी राज्य प्रणालिया बेरोजगारी की समस्या को कार्यकुशलता तथा 
स्वतत्रता को खोकर हल करती प्रत्तीत होती है” (१० 38) । 

यह वात अच्छी तरह ध्यान में रहे कि इन शब्दों को मरणोपरात प्रवाशित 
लेख से न लेकर 936 की जनरल थूयोरों से लिया गया है। यदि वे शब्द 940 में 
लिखे गये होते, तो बहुत से इस निष्कर्ष पर पहुच जाते कि केन्‍्न ने “पूर्वमत-परि- 
त्याग कर दिया है ।” 

946 के लेख में भी उन्होंने वैसी ही बाते कही, किन्तु व्यप्टिवाद अथवा 
स्वचालित शक्तियों के पक्ष में निश्वय ही उससे अधिक नहीं कहा है, जोकि मैंते ऊपर 
उद्धव किया है। इस अन्तिम प्रकाशन में सबसे महत्त्वपूर्ण झब्द इस प्रकार है (तिरखे 
छपे शब्द मेरे है) -- 

यदि सब टीक ठीक चलता रहे जो दीघंकाल मे अधिक प्राधारभूत शर्वितिया 
संतुलन की ओ्रोर ले जाने मे लगी होगी ।“” “मैं अपने समकालीन अर्थशास्तियो 
को स्मरण कराना चाहता हूँ, और यह पहली बार नही है कि सस्थापिव 
शिक्षण में बडे महत्व के कुछ ऐसे स्थायी सत्य पाये जाते हैं, जिनकी हम 
आज इसलिये उपेक्षा कर देते है क्योकि हम उन्हे उन सिद्धान्तों से जोड देते 
हैं जिनको हम बिना शर्तों के स्वीकार नहों कर सकते । इन बातों में ऐसी 
कुछ गहरी अन्तर्धाराये काम करती हैं, जिन्हे हम प्राकृतिक शक्तियाँ कहे 
सकते है, अथवा कुछ अदृश्य कारण, जोकि सन्‍तुलन की ओर ले जाने का 
कार्य कर रहे होते है । यदि ऐसी स्थिति न होती तो हम उतबा भी भागे 
नही चत्र सके होते, जितना कि गत कई दश्ियों मे चल पाये है ॥! ** 


मेरी बान का गलत ग्र्थ नही लेना चाहिये | सै नहीं मावता कि सस्थापित 
उपाय अपने आप ही काम करेंगे या हम उन पर भरोसा कर सकते हैं। हमे 
अपेक्षाकृत तेज और कम कष्टदायक सहायताओ की आवश्यकता है, जिनमे 
विनिमय की घट-बढ और समग्र आयात नियन्त्रण सबसे अधिक महत्वपूर्ण है'* | 
यदि ब्रेटन वुड्ज़ तथा वाशिगटन के प्रस्तावों को एक साथ लिया जावे, तो 
उनका सबसे बडा गुण यह है कि वे लाभदायक दीर्घकालीन सिद्धान्त का मेल, 
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ग्रावश्यक कार्य साधको के प्रयोग से करा देते हैं । इसी बारण से ही मैंने 
हाउस आव्‌ लाइूज़ में बोलते हुए यह कहा था- भके हमने आधुनिक प्रयोग 
तया आधुनिक विश्लेषण से जो सौधा है, वह यह है कि हम एडस्मिथ की 
बुद्धिमाती का बहिप्कार न कर उसको कार्य में लाने का प्रयत्न कर रहे है एं 


इन कथनों में से किसी मे भी ऐसी कोई बात नहीं है जो कि जनरल थ्योरी 
के पूर्व मत का प्ररित्याग करने के निकट तक भी पहुंचती हो । वस्तुत जैसा हम देख 
चुके हैं, जनरल थ्योरी मे पूर्ण रोजगार व्यवस्था के ढाँचे के झस्तरगत व्यष्टिवाद के 
पक्ष मे और स्वचालित शक्तियों की महत्ता के सबध मे समरखूप कथन है । 


व्योकि विशेष रूप से यह मरणोपरान्त प्रकाशित लेख अन्तर्सष्ट्रीय विषयो का 
तथा वहुपक्षीय व्यापार को अधिक से अधिक सीमा तक श्रत्यावतन हेतु सबुकत राज्य 
प्रमरीका तथा ग्रेट ब्िड्रे न के विशेषत उन सयुक्‍त प्रयत्नो का विवेचन करता है, जिनको 
कर्याखिवत करने के लिये केन्ड ने इतना कुछ किया, भरत वाद के वर्षों में इस विशेष 
दिशा मे केल्श की विचारघारा में ययाकथित परिवर्तन के सम्बन्ध म शुछ कहना 
आवश्यक हो जाता है। 94] मे वाशिंगटन झौर लद॒न में केस से मुद्रा और वित्तीय 
रवधो मे जो विचार विमझ हुआ, उससे यह प्रकट होता है कि बहुपक्षीय व्यापार के 
प्रति उनके दृष्टिकोण में उल्लेखनीय परिवर्तन हो रहा था। कुछ भी हो यह परिवतेन 
उनके आ्राथिक दर्शन मे किसी श्राधारभूत परिवतंत से सबद्ध नही था, बल्कि क्रियात्मक 
नीति के रुप भे उस बात से सम्बन्धित था जो सभव एवं वास्तविक प्रतीत होती थी । 
पा समाप्ति के आस-पास केन्ज़ को अन्तत , विदवास हो गया था कि अतर्राष्ट्रीय 
भरता किया 228 मामलो में निश्चित कार्य करने के लिये श्रमरीका पर पर्याप्त 
वृद्धि हेत पर ्रेजी सकता है और यह कि बहुपक्षीय व्यापार करने वाले जगत की अभि- 
फिट पहीगा ग्रेजी अमरीकी सहयोग के प्रोग्राम को चलाने का जोखिम उठाना उचित 
(हा) $ हे 990 90 के मध्य, अमरीकी विविशित वादी टैरिफ नीति को हल 
लक व्यापारान्वय (४0७ 2्ट्ाथ्शा०्क) तथा राष्ट्रपति रुजवेल्ट के उधार- 
कप ने विस्थित कर दिया। अमरीकी भ्रथव्यवस्था के साथ बेधने के खतरे से 
पहले भलिभाँति परिचित थे १ ध्यान से देखिये, 020 29 के मध्य अपेक्षी 
(0) तथा व्यग्न विदेशी निवेश, जिसके पीछे तेज उधार ब्रा चन 
'ए4एत०६ ०६ ]साताण8); तेजी, 920 का. “बस्ट” (8०७) और उसके 
पन्तर्रप्ट्रीय प्रतिवाद आये । इस प्रकार के ससार मे उनका यह दूढ विश्वास था कि 
(-+++++-तम-+__ 
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ब्रिटेन “स्टलिय क्षेत्र” और “भुगतान समकौतो' के आधार पर अपने भुगतान संतुलन 
को अपने आप ही सभाले, अपेक्षा इसके कि वह अपने आप को उम्र बहुपक्षीय विश्व 
बाज़ार में स्वचालित शज्ञितयों के जोलिम को उठाये, जिसमे तौत्र और देखने के ही 
प्राय स्पप्ट उच्चावचन लागू होते है । 


किन्तु 704 के अन्त तक उन्हे विश्वास हो गया था कि श्रग्नेजी श्रमरीकी 
सहयोग से एक ऐसी नई नींव डाली जा सकती है, जिसके ऊपर बहुपक्षीय व्यापार 
करने वाले जगत का विर्माण क्रिया जा सकता है नही तो कम-से-क्म यह बात तो ऐसी 
थी ही कि जिसके करते में जोखिम को भी मोल ले लिया जाये । एक अवसर पर 
04 के शरद्‌ ऋतु म जब वहुपक्षीय व्यापार की महत्ता, जोकि उनलत श्रौद्योगिक 
देश मे रोजगार के उच्च स्तरों पर और अधिक पिछड़े हुए क्षेत्रों में विकास से सबद्ध 
योजनाओं पर झ्रानारित थी व्यक्तिगत वारत्ताबाप में उतके सामने रखी गई, तो 
उनका एकदम उत्तर यह था--“हा उस झाधार पर तो हम सभी को बहुपक्षीय व्यापार 
को अपनाना चाहिये । ' 
ऊपर उद्धुत किये गये कथत को कठिनता से ही पूर्व-मत-परित्याग कहां जा 
सकता है। इससे पूर्व ही 936 भे उन्होंने जनरल थ्योरी में इस प्रकार वहा था-+ 
यदि कोई देश अपनी घरेलू नीति के द्वारा पूर्ण रोजगार स्वय प्राप्त करना 
सीख ले तो उन महत्वपूर्ण आर्थिक शक्षितयों की कोई आवश्यकता नहीं है, 
ज़िनके विषय में यह सोचा जाता कि वह एक देश के हिंत को अपने पडौसी 
श के हित के विल्द्ध कर देती है । अतर्सप्ट्रीय व्यापार जैसा अ्रव है, वह 
वैसा नही रहेगा, अर्थात यह एक अन्तिम कार्य साधक है जिससे घर पर 
रोजगार बनाये रखने के लिये अन्तिम विदेशी बाजारों से बिक्री करते और 
क्यो को रोक देने से प्राप्त होगा “किन्तु पारस्परिक लाभ की प्रवस्थाप्रो 
में पदार्थों और सेवाओ्नो (5७४४८७७) के ऐच्छिक और अबाघ विनियम होना 
चाहिये (१० 382-983) 
इसी दृष्टिकोण को उन्होंने ईकनॉमिक जतेल मे प्रकाशित 936 के लेख में 
फिर दोहसायर ! बहुपदशीय व्यापार करने काले सस्ार के निर्माण हतु अयत्त वरना 
ही उचित होगा, किन्तु यह संयुक्त राज्य अमरीका के सक्रिय अतर्राष्ट्रीय सहयोग के 
बिता सम्भव नहीं हो सक्‍ता। फिर भी वे यह कहते है (तिरछे लिखे झब्द मेरे 
हैं -- 


न हे कर 
3--वहा । 
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अमरीका प्रशासन के वर्तमान दृष्टिकोण से, और जैसा मैं समभता हूँ 
अमरीकी जनता के दृष्टिकोण से भी कुछ अस्थायी सतुष्टि प्राप्त वी जा 
सकता है । जैसाकि व्यापार और रोजगार पर श्नतर्राष्ट्रीय सम्मेलन बुलाये 
जाने के विचारार्थ प्रस्तावों से स्पप्ट होता है सयक्त राज्य भ्रमरीका की 
ओर से प्रस्तुत किये गये थे । वे स्पप्ट एवं व्यापक प्रस्ताव है जिनका स्पष्ट 
उद्देश्य एक ऐसी प्रणाली को उत्पन्न करने का था जिसम कि सस्थापित 
प्रणाली अपना कार्य स्वतत्रता पूर्वक कर सके । 


जहा तक 930-39 के मध्य अमरीका के प्रति उनके दृष्टिकोण का सबंध है 
और जिसकी और मेने उपर भी सकेत क्या है, यह वात ध्यान दने की है कि वे 
यहा पर “इस महान वस्तुनिप्ठ उपागम की झर सकेत करत है, जिसपर कुछ वर्ष 
पूर्व हमे यह विश्वास नही होता कि यह एक अच्छी व्यवस्था प्रदान कर सकता है) 


झत यहा पर ऐसा कोई प्रमाण नहीं मिलता जिससे यह प्रतीत हो कि उनकी 
प्राधारभूत श्राथिक चितना मे कोई परिवर्तन हुआ हो जो कुछ भी परिवर्तन उनके 
दृष्टिकोण में हुआ वह तो केवल प्रतर्राप्ट्रीय आशिक मामलों में भ्रमरीका के कार्य के 
सम्बन्ध मे था ।! उनका मत था कि अमरीकी सरकार के सरकारी प्रोग्राम वे आधार 
पर बहपक्षीय व्यपार करने वाला जगत सफ्ल हो सकता है । किन्तु यदि प्रोग्राम को 
त्याग दिया गया, या अन्य कारणों से यह ग्रसफल हो जाये, तो “हम झौर अय सभी 
करने का विचार करेंगे ।!११ 


अत मे, केन्ज ने बिल्कुल निस्सकोच इस प्रर्न को खडा कर दिया है कि बया 
उनके अस्तावो की “उन प्रयोजनो मे अपर्याप्त जडे हो सकती हैं, जोकि राजनीतिक 
समाज के विकास को निर्धारित करने हैं” (पृ० 383) । उन्हाने उत्तर जानने की 
_ई परवाह नही की । फिर भी उन्होंने यह विस्वासर व्यक्त किया कि सदि मुटकालीन 
ह॥ 
जो उसे छिपणी का है तिससे सन्वन्ध में वार वर नुना जाता है कि ओर 4 ने, 
0 ि रि (००पफशाश्वाग ) राच्काप यवाति र अनुयायी है, अपना मत बदल लिया 
पे जप उन्‍्दोंने 4930-39 में बिस्तासबदी न्‌र्न्यि का समन क्या था | ज्वकि 
कक ५2 डन्ड न साइन नक व्यय पर ब्वनों अर भारा दर वाति के लिय बच दिया 
६ भर ब्व पर किक में ओवरक्ञार औरअषधतमें तस दोष (हटा ९६४) हल # कला 
अगेनति जज नि क्ग को आरोप नहीं लग्रेया, किन्तु वदली हुई जञर्थिक स्थितियों के 
४५ रूप हक के सम्बन्ध में प्सा नहीं कहा जा सकता 
इवेनामिक ज्नेच, चून 4946 ० 786॥ 
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वर्षों के विध्वसात्मक अनुभवों से उन साहस पूर्णउद्यमों को करने की मनोवृत्ति 
को न सोचा जाये तो “अर्थशास्तिया तथा राजनीतिक दार्शनिकों के विचार, उससे 
अ्धिव शवितशाली है जितने कि वे सामान्यतया समझे जाते हैं।” (पृ० 383) । 
उनका विचार था कि निहित स्वार्यो (ए४९5४९ऐ एडका८४/8) वी झर्वित /विचारी के 
घीरे धीरे भ्रतिक्मण * बी तुलना में बढा-चढा कर कही गई हैं (पृ० 383) । अ्रतिम 
(विब्लेषण मे विचार न कि निहित स्वार्थ, सदा खतरताक अथवा झनिष्टकारी होते 
है (पृ० 384) । 


अतिपूर्ण रोजगार 


086 से अब समय बहुत बदल गया है। यदि केन्ज को यह पता होता कि 
इतिहास इतनी द्रुत गति से बदलेगा तो सम्भवत वे अवनी पुस्तक को किसी दूसरे 
ही ढग से समाप्त करते । द्वितीय विश्वथुद्ध इस वरिमाण पर लडा गया कि जिसकी 
पहले कल्पना भी नहीं की गई थी । सैनिक कार्यो के लिये उपयोग में लगाए साधनों 
की उच्च प्रतिशतता युद्धोपरान्त विज्ञाल पुनर्सग्रह (हल्क०णगाह) और पुरतिमाएं 
वी तेजी, शीत युद्ध और उसके फलस्वरूप भारी सुरक्षा बजट, श्रमिक सरकारों की 
भलाई वी माग--दवत सबने कुछ समय के लिये अपूर्ण रोजगार वी किसी भी सभावत्ी 
को पमाप्त कर दिया। समस्या तो बहुत से देशों मे अतिपूर्ण रोजगार की व 
गई । ब्रिटेन, स्केण्डिनेविया के देशो, हालेड और अल्यत्र भी, सरकारों ते ब्राधिक 
जीवन पर अपना नियत्रण खूब बढा दिया। पूर्ण रोजगार किसी विचारपूर्वक 
नीतिक के फलस्वरूप न होकर मुख्यतया युद्ध और युडोपरात विकास के कारण उसने 
हुआ था । निस्सदेह यह आशका सदा बनी रहती थी कि अमरीका मे आस्थगर्ति 
(१र्नल्गव्त) माग की असतुष्टियाँ (४ब्नए०89) और विशाल सुसक्षा एवं विदेशी 
सहायता बजट किसी न किसी दिन अत को प्राप्त होगे, जिनसे प्रधान औद्योगिक 

देश मदी की स्थिति म पहुँच जायेगा। किन्तु कम से-कम यूरोप की श्रमिक 
समाजवादी सरकारों में यह दृढ़ निश्चय किया हुआ था कि कुछ भी हो, पूर्ण रोज 
को बनाये रखा जाये और उपभोग स्तर को बढाया जाये । 





95% तक किसी भी बडे उद्योग (उदाहरणायं कपड़ा उद्योग) की भाग में 
शबिलता से इग्लैंड पर कोई विशेष प्रभाव मही पडा। समस्त भाग तो ऊचा ही 
बनी रही, किन्तु यत्र तन वेरोजगारी दिखाई देने लगी । न तो इस प्रवार की सर्मस्या 
को केस्ड ने पहले से सोचा था और न ही गभीरता से इसवी तुलना व्यार्प 
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(०एश-श) अपर्याप्त माग की सामान्य समस्या से की जा सकती है। किन्तु फिर भी 
यह एक जटिल समस्या है। यदि केवल समस्त सागर के विस्तार से आशिक बेरोजगार 
को ममाप्त करने का प्रयत्त क्या गया, तो इसका सीधा-सादा परिणाम स्फीति हो 
जाना होगा | यह सत्य है कि अधिक, न कि पर्याप्त समस्त माग वनोये रखने से और 
श्रम को बिनिधान (76-0९90०) करने के हेतु किये गये पुनशिक्षण एवं झ्रायोजित कार्मे- 
कमों से (परिवहन भत्ते और नये कार्य स्थलो पर मकान के प्रवन्ध) निश्चित रुप से 
बहुत कुछ कर सकता है । किन्तु मानवीय स्वभाव, ह्वासोन्मुख उद्योगों को सहारा देते 
के लिये “४७४9 9७४” करना होता है, तथा श्रम गतिशीलता की अभिवृद्धि करने के 
तिये परिश्रम करना । 





अधिकाश प्रगत प्रजातत्रीय देशो मे पर्ण रोजगार की स्थिर नीति इतनी शीघ्र 
बन गई है, जितती कि केन्द्र ने कभी सभव न मानी थी और वस्तुत्त ग्रद्धगालीन तथा 
युद्धोपरान्त स्थितियों के विना सभव भी नहीं थी। वेरोजगारी ही अपेक्षा, प्रत्येक 
स्थान पर राजनीतिज्ो के सामने समस्या स्फीति दाव [ ग्गी॥900375 फश्ह्शाा९३ ) 
की, और पूर्ण रोजगार के प्रतिरूप मे नम्य आथिक प्रणाली के बनाये <खने के कठिन 
का्ये की समस्या है। 


फिर भी केन्ञ् के झालोचको ने किसी पूर्ण रोजगार वाले समाज मे स्फीति और 
मजदूरी वियत्रण के खतरो को सम्भवत बढा चढा कर कहा हो । सयुबत राज्य प्रमरीका 
में 946-47 थी मूल्य स्फीति झान्तिकालीन पूर्ण रोजगार का परीक्षण नहीं, बल्कि 
युद्ध की उपज थी । वास्तव में जनवरी 948 से दिसम्वर 948 तक अमरीका में 
मूल्य तथा मजदूरी नियत्रण न होते हुए भी बिना स्फीति के पूण रोजगार की म्थिति 
थी। जनवरी 94$ भे थोक मूल्य स्तर 66 था, दिसम्बर 948 म केवल 62 रह 
गया, सपूर्ण वर्ष का ओसत १65 था, जनवरी में वेरोजगारी केवल 2,065,00 और 
दिमम्वर में , 94,000 अ्रथवा थ्रम शक्ति (]99007 ई0००) का 37 प्रतिशत थी । 
जब वेवरिज ने केवल ३ प्रतिशत बेरोजगारी के लक्ष्य का सुझाव दिया (फुल इम्प- 
तायमेद इन ए फ्री सोक्ताइटो) तो इस झक को काल्पनिक समझ कर इसका 
अपहास उडाने की सामल्‍य प्रवृत्ति यी । वास्तव म अ्रव, जैसाकि प्रत्येक इस बात से 
सत्मत होगा, केवल 3 प्रतिशत की लक्ष्य श्राप्ति उस देश के लिए कही अधिक 
5३! है, जिसमे अमरीका की भाति उच्च मौसमी (8९95-४७!) बेरोजगारी और शीघ्र 
सहन जा । यह ग्रेट ब्रिटेन जैसे छोटे, सघन, तथा सांग देश के लिए इतना 

हो होगा। फिर भी 948 मे वास्तव संयुक्त राज्य अमरीका ने मूल्य स्फीति 
उैया शूत्य नियत्रणों के बिना इस लक्ष्य को बनाये रखा। यह सत्य है कि 94] मे और 
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990 के पूवाद्ध मं बराजगारी के 5 प्रतिशत तक पहुच जाने वे कारण स्पीति दवाव 
कछ कम हो गया था | किंतु यह भी उन अथयास्त्रियों द्वारा सुभाएं हुए सुरक्षा बी 
सीमा (भें 77 £ ४»(९४३ स वहुत नाच है जिहान किसी पूण रोजगार वाद 
समाज म॑ मजटूरा और मूय स्फाति क खतरा पर वल ददया है। इस के भ्रतिरित 
बराजगारा प्रासत रूप स 3 प्रतिशव से बटुत नाच हात हुए भी फरवरी 49०] से 
जनवरी ]993 तक क दा वप व कात मे थाक मूल्य 6 5 (नया सूचकीक )सगिर 
कर 09 हा गट। 
यहि के ते तावित रहत तो निलिचय हा व अपना चितना बी सपूण प्रणाली पर 
आप्राजोचता-मक दप्ति से पननिरीलण करत । उनका एसा मस्तिष्क नही था जोकि 
झनम्य हा । व सदा ही नए नए विचारा का खाज करने म और पुराना वा तिरस्वार 
करन मे सवस झाग थे चाट य प्ररान विचार उनक अपने ही क्या न हा । और विशप 
कर व किसी पूण रोचगार बाल समाज की क्रियात्मक समस्याझ्रा वी झोर अपना ध्यान 
निःजय ही झाइप्ट करत । जैसा स्वयं हा उहान कहा था (पृष्ठ 383) इसके विए 
विभिन प्रकार का एक ग्रथ. जिसम केवल रूप रखा मात्र म ही उन तियात्मक 
उपायो को दगाया ताय जिनम व धीर धीरे परिवर्तित हात रहग अपलित हागा । 


3__-यात के हर पर रनसे अनम वियर पानने ऊ जिय इस पुस्तक का ९४० 57 देखिये । 
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ज्गाएड्ुआएएए5 
ल्पुएथाएणा 

फक्ा(5 

ह्फएथी 
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सर्वत्षभिक उतशाध्ररत स्थिर मूल्य €णार्शशा भरशए8 

सावल्पिक ऋणेक्षाणातरो स्वैतिक शव 

सास्यकीय हॉाजाएडों स्फीति, स्फीतिकरण गणी4707 

साख वा झाकु चन ९०शाबरट।णा रण स्पीति दाव पर्शीगाण्रणजर 
क्श्ठाप ईणट8 

साख की सफीति ॥्रशीषत्तणा ० दाध्ता५ स्वचालित प्रवृत्ति. #ए०७ प।० 

साब पढ़ति लत्ता 8) शा (शावेशाप्ए 

सापलिक तुष्टिगण इश१७४९० एएफ. स्वभाव फ्रशपा० 

सामयिक एक्ा०्प० स्वतत्र चर ग्रातेशुशावदा: 

सामायीकरण.. इथाशश्री।इ१ए०7७ 5 छा4क0९ 

सारा बॉ निएल।णा स्वतत्र मूल्य निर्माता 7९९ छा70€ 

सार्वजनिक एप्ए॥० यन्त्र 93 चाह ग्राएणा॥- 

पमिद्धान्त ह०्ट्मण& शाप 

सीमान्त उपभोग. श्यएणव] प००९००.. स्वतन्तर मूल्य पद्धति ९९ ज़ञा९९ *ए४९छ 

प्रवृत्ति शा (० ९०४४०. स्वत प्रेरित बप॑गा0गाएपड 

सीमास्त कारक छश्षष्टाग0 8००. स्वत समजन बॉग्रावा6 

बात ९्ट्शः #तेएशफाशा: 

पुतनमृयु वापिक्षान३ स्वय सिद्ध फ््प फ् 

सुनम्य फोष्का० स्वाभाविक दर ग्र॥/परणे 7४(९8 

सुरक्षा वी सीमा एधष्टा) ०६ ९४ई८४४  स्वायन्त आय ठा5ए०६१७)९ 

सूचक्षाक गराते९5 ॥800706 

सूर्चीदृत निवेश... ग्राएइ/०ण३ एाए€४: हर पेद्याण्गराप्ककण 
काश हलचल पिाए्डाड 

स का वातार॒ 88978 ]7फ्त हानिकारक लक पाए०वा 

वियम पराकाष्ठा ]0ए8 05 

सोपान घाराए €३०७॥४४०० ९३०४९४.. ह्वासमान प्रतिफल वेश्लद प्याड 

स्गक सूची फ्रए्शाकफ एशएपपाड 

स्थिति एण्शापणा 'हासमान सीमान्त ]49 ० एफ 

स्थिर प्रयोग अकफइ079 बैग 


रफुशाार+ तुष्टिपण नियम एौशाप९७ 


अनुक्रमणिका 


ञ्र 


एब्रोमोविदूज़, मोजज, पृ० २१० टिप्पणी 
एफटेलियन ए, व्यवमाय चक्र पर 67 
तथा उपभोग कार्य पर 25 
तथा “से” का बाजार नियम 
पर, 74, 5 
समस्त माग, एवं समस्त सभरण 
28,33,05-06 
समस्या के उपागम 27-33 
एवं उपभोग कार्य 68-70, 78 
वी मूल्य सापेक्षता 9] 90 
तथा रोजगार 68-7, 83-93, 
28-2%, 224-226 
में उच्चावचन 5-7 
की झ्राय-व्यय उपागम 27-36, 
57-63, 65 
और नकद मजदूरी 7-7+ 
83-97 
और मूल्य स्तर १७३ 
वा सिद्धान्त 3-35 
("से” का बाजार नियम भी देखिये) 
समस्त सभरण, और समस्त माँग 
(देखिये समस्त माँग) 
की मूल्य सापेक्षता 409-0, 8 
और मजदूरों झौर मूल्य 5] 


(“से” का बाजार नियम भी देखिये) 
स्वृत' समजन पन्‍्टी 
पर जे एम. कलार्क 8-7 
और नम्य मजदूरी 2-28, 
7, ॥75-76, 
पर जे एम. केन्ज 220-22 
पर ए से. पीगू 6-9 
और परिमाण सिद्धात 7 
पर डी एच राब्टेसन ॥5 
(सस्थापित अर्थशास्त्र भी देखिये) पीगू 
प्रभाव, “से” का बाजार नियम भी 
देखिये) 
झौसत उपभोग प्रवृत्ति 08-03 
(उपभोग कार्य भी देखिये ) 


रा 


बैक साख 6 63 
उधारदेय निधियो के सभरण बे' रूप 
38-39, 4] (मुद्रा नीति भी देखिये) 
व्यवहार प्रतित्प (देखिये कार्या मक ) 
सवध 
वेवरिज, सर विलियम, रोजगार पर 225 
बोम-वेबक, यूजन वान, स्थै6तिक सिदधात 
ह 
बाली, ए एल प्रा-$ 
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बे डी, डोरोथी 80 टिप्पणी 


ब्रेटन बुडूज 2) टिप्पणी 25 टिप्पणी 22] 


व्यवसाय चक और उपभोग कार्य 
प5-80,0-03 
और शभ्राय और रोजगार के 
निर्धारक 65 67 
और नकदी तरजीह 3+37 
और पूजी की सीमात कार्य कुशलता 
पर पीगू 6-9 
और “ से” का बाजार नियम 3-9 
की स्थिरता 0-2 
और मजदूरी कटौतियाँ 777 78 


ड्ु 


प्‌ जी, उसके स्वभाव और गुण 52-62 
का मूल्य 5-28 
(पूजी की सीमात कार्य कुशलता 

भी देखिये) 

क्रेसल, गुस्टाव, पूजी की दुल॑भता 53 
चक्र का दृश्य 90 

क्ला्क, जे० एम०, सस्थापित ग्र्थशास्त्र 
पर 7 ]], 0 टिप्पणी, 5 
उपभोग कार्य पर 0 29 
और संतुलन विश्लेषण 54 
अत को स्थिर करने पर 9 
अप्रयुक्त क्षमता पर 8 

सम्थापित अर्थशास्त्र, और केन्ज 28-224 
और नकद मजदूरी 7, 87-88 
के आधार तत्व 3 36 49 
बचत और निवेश 52 25, 2]6 


ब्याज का सिद्धात 738, 4] टिप्पणी, 


१5], 52 


(परिमाण सिद्धांत भी देखिये, “से” 
का बाजार नियम) 
कामन्‍्ज, जे० झआर० 6 
तुलनात्मक स्थिति की 45-48 50; 59 
और गुणक 86, 06, 09 
कौनन्ट जेम्स, बी० 0 टिप्पणी 
विश्वास (देखिये ग्राशसाए) 
सतत-मूल्य डालर $-44 
सतत मजदूरी डालर, 4-44 
कर्ज्यूमर सर्वे इस्टिद्यूट 79 
उपभोग (देखिये उपभोग कार्ये, समस्त 
माँग के प्रति आय-ब्यय उपागम) 
उपभोग कार्ये 67-8+ 
“से ' के बाजार नियम पर आपत्ति 
2], 29, 35 
पर कलार्क 8, 20 
पर ड्यूसेनबरी 50, १0-02, 
स्वतत्र दर के रूप में 03-07 
और निवेश 203, 25 
और ]8 बक 43-45 
और 7.8 वक्त 47-5] 
और द्रव्य और मूल्य 89-87 
और नकद मजदूरी 478,76 
और गुणक 85-72 
मे बस्तुनिष्ठ उपादीन (कारक) 
82-84 
की स्थिति 70, 
चिरकालिक एवं चतीय 79-9] 
0-03 
विचलन में हठाव 70, 74-75 
85 87 
ढलान का 70 73, 7#8] 
उपभोग कार्य मे आत्मनिष्ठ उपादान 


श्डय 


प0-३, 0 

(बचत भी देखिये) 
महाद्वीपीय चक्र सैद्धातिक 6-7 

निर्वाह सूचकाक 


ई 


ऋण सार्वजनिक (9ण9॥6) 25 

माँग, उपभोक्ता और निवेश माल की 
27-83 

श्रम के लिये 9-26 
(समस्त माग भी देखिये) 

मूल्यह्ास, द्रव्य के रूप परिसपत्ति की 
6 
और उपभोग कार्य 67-68,87 
की परिभाषा 56-87 
और पूंजी की सीमान्त कार्य कुशलता 

20 23 

मदो और गुणक 58-9 

पद्धति के निर्धारक 46-48 

डिक्न्सन, जान 266 

ड्यूसनवरी, जेम्ज़, उपभोग कार्य पर 
80-8, 02-03 

गति विज्ञान, और मूल्यहास आरक्षण 
पश्य8 
और झाशसाएँ 44-56, 8 
और मजदूरी क्टौतियाँ 77980 
(सतुलित विश्लेषण, ्राक्साएँ, 

पश्चताएँ भी देखिये) 


उ 


समर्थ माग (देखिये समस्त माग) 
मूल्य सापेक्षता, निवेश माग अनुसूचिका 


की 73-7+ 

भूमि की 6 

और नकदी तरजीह 24-28, 
63-67, 72-73 

द्रव्य की 6] 62 

मूल्य की 9-92 

सभरण और माग की 0-] 


रोजगार, और समस्त माग 30-83 


68-7,86-9 

और उपभोग कार्य 57-2 

पुनकंथित सामान्य सिद्धान्त 
463-67 

और पूंजी की सीमान्त उत्पादकता 

26, श7 

और मुद्रा नीति 207, 209 

और गुणक 85-2 

अतिपूर्ण 225, 226 

और मजदूरी दरे 7-24, ]7-80 

(व्यवसाय चक्र; आय भी देखिये) 

सतुलित विश्लेषण 59 

और झाय और रोजगार के निर्धारक 
6+ 

आशसाएँ 43-47, 5, 52 

द्रव्य और मूल्यों की 84-85 

और गुणक 85, 406-]2 

(व्यवसाय चक्र, पश्चताएँ भी देखिये ) 


सोपान धाराएँ, भजदूरी सविदाझो मे 


90-938 
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अधिक क्षमता 59-90 किश, रेगनर, गतिविज्ञात सीमान्त 48-49 
पर जे० एम० कला $ कार्यात्मक सवध 07-70 
की मूल्य सापेक्षताएँ 93,.95,200,20 


और गुणक 83-87 
और सीमान्त उपभोग प्रवृत्ति 


ग्राशसाएँ और उपभोग कार्य 67-65, 


बा-3, 83 ]05-06 
और गतिविज्ञान 44-54 
और निवेश 27 28 ए 
और नकदी तरजीह 24-37, 
60, 64 गेयर, ए० डी० 23-28 टिप्पणी 
दी और अल्पकालीन 5-0 जनरल मोटर्स मजदूरी सविदाएं' 60 
और पूंजी की सीमान्‍्त कार्य कुश- स्वर्ण मान 6 टिप्पणी, .25 दिप्षणी 
लता 35-23, 66 शुड़विन, आर० एम० 50 टिप्पणी 
पर मिल और माल 3-4, 7-3 वृद्धि और जिवेश की माग 28-20, 30 
और मुद्रा नीति 82 टिप्पणी, 33-34, श27-29 
और नकद मजदूरी 60 6], ॥7] और गति विज्ञान 40 50 
और विवर्ती सतुलन 84-85 और द्रव्य का परिमाण 90 वश 
(सदूठा भी देखिये) और पूजी का मूल्य 56,62/204 
व्यय उपागम, राष्ट्रीय आय के प्रति 
85-56 ऐे्‌ 
क्र हेवले र, जी०, विदेशी-व्यापकर गुणक 
95 टिप्पणी 
उपादाव आय उपागम, राष्ट्रीय आय के हैरिस, एस० ई० 23-25, 82, 84 
प्रति 54-00 सभी टिप्पणी में । 
राजकीपीय नीति, और उपभोग कार्य $2 हैरड, झार० 33, 72 ठिप्पणी 
और निवेश 29 गति विज्ञान पर 49-50 


और गुणक 85, 9), १2, 97, 2 हॉट्री, आर० जी०, वहचताम्री पर 5000 
किशर, सर्रविग, और पूंजी की सीमान्त. हेयक, एफ० ०7 

कार्य कुशलता 8-6, 209 हेकशर, ई० 22 
सस्थर पूंजी (देखिये पूंजी की सीमान्त. हिंब्स, जें० आर० है4 

कार्य कुशलता ) उपभोग कार्य पर "3:74 “कि 79 
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गति विज्ञान पर 49, 
आहसाझ्नो पर 45-47 
पृ8 बक 706, 442-748, 745 
व्प्पिणी 
ग:७ बक्र 748-48, 348 टिप्पणी 
]53 
गुणक पर 66 
निसचय, और ब्याज दर 39-4], 50 
निस्चय, और नकदी तरजीह (देखिये 
नकदी तरजीह) 
और गुणक 85-43, 
पर रोबर्टसन 5, 60-63 
हाब्सन, जे० 7, 24 
ञ्यो 
इच्सन की चाइल्ड डक ]50 
बेकार शेप राशियाँ (देखिये निसचय) 
आय 27-29 
और डपमोग 0, 85-2 
की परिभाषाएँ 54, 57 
आश्चित वर के रूप में 63-67 
का वितरण 273 
के कार्यात्मक सबध 67-63 
और ब्याज दर 36-37 
और नकद मजदूरी ॥7-50 
और गुणक 85-2 
काल विश्लेषण 57-63 
और भ्रब्य परिणाम 34-37 
(उपभोग कार्य, रोजगार, समस्त 


माँग के प्रति आय-व्यय उपागम 
भी देखिये) 


शभ्राय-व्यय उपागम, समस्त माँग के प्रति निवेश मा 


27-86, 57 63 (झाव भी देखिये) 


ब्याज दर, का सस्थापित सिद्धाँत 38-74] 
टिप्पणी, 749 5] 
और उपभोग वार्य 88 
आश्रित वर के रूप मे 63-67 
को नम्यता 5 6 
और नकदी तरजीह 28, 24-37, 
१38-89 40-50 
उधारदेय निधियाँ और केन्जवादी सिद्धान्त 
१88-53, 2220-02 
और पूंजी की सीमान्‍्त कार्य कुशलता 
]5-23 53-62, 
और मुद्रा नीति 207, 208, श॒7 
का मुद्रा सिद्धात 23, 
और द्रव्य ओर मूल्य 284-785, 
के रवभाव और गुण 252-62 
और मजदूरी दरें 60-63, 
सूचियाँ 56-57, 59-60 
और चक्र 35-37 
निवेष, और आशसाए 28 29 
में उच्चावचन 203,20 
और ब्याज-दर मर 
और नकदी तरजीह 24-]37 
और पूंजी को सीमाऊ्त कार्यकुशलता 
(पुजी की समान कायबुशलता 
देखिये) 
और गरुणक हक या8 
और बचत “7,85,63,04,2, 






32 36 


विस्वेशण १5, 6,07.2 
(टिप्पणी, +27,29 टिप्पर्ण 
30टि्पणी, 20. 440 दिणी, 


2340 


और उपभोग कार्य 05 

और ब्याज-दर 39-480, [द-33 
5, 

और 7./8 बक्र ]497-]5$ 

और पूंजी की सीमान्त कार्य कुशवता 

(देखिय पूंजी की सीमान्त कार्य 
कुशलता ) 

और द्रब्य और मूल्य 84 85, 

और नकद मजदूरी 75-76 

(प्राय-व्यय उपायम, समस्त माँग के 
प्रति निवैश देखिये) 

निवेश अवसर (देखिये वृद्धि) 

8 चक्र 06 ]44 ]45, 

(उपभोग कार्य, निवेश माँग विस्ले 

पण भी देखिये) 


ञ्रौ 
जेबन्जचैटूयू० एस० 6 
ञ 


काहन, आर, ओर (णक पर 85 3 
कुज्नेट्स, एस० भर उपयोग कार्य 78 


सर 


मूल्य का श्रम सिद्धान्त 540 [55, 56 


पशचताएँ 39-40 
और उपभोग 78-79 


पश्चताए, और संतुलन-विश्लेशण 47-48 
और ब्याज-दर $॥ टिप्पणी 
और गुणक $5, 06-2, 
और का विश्लेषण 48,53,58,62 
और मजदूरी झौर मूल्य 48-50, 
लाजो, हैक्टर 88 टिप्पणी 
क्षरण और गुणक 85-06 
लियोन्टीफ, डब्ल्यू०, आतान निपज सबंध 
86 
लवेर, ए० पी० और ब्याज-दर 97« 
58 
पत8 बक्त 46-48 
द्रब्य पर 62 
नकदी तरजीह 28, 24-87 
और चक्र 335-737, 209 
की मूल्य सापेक्षता 47, 
स्वतत्र दर के रूप में 04-67 
और ब्याज दर 24-87, 
8 बक्र 47-48 
और द्रव्य और मूल्य 84-85, 
94-200 
और नकद मजदूरी 74-78, 
का आकार और स्थिति 24-37 
में हटाव 3-32 
प98 चक्र 46-48 
707 वक्त 42-46,48 दि० 52,853 
(नकदी तरजोह, द्रव्य परिमाण 
भी देखिये) 48 टिप्पणी, 52/58 
उघारदेय निधि सिद्धात, ब्याज का विरंड 
सस्थापित 


श्ड्ा 


और केन्जवादी सिद्धात 88-5] 
लोज फ्रासिस डेवी 6 
लौरेन्ज आय-वितरण वक्त और उपभोग 
कार्य 76-77 
लदृज, वीरा 95, 


माल्यस, 5, 24 

मैंडेविज्त, बी० 24 

सीमात-लागत वक 59 

पूजी की सीमात कार्य बुझलता 08- 
]06,!5-23 


ब्यापर चक्र के कारण के रुप में 203,2]0 


और रोजगार 26-27 
स्वतव दर 63 67 
और नकद मजदूरी 73-76 
पूजी की सीमात कार्य कुशलता, और 
ब्याज दर 5 23 53-62 
(पू जी, निवेश माग विश्लेषण ) 
मजदूरी की सीमात उत्पादकता 22-23 
सीमात उपभोग प्रवृत्ति (देखिये उपभोग 
बाय) 
माल, एलफ़ ड, चक्र पर 4,6 
माग अनृसूचिका पर 04,07-05- 
06 
पू जी वी सीमात उत्पादिता पर 20 
“से” के बाजार नियम पर 4,3 
माशलवादी ॥« 
मीक, झार० एल० २ 


वाणिज्यवाद, और द्रव्य का कार्य 2- 
गाव 
और व्यापार प्रतिवन्‍्ध 2॥] टिप्पणी 
मिल, जेम्ज 8 
मिल, जान स्टुग्र्ट, पू जी पर 6] 
चक्र पर 3-4,6 
“से” के बाजार नियम पर 7॥3- 
]4॥8 
मिचल, डब्ल्यू० 6 
मोडिग्लियानी, फ्र को 50 टिप्पणी 
मुद्रा नीति, और चक्र 209 
और निवेश 5],27 
और द्रव्य परिमाण 29-3,64, 
84 85 
अजय और मजदूरी नीति 76,80 
मुद्रा इकाइया 39-44,5। , टिप्पणी 
द्रब्य, और वाणिज्यवाद 22-2]4 
के स्वभाव और गुण 52-62 
वी माज्ञा (देखिये द्रव्य है ५ 
बा बाय 24-28 
गृुणक, की सकल्‍्पनाएं $5,06- (9 
रोजगार विरद्ध निवेश 3:/38 
और निवेश 45 टिप्पणी, 47,50 
66 
क्षरण 55,04 के 
और सीमात उपुभोग प्रवृत्ति 85-2 


+ 


ख 


राष्ट्रीय प्राय के प्रति उपागम 55-56 
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ब्याज का नवसस्थापित सिद्धात 35, 
5] 


ग 
निपज (देखिये समस्त सभरण ) 
घ 


पेरेटो, डब्ल्यू० 45 46 
काल विश्लेषण 46 4९ 52 5५ 63 
और गुणक ५७,04 ]07 [2 
(गति विज्ञान भी देविये) 
पीगू ए० सी० 6] टिप्पणी 
रवत समजन )6 2॥ 
ब्याज का सिद्धात 74-42 
मजदूरी समीकरण 25,86 
मजदूरी नम्यता 7 2] 9$ टिप्पणी 
25,6,7-73,74 
टिप्पणी 76-50, 
१79 टिप्पणी 
पीगू प्रभावो,, मूल्यों पर 376 80 
और कर (त 79-80 
द्रव्य को रखने ५का एहतियाती सिद्धात 
28-27 
मूल्य, इकाइयो के चर, पल में 40 44 
की मूल्य सापक्षत 
99-200 
की नम्य नीति 6-7, 76-207 
और नकद मजदूरी 70३-90 
पीयगू प्रभाव )85]-202 
और द्रव्य परिमाण 02 


]६8,]89,894-96, 


निजी उद्यम, और सावंजतिक वार्य 24- 
श्शा 
और हितकारी राज्य 
सार्वजनिक कार्य (देखिये राजकोपीय 
नीति) 
डड 
द्रव्य परिमाण, और समस्त माग 
94,96,99 200 
और कार्यात्मक सवधों वी मूह्य 
सापेक्षताएं 094-96, 90-200 
स्व॒तत्र चर के रूप में 03-67 
और व्याज-दर 38-40,52-53 
मूल्यों का केन्जवादी सिद्धात और 
8-202 
और नकदी तरजीह 24-37,52- 
53 
और 7.8 वक्त 46-49 
और नकद मजदूरी 74-76 
मूल्यों पर अल्प-दीर्घ-कालीन प्रभाव 
95-99 
द्रव्य परिमाण (नकदी तरजीह, द्रव्य, 
परिमाण सिद्धात भी देखिये) 
परिमाण सिद्धात 28 
कार्यात्मक सवधो की मूल्य सापेक्षताएं 
विस्द्ध केन्जवादी सिद्धात 8-9॥, 
93 
नकद मजदूरी की स्थिरता 93 


परिमाण सिद्धान्त उपागम, समस्त माँग 
के प्रति 27 


प च 
कराया जीवी, की सुख मृत्यु 56-57, 


शा7ः 
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और नकद मजदूरी 73-74, 79 
पुन ॒पूजीयन लागत और पूंजी की 
सीमान्त उत्पादकता 5-23 
रिकार्डो, डी० 5-0, 8, 45, 49, 23 
जोखिम, और नकदी तरजीह 24 26, 
3290-9] 

और पूजी की सीमान्त कार्य कुश- 

लता 22-23, 56 

(ग्राशसाए भी देखिये ) 
रावटटंसन, डी० एच०, और ब्याज दर 

89-742, ?50 

काल विश्लेषण 48 49, 59-63, 

60 टिप्पणी, 6! टिप्पणी 

और “से” का बाजार नियम 73 
रगलज, रिचई 35 टिप्पणी 


छ 


विप्ती आगम ऋण राष्ट्रीय आ्राय के प्रति, 
लागत उपागम 55-56 
सेम्यूल्सन, पाल, ए० 8! टिप्पणी 
तुलनात्मक स्थैतिकी पर 46 47, 48 
बचत 74 768 
झौर ब्याज दर 485-5॥ 
और निवेश 5-6, 55 63, 
04 06, 52 
प8 बक्त 46-49 
और गुणक 89-92 
और पीगू प्रभाव 779-80 
(उपभोग काय॑ भी देखिये) 
बच; निवेश विश्लेषण 2[, 57-63, 04 
(निवेश, बचत भी देखिये) 


“से” का वाजार नियम 3-26 
“से” का वाजार नियम, और व्यापार 
चक्र 2-6 
और निवेश-माग विश्लेषण 26-36 
और नकदी तरजीह 728 
(सस्थापित अर्थशास्त्र भी देखिये) 
चुमपीटर, जे० ए० 36, 50 
द्रव्य वावती पत्र, मदी में 88, 96 
चिरकालीन प्रवृत्तियाँ और उपभोग कार्य 
पन्‍यए 
और झाशसाएँ 54-58 
और क्रय शक्ित 9-0 
द्रब्य परिमाण में 
मजदूरी कटौतियों की 277-279 
झूप, काले 54 टिप्पणी 
सिजविक, हेनरी 5 
स्मिथ एडम, और स्वचालित समजन 
श्श 
स्मिथीज़, आर्थर 8] टिप्पणी 
समाजवाद और निजी उद्यम 24-22] 
सड्टा 3 
और नकद मजदूरी 773-74 
द्रव्य के रखने का प्रयोजन के रूप में 
बा-25-37 
स्पीयाप, ए० 6 26, 50 
स्टेम्प, सर जोस्याह 77-78 
स्थेतिक विश्लेषण 45-47, 72, 79-83 
मजदूरी कटौतियो का 777-78 
स्टीफन सर जेम्ज 5 
पूरक लायत 53 56, 87 टिप्पणी, 72 
सभरण (देखिये समस्त सभरण) 


शा 


ज मजदूरी सविदाएं और सोपान धाराए 
60,67 
करारोपण (देखिये राजकोपीय नीति) मजदूरी नम्यता 6,7/7 शा 
टेलर, एफ० एम०, 'से” का बाजार और स्वचालित समजन 27-26 
नियम और चक्र 4-5, ण़ा 
टवनोलाजी (देखिये वृद्धि ) और ब्याज दर 60 62 
थारण्टन, विलियम 6 और द्रव्य और मूल्य 286 98 
व्यापार, बाणिको पर 22 की नीति 73-80 
हुपक्षीय पर प्रतिबन्ध 2]] (मजदूरी, द्रव्य भी देखिये) 
प्रणायमवर्त प्रयोजन, नकदी के लिये मजदूरी, द्रव्य, और समस्त माग 78]- 
26 27,32-33,36-39,4],47, 79%4 
360 इकाइयो का चयन 40 44 
श्रौर नकद मजदूरी 73-74 झौर ब्याज दर 60 68 
ट्रीडिज और वाणिक 272 पर पीगू 37 श 
तुगन-बरनाऊस्की, एम० 50 में कटौती 73-80 
और गुणक 87 का कार्य 2-26,77। 80 
तुगन-बरनाऊस्की, और बचत 50 (मजदूरी नम्यता भी देखिये) 
और “से” का बज्ञार नियम 5- युद्ध, और उपभोग कार्य 74-78 82,04 
6,26 और मूल्य गतिया 65 
हितकारी राज्य और निजी उद्यम 24- 
9] श्य 
विक्सल, नट ब्याज दर 780-57 
विकल्‍प लागत 57 टिप्पणी और निवेश विश्लेषण 28 775,52 
और गुणक 87 
ज़ और “से” का बाजार नियम 4- 
75 26 
चेब्लन, टी० 6,8 टिप्पणी विलियम्ज जान, एच० 757 टिप्पणी 


विनर, जे० 32 टिप्पणी अप्रत्याशित हानियाँ 55 57,87-82 


